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PARLAMENTUL REPUBLICII MOLDOVA

LEGE
pentru modificarea Legii nr.171/2012 privind piata de capital
(aspecte conexe derularii ofertelor publice de cumparare/preluare)

Parlamentul adopta prezenta lege organica.
Prezenta lege transpune:

— transpune partial (transpune: art. 1; art. 3 alin.(1) lit. a), b) si d) si alin.(2) lit. a); art.4;
art.5 alin. (1), (3) si (4); art.6 alin. (2), alin. (3) lit. a),e) si j) si alin.(5); art.8 si art.9; art.11;
art.12, alin (1), (2) si (4); art.13 lit.e); art.14, art.16a, art.17; art.20 ultimul enunt si art.21 alin.(2)
din Directiva (UE) nr.2004/25/CE din 21 aprilie 2004 a Parlamentului European si a Consiliului
privind ofertele publice de cumparare, publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. L
142 din 30 aprilie 2004, CELEX: 3200410025, astfel cum a fost modificata ultima oara prin
Directiva (UE) 2023/2864 a Parlamentului European si a Consiliului din 13 decembrie 2023;

Art.l. — Legea nr.171/2012 privind piata de capital (Monitorul Oficial al Republicii
Moldova, 2012, nr.193-197, art.665), cu modificarile ulterioare, se modifica dupa cum
urmeaza:

1. In clauza de armonizare, alineatul privind Directiva nr.2004/25/CE se completeazi
cu textul:

., CELEX: 32004L0025, astfel cum a fost modificata ultima oara prin Directiva (UE)
2023/2864 a Parlamentului European si a Consiliului din 13 decembrie 2023”;

2. Petot parcursul textului, cuvantul ,,banca”, la orice forma gramaticala, se substituie
cu cuvintele ,institutie de credit”, la forma garamaticala corespunzatoare, cu exceptia
cuvintelor ,,Banca Nationala a Moldovei”, ,,banca centrala”, ,,Banca Centrald Europeand”,
,Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare” la orice forma gramaticala, iar textul
»Legea nr.202/2017 privind activitatea bancilor” se substituie cu textul ,,Legea nr.202/2017
privind activitatea institutiilor de credit”;

3. Atrticolul 1 va avea urmatorul cuprins:

,, Articolul 1. Obiectul si alte prevederi generale

(1) Prezenta lege stabileste cadrul juridic aplicabil:

a) emisiunilor de valori mobiliare si tinerii evidentei lor;

b) ofertelor publice de vanzare/cumparare a valorilor mobiliare;

c) operatiunilor de piatd avand ca obiect admiterea valorilor mobiliare la tranzactionare
pe o piata reglementata;

d) abuzul de piata;

e) organizarii si functionarii Fondului de compensare a investitorilor, agentiilor de
rating, precum si aspecte privind lichidarea administratorilor fiduciari si fondurilor de investitii
in proces de lichidare;

f) cerintelor de transparenta si raportare a emitentilor de valori mobiliare pe piata de
capital;

g) aspectelor de reglementare, supraveghere si control a respectarii prezentei legi.

(2) Orice activitate pe piata de capital si pietele instrumentelor financiare se desfasoara
in conformitate cu prevederile prezentei legi, legislatiei privind pietele instrumentelor
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financiare si activitatile de investitii, ale altor acte legislative aplicabile si cu actele Comisiei
Nationale a Pietei Financiare (in continuare — Comisia Nationala).

(3) Comisia Nationala este autoritatea competentd de punere in aplicare a prevederilor
prezentei legi si ale actelor normative aprobate pentru executarea acesteia. In acest sens,
Comisia Nationald exercitd competentele de reglementare, supraveghere si control potrivit
prevederilor prezentei legi si Legii nr.192/1998 privind Comisia Nationala a Pietei Financiare.

(4) Pentru punerea in aplicare a prezentei legi, Comisia Nationala:

a) aproba, in conditiile legii, acte administrative normative;

b) emite acte administrative individuale; si

¢) emite, din oficiu sau la cererea unei parti interesate, scrisori cu caracter explicativ si
de recomandare;

d) emite acte de interpretare (inclusiv ghiduri) a actelor normative aprobate de Comisia
Nationala.”;

4. Articolul 2 va avea urmatorul cuprins:

,Articolul 2. Domeniul de aplicare

(1) Prezenta lege se aplica emitentilor, entitatilor si persoanelor implicate in operatiunile
prevazute la art.1 alin.(1), desfasurate pe teritoriul Republicii Moldova, precum si unor situatii
expres prevazute in prezentea lege si actele normative emise pentru punerea in aplicare a
acesteia, in care activitatile si operatiunile prevazute la art.1 alin.(1) se desfasoara pe teritoriul
altui stat.

(2) Prevederile prezentei legi nu aduc atingere actelor normative care reglementeaza
regimuri juridice speciale aplicabile anumitor categorii de entitati, domenii sau activitati,
inclusiv institutiilor de credit, societatilor de asigurare sau reasigurare, organismelor de
plasament colectiv si societdtilor care le administreazd, precum si fondurilor de pensii
facultative si administratorilor acestora, precum si normelor privind protectia drepturilor
salariatilor, inclusiv in ceea ce priveste informarea si consultarea personalului Intreprinderilor.
In cazul in care prezenta lege instituie cerinte suplimentare decat cele previzute in actele
normative speciale indicate, dispozitiile prezentei legi se aplica, in masura in care nu contravin
acestora.

(3) Prevederile prezentei legi nu se aplica instrumentelor pietei monetare si valutare care
sunt reglementate si supravegheate de Banca Nationald a Moldovei, valorilor mobiliare de stat,
precum si instrumentelor financiare derivate avand ca activ suport astfel de instrumente ca rata
dobanzii sau cursul de schimb valutar, cu exceptia cerintelor privind abuzul de piata stabilite in
sectiunea a 2-a din capitolul V1.

(4) Prezenta lege si actele normative ale Comisiei Nationale emise in aplicarea acesteia
nu se aplicd in cazul in care se recurge la instrumentele, competentele si mecanismele de
rezolutie prevazute in Legea nr.232/2016 privind redresarea si rezolutia bancilor.”;

5. Articolul 3 se abroga;

6. Laarticolul 6, alin. (1), notiunea ,,oferta de preluare ” va avea urmatorul cuprins:

,, oferta de preluare - oferta publica de cumparare adresata tuturor detinatorilor de valori
mobiliare cu drept de vot ale unei societdfi pe actiuni pentru a achizitiona toate sau o parte din
aceste valori mobiliare, care este initiata in urma obtinerii controlului (oferta obligatorie) sau
care are ca obiectiv obtinerea controlului asupra societatii emitente (oferta benevola) in
conformitate cu legislatia aplicabild. Nu se considera oferta de preluare oferta efectuata de catre
societatea emitentd 1n privinta propriilor valori mobiliare;”;

7. se completeazi cu articolul 12* cu urmétorul cuprins:

LArticolul 122, Dispozitii generale privind oferta publica

(1) Prezenta sectiune stabileste cadrul juridic aplicabil in cazul initierii $i derularii
ofertelor publice de vanzare si ofertelor publice de cumparare de valori mobiliare, inclusiv
stabileste cerintele privind elaborarea, aprobarea si difuzarea prospectului care urmeaza sa fie
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publicat in cazul unei oferte publice de vanzare a valorilor mobiliare sau la admiterea valorilor
mobiliare spre tranzactionare pe o piata reglementata.

(2) Cu exceptia cazului in care prezenta lege prevede altfel, orice persoand care
intentioneaza sa facd o ofertd publicd inainteazd Comisiei Nationale o cerere de aprobare a
prospectului, In cazul ofertei publice de vanzare, sau a documentului de oferta, insotit de un
anunt, in cazul ofertei publice de cumpdrare, in conformitate cu prezenta lege si actele
normative ale Comisiei Nationale.

(3) Dupa aprobarea prospectului/documentului de ofertd, acesta trebuie sa fie pus la
dispozitia publicului in limba romana, cu exceptiile prevazute de prezenta lege, in conformitate
cu actele normative ale Comisiei Nationale.

(4) Oferta publicd de valori mobiliare realizata fara aprobarea prospectului sau a
documentului de oferta si/sau fara publicarea acestuia conform cerintelor aplicabile, este nula
si atrage raspunderea prevazuta de prezenta lege.

(5) In cazul prevazut la alin.(4), ofertantul este obligat si restituie investitorilor sumele
incasate si sa repare integral prejudiciul cauzat.

(6) Oferta publica de cumparare devine obligatorie la data la care sunt publicate anuntul
si documentul de oferta, iar in cazul ofertei publice de vanzare de valori mobiliare — de la data
la care este publicat prospectul, potrivit actelor normative ale Comisiei Nationale.”;

8. dupi art.12! se completeazi cu textul:
»Subsectiunea 1
Oferta publica de vanzare”

9. denumirea articolului 13 se completeaza cu cuvintele ”de vanzare si derogari”;

10. se completeaza cu Subsectiunea a 2-a cu urmatorul cuprins:
»Subsectiunea a 2-a
Oferta publica de cumparare

Articolul 19, Dispozitii generale privind oferta publica de cumparare

(1) Oferta publica de cumpdrare reprezinta oferta unei persoane de a cumpara valori
mobiliare cu drept de vot (cu exceptia unei oferte facute de insdsi societatea emitenta), adresata
tuturor detinatorilor acestora, difuzatd prin mijloace de informare In masd sau comunicata pe
valori mobiliare .

(2) Oferta publica de cumparare se efectueaza printr-un intermediar autorizat sa presteze
servicii si activitati de investitii.

(3) Oferta publica de cumparare se realizeaza in baza unui document de oferta aprobat
in prealabil de Comisia Nationald si poate fi efectuatd pe o piatd reglementata sau, in cazul
emitentilor ale caror valori mobiliare nu sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata,
in modul stabilit prin actele normative ale Comisiei Nationale.

(4) Anuntul de oferta si documentul de oferta publica de cumparare pot fi lansate si se
publica doar dupa emiterea deciziei de aprobare a avizului/documentului de ofertd de catre
Comisia Nationala, potrivit prevederilor sectiunii a 4-a din prezentul capitol.

(5) In cazul in care Comisia Nationald nu se pronunti asupra avizului/documentului de
ofertd in termenul stabilit de lege, aceasta nu se considera ca o aprobare tacitd a documentului.

(6) Oferta publica de cumparare se desfasoara In condifii care sa asigure egalitate de
tratament pentru toti detinatorii de valori mobiliare ale societatii care se afld intr-o situatie
identica; in cazul 1n care o persoana preia controlul unei societati, ceilalti detinatori de valori
mobiliare urmeaza a fi protejati, inclusiv prin mecanismele instituite potrivit Sectiunii a 4-a.

Articolul 192, Competente si responsabilitdti ale Comisiei Nationale privind ofertele
publice de cumparare
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(1) Fara a aduce atingere competentelor prevazute la art.139, la aprobarea documentului
de oferta si supravegherea ofertelor publice de cumparare, Comisia Nationala este in drept:

a) sa solicite ofertantului introducerea in documentul de ofertd a informatiilor
suplimentare, in cazul in care acestea sunt necesare in vederea protejarii investitorilor;

b) sa solicite informatii si documente suplimentare atat de la ofertant, cat si, in cazul in
care ofertantul este o persoana juridica, de la actionarii care detin controlul asupra ofertantului
sau de la persoanele juridice asupra carora ofertantul detine controlul;

c) sa solicite entitatii de audit a ofertantului, persoanelor cu functii de raspundere sau
intermediarului autorizat sa presteze servicii si activitati de investitii in cadrul ofertei sa ofere
informatii;

d) oricand exista motive intemeiate, sa suspende o ofertd publica, pentru cel mult 10 zile
lucratoare, in cazul cand prevederile actelor normative referitoare la oferta publicd au fost
incalcate;

e) oricand existd motive Intemeiate, sd solicite ofertantului sau intermediarilor implicati
in oferta sa inceteze ori sa suspende, pentru cel mult 10 zile lucratoare, comunicarile cu caracter
publicitar, in cazul cand prevederile actelor normative referitoare la oferta publica au fost
incalcate;

f) sa interzica o ofertd publica in cazul in care Comisia Nationala constata ca prevederile
actelor normative referitoare la oferta publica au fost incalcate;

g) oricand exista motive Intemeiate, sd suspende sau sa solicite operatorului unei piete
sa suspende tranzactionarea, valorilor mobiliare obiect al ofertei, pe un termen de cel mult 10
zile lucratoare, 1n cazul cand prevederile actelor normative referitoare la oferta publica au fost
incalcate;

h) sa interzicd tranzactionarea valorilor mobiliare obiect al ofertei, in cazul in care
Comisia Nationala constata ca prevederile actelor normative referitoare la oferta publica au fost
incalcate;

1) sd faca public faptul ca un emitent nu isi respecta obligatiile In raport cu investitorii;

J) sa ceara emitentului dezvaluirea tuturor informatiilor semnificative ce pot afecta
pretul valorilor mobiliare admise spre tranzactionare pe piata reglementata, pentru a asigura
protejarea investitorilor;

k) sa suspende ori sd solicite pietei reglementate sd suspende tranzactionarea valorilor
mobiliare obiect al ofertei, dacd, in opinia Comisiei Nationale, emitentul se afla in situatia in
care tranzactionarea valorilor sale mobiliare poate fi in detrimentul intereselor investitorilor;

(2) In exercitarea competentelor sale in aplicarea prezentei legi, Comisia Nationala se
asigurd cd nu sunt create piete false pentru valorile mobiliare ale unei societati, obiect al ofertei
publice, sau ale oricarei alte societati interesate de oferta, care ar putea determina cresterea sau
scaderea artificiala a cursului valorilor mobiliare sau perturbarea functiondrii normale a
pietelor.”;

11. Capitolul Il Sectiunea a 4-a va avea urmatorul cuprins:

,, dectiunea a 4-a
Ofertele de preluare si operatiunile de retragere a actionarilor din societate

Subsectiunea 1
Dispozitii generale

Articolul 193. Domeniu de aplicare si dispozitii comune
(1) Prevederile sectiunii se aplicd emitentilor de valori mobiliare cu sediul social in
Republica Moldova, atunci cand toate actiunile sau o parte dintre actiunile emise de acestea
sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, inclusiv si in cazurile in care acestea
sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd situata sau care functioneaza intr-un stat
membru.
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(2) Cerintele prezentei sectiuni, precum si exceptarile prevazute la art.2 alin.(3), nu se
aplica:

a) ofertelor publice de cumparare a valorilor mobiliare emise de organismele de
plasament colectiv (OPC). Sunt asimilate operatiunilor de rdscumparare/rambursare realizate
de OPC, la cererea detinatorilor de titluri de participare, si actiunile acestor organisme
indreptate pentru a se asigura ca nu existd diferente semnificative intre valoarea unitara a
activului net si valoarea de piata a titlurilor de participare emise de respectivele OPC;

b) ofertelor publice de cumparare a valorilor mobiliare emise de bancile centrale ale
statelor membre.

(3) Sub rezerva prevederilor art.83 alin.(6) din Legea nr.1134/1997 privind societatile
pe actiuni, prevederile din prezenta sectiune se aplica mutatis mutandis si in raport cu alte
societati decat cele admise pe o piatd reglementata, in limita si in scopul executarii prevederilor
art.83 alin.(3) si (4) din Legea nr.1134/1997 privind societétile pe actiuni.

(4) Orice plati ce tin de transferul mijloacelor banesti pentru achizitionarea valorilor
mobiliare si alte cheltuieli ce tin de pregatirea si desfasurarea ofertelor de preluare, precum si
de solutionarea cererilor de retragere obligatorie si de achizitionare obligatorie se efectueaza de
catre ofertant.

(5) Comisia Nationald detine competenta sd emitd reglementari suplimentare intru
asigurarea aplicarii prevederilor prezentei sectiuni.

Articolul 194 Raspundere si sanctiuni

(1) Incilcarea prevederilor privind ofertele publice de preluare si operatiunile de
retragere a actionarilor dintr-o societate prevazute de prezenta lege si actele normative ale
Comisiei Nationale se sanctioneaza conform dispozitiilor corespunzatoare din Capitolul VII.

(2) Incepand cu data intririi in vigoare a Tratatului de aderare a Republicii Moldova la
Uniunea Europeana, Comisia Nationald are responsabilitatea de a informa Comisia Europeana
cu privire la normele de drept nationale, instituite in sensul prezentului articol, precum si despre
orice modificare ulterioard a lor in cel mai scurt termen.

Subsectiunea a 2-a
Ofertele de preluare

Articolul 20. Reglementari generale privind oferta de preluare

(1) Oferta de preluare poate fi obligatorie, in cazurile prevazute la art.21 alin.(1), sau
benevoli, in cazurile previzute la art.21% alin.(1), si poate fi efectuatd atat de citre actionarii
societatii ale carei valori mobiliare constituie obiectul ofertei, cat si de catre persoane care nu
sunt actionari ai societatii in cauza.

(2) Achitarea valorilor mobiliare tranzactionate in cadrul ofertei de preluare poate fi
efectuata numai cu mijloace banesti, ofertantul fiind obligat sa dispuna de mijloacele de plata
necesare pentru finantarea ofertei pana la derularea ofertei de preluare.

(3) Drept dovadda de asigurare a existentei mijloacelor de platd necesare pentru
finantarea ofertei pot servi, separat sau in combinatie:

a) mijloacele banesti proprii,

b) mijloacele banesti ale fidejusorului;

c) garantia bancara;

d) polita de asigurare de garantii.

(4) Termenul de valabilitate a ofertei (perioada de acceptare a ofertei) este cel stipulat
in anunt, documentul de oferta si decizia de aprobare, Insa nu poate fi mai mic de 2 saptamani
si nu poate depasi 10 saptdmani, cu exceptia cazurilor si in scopul prevazut la art.22 alin.(5).

(5) Oferta de preluare este irevocabila pe intreaga perioada de derulare a acesteia. La
expirarea valabilitatii sale, oferta devine caduca.

(6) Perioada de acceptare a ofertei poate fi prelungita in conditiile precizarii exprese a

.....

a) perioada de derulare efectiva sa fie de cel putin 10 zile lucratoare;
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b) ofertantul s@ notifice cu cel putin doud saptdmani intentia sa inainte de a inchide
oferta, aceasta notificare urmand a fi obiectul unui supliment la documentul de oferta, aprobat
de Comisia Nationala si publicat in conditiile art.26 alin.(2) si (3).

(7) Incepand cu data de la care incepe perioada de derulare a ofertei, ofertantul sau
persoanele cu care acesta actioneaza in mod concertat pot, prin tranzactii, doar sa cumpere
actiuni de tipul celor care fac obiectul ofertei $i numai in situatia In care sunt respectate
cumulativ urmatoarele conditii:

a) cumpararea se realizeaza la un pret mai mare decat pretul de oferta; si

b) cumpararea se realizeaza cu cel putin 8 zile anterioare ultimei zile de derulare a
ofertei.

(8) In situatia in care, incepand cu data de la care incepe perioada de derulare a ofertei
si pana la data prevazuta la alin.(7) lit. b), ofertantul sau persoanele cu care acesta actioneaza
in mod concertat cumpara valori mobiliare in conditiile prevazute la alin.(7) lit.a), ofertantul
are obligatia sa majoreze pretul din oferta publica astfel incat acesta sa nu fie mai mic decat cel
mai mare pret platit pentru valorile mobiliare astfel achizitionate. Ofertantul are obligatia sa
depuna la Comisia Nationala o cerere de aprobare a suplimentului privind modificarea pretului
de cumparare, a numarului de actiuni obiect al ofertei, cu respectarea prevederilor art.26
alin.(5).

(9) Inainte de expirarea perioadei de derulare a ofertei publice de preluare nu se fac
decontari pe actiunile depuse in cadrul acesteia, actiunile urmand a fi livrate/plitite dupa
inchiderea ofertei, in termen de maximum 3 zile lucratoare de la data decontarii.

(10) Atunci cand una dintre societitile previzute la art.19% alin.(1), publici orice
informatii in conformitate cu prevederile art.21% alin.(3), (5) si (6), art.25 alin.(1) si (2) si art.321
alin.(5), societatea, obiect al preludrii, are obligatia sd transmitd concomitent respectivele
informatii prin punctul unic de acces european, potrivit art.1262.

Articolul 21. Oferta de preluare obligatorie

(1) Persoana fizica sau juridica care, urmare a achizitiilor sale sau ale persoanelor cu
care actioneazi in mod concertat, detine valori mobiliare ale unui emitent indicat la art.19° alin.
(1), st care, addugate la detinerile sale anterioare sau ale persoanelor cu care actioneaza
concertat, 1i confera acestuia, direct sau indirect, mai mult de 33% din drepturile de vot asupra
emitentului este obligatd sa efectueze o ofertd publica de cumparare, adresatd tuturor
detinatorilor de valori mobiliare, la un pret echitabil, stabilit conform art.23, si avand ca obiect
toate detinerile acestora.

(2) Persoana juridica care detine, direct sau indirect, mai mult de 33% din toate valorile
mobiliare cu drept de vot ale unui emitent, va fi obligatd sa initieze o ofertd de preluare
obligatorie de fiecare datd cand se vor schimba fondatorii ei (asociatii sau actionarii) care,
impreund cu persoanele cu care acestia actioneazd in mod concertat, detin majoritatea
drepturilor de vot n aceasta persoana juridica.

(3) Oferta de preluare obligatorie este adresata de catre ofertant cat mai curand posibil,
dar nu mai tarziu de 3 luni de la data dobandirii valorilor mobiliare de catre persoana mentionata
la alin.(1) si (2) sau de catre persoanele cu care aceasta actioneaza in mod concertat. Termenul
de 3 luni incepe sa curga de la data la care persoana obligata la oferta de preluare obligatorie
este Tnregistrata in conturile deschise la Depozitarul central cu pozitia de detindtor a peste 33%
din drepturile de vot si se considera mplinit in prima zi de derulare a ofertei.

(4) Pana la indeplinirea cerintelor mentionate la alin.(1), precum si, dacd e cazul,
alin.(2), drepturile de vot aferente valorilor mobiliare, depdsind pragul de 33% din drepturile
de vot asupra emitentului, sunt suspendate, iar respectivul actionar si persoanele cu care acesta
actioneaza in mod concertat nu mai pot achizitiona, prin alte operatiuni, actiuni ale aceluiasi
emitent.

(5) Prevederile alin.(1) si (2) nu se aplica persoanelor care, anterior intrarii in vigoare a
prezentei legi, au dobandit pozitia de detinator a peste 33% din drepturile de vot, cu respectarea
prevederilor legale incidente la momentul dobandirii, inclusiv au derulat o oferta de preluare
obligatorie 1n conditiile art.83 alin.(3) din Legea nr.1134/1997 privind societatile pe actiuni.
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(6) Interdictia de achizitionare, prin alte operatiuni, a valorilor mobiliare cu drept de vot
ale aceluiasi emitent prevazuta la alin.(4) se refera la orice operatiune de achizitie, inclusiv la
interdictia de achizitie a unor actiuni in cadrul exercitérii dreptului de preemtiune.

(7) Consiliul societatii ia masurile necesare astfel incat operatiunile de majorare a
capitalului social cu exercitarea dreptului de preemtiune sd se deruleze cu respectarea
interdictiei de achizitie a actiunilor prevazuta la alin.(4).

(8) Obligatia de a efectua oferta de preluare, stabilita la alin.(1), nu intervine in cazul in
care pozitia reprezentand mai mult de 33% din drepturile de vot asupra emitentului a fost
dobandita in urma unei oferte publice de preluare benevold adresatd tuturor detindtorilor
respectivelor valori mobiliare si avand ca obiect toate detinerile acestora.

(9) In cazul in care dobandirea pozitiei reprezentand mai mult de 33% din drepturile de
vot asupra emitentului se realizeaza in mod neintentionat, detindtorul unei asemenea pozitii are
una dintre urmatoarele obligatii alternative:

a) sa deruleze o oferta publica 1n conditiile prezentului articol ;

b) sa instrdineze un numdr de actiuni, corespunzator pierderii pozitiei dobandite fara
intentie.

(10) Dobandirea pozitiei reprezentand mai mult de 33% din drepturile de vot asupra
emitentului se considera neintentionatd, daca s-a realizat ca efect al unor operatiuni precum:

a) reducerea capitalului, prin rdscumpdrarea de catre societate a actiunilor proprii,
urmatda de anularea acestora;

b) depasirea pragului, ca rezultat al exercitarii dreptului de preemtiune, subscriere sau
conversie a drepturilor atribuite initial, precum si al convertirii actiunilor preferentiale, dupa
caz, obligatiunilor 1n actiuni ordinare;

c) fuziunea/divizarea sau succesiunea.

(11) Obligatia de derulare a ofertei, prevazuta la alin.(1) si (2), se suspenda prin decizia
Comisiei Nationale in cazul in care aceasta constata ca:

a) actiunile emitentului sunt suspendate de la tranzactionare, urmare a deschiderii
procedurii de insolventa;

b) este instituita masura sechestrului asigurdtor de catre organele abilitate asupra
intregului pachet de actiuni achizitionat de o persoana prin tranzactii/operatiuni in urma carora
a depasit pragul de 33% din drepturile de vot asupra unui emitent sau asupra unei parti din acest
pachet care conduce la depasirea pragului de 33% sau, dupa caz, in situatia existentei unor litigii
avand ca obiect detinerile in cadrul respectivului emitent;

c) planul de reorganizare, dispus de instanta de judecatd, prevede modificari cu
repercusiuni asupra detinerilor actionarilor a unui emitent, astfel ca noua detinere nu va mai
atrage incidenta obligatiei de derulare a ofertei publice obligatorii;

d) intregul pachet detinut ce ii oferd actionarului unui emitent mai mult de 33% din
drepturile de vot sau, dupd caz, o parte din acest pachet care conduce la depasirea pragului de
33% face obiectul unei actiuni in instantd de anulare a tranzactiei ce a stat la baza achizitiondrii
acestuia.

(12) Comisia Nationala dispune, prin decizie, obligarea la oferta publica de preluare
obligatorie in termen de 30 de zile de la constatarea incetdrii cauzelor care au stat la baza
deciziei de la alin.(11), ce tin de structura actionariatului si care determind obligatia de lansare
a ofertei publice obligatorii de preluare.

Articolul 21%. Oferta de preluare benevola

(1) Oferta publica de preluare benevold este oferta publicd de cumparare, adresata
tuturor detindtorilor de valori mobiliare, pentru toate detinerile acestora, lansatd de o persoana
care nu are aceastd obligatie, In vederea dobandirii a mai mult de 33% din drepturile de vot.

(2) Persoana care intentioneaza sa deruleze o ofertd publicd de preluare benevola
transmite Comisiei Nationale un aviz preliminar privind intentia, in vederea aprobarii acestuia.
Continutul minim de informatii cuprinse in avizul privind intentia de a efectua oferta de preluare
este stabilit in actele normative ale Comisiei Nationale.



(3) Dupa aprobarea de citre Comisia Nationala, in termen maxim de 5 zile lucratoare,
avizul privind intentia este transmis de catre ofertant societdtii, obiect al preludrii, pietei
reglementate, pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare respective, si este publicat in una
sau in mai multe publicatii periodice cu difuzare nationala si una locala, din raza administrativ-
teritoriald a societatii, In caz contrar decizia de aprobare de catre Comisia Nationald a avizului
privind intentia de a efectua oferta de preluare isi pierde valabilitatea.

(4) De indata ce avizul privind intentia este publicat, organul executiv al societdtii,
obiect al preluarii, respectiv, organul executiv al ofertantului, persoand juridica, aduce la
cunostinta reprezentantilor angajatilor societatilor respective sau, atunci cand acestia nu exista,
direct angajatilor, faptul cd se intentioneaza initierea ofertei.

(5) Organul executiv/consiliul societatii obiect al preludrii, in termen de 5 zile de la
primirea avizului privind intentia de ofertd, transmite Comisiei Nationale, ofertantului si pietei
reglementate pe care se tranzactioneaza respectivele valori mobiliare, un document cuprinzand
opinia sa cu privire la oferta si la motivele pe care se Intemeiaza aceasta, inclusiv punctul de
vedere cu privire la repercusiunile desfasurarii ofertei asupra intereselor societdtii si asupra
locurilor de munca, precum si cu privire la planurile strategice ale ofertantului pentru societate
si consecintele lor probabile asupra conditiilor de ocupare a fortei de munca si asupra locatiei
sediilor 1n care isi desfasoara activitatea societatea, reiesind din descrierea din documentul de
oferta, potrivit art.24 alin (1) lit.1).

(6) Opinia organului executiv si/sau consiliului societatii, obiect al preluarii, formulata
in conformitate cu alin.(5), se prezintd concomitent si reprezentantilor angajatilor societatii
si/sau direct angajatilor. In cazul in care opinia angajatilor cu privire la efectele ofertei de
preluare asupra locurilor de munca se prezintd in timp util organelor de conducere a societatii,
prin reprezentantii acestora, aceasta este anexata la documentul continand propria lor opinie.

(7) Organul executiv/consiliul societatii poate sd convoace in termen scurt adunarea
generald extraordinara, in conformitate cu prevederile art.53 alin.(8), lit.a) din Legea
nr.1134/1997 privind societatile pe actiuni, in vederea informarii actionarilor cu privire la
pozitia acestora privind respectiva ofertd. In cazul in care cererea privind convocarea este
formulatd de actionarii ce detin o cotd semnificativa de cel putin 25% din actiunile cu drept de
vot ale societatii, convocarea adunarii generale este obligatorie.

(8) De la momentul receptiondrii avizului privind intentia si pana la inchiderea ofertei,
organele de conducere ale societdtii, obiect al preludrii, nu mai pot incheia niciun act si nu mai
poate lua nicio méasura care sa afecteze situatia patrimoniala sau obiectivele ofertei de preluare,
cu exceptia actelor de administrare curenta.

(9) Pentru respectarea prevederilor alin.(8) sunt considerate a afecta situatia
patrimoniald operatiunile incluzand, dar fara a se limita la acestea, majorarile de capital social
sau emisiunile de actiuni si de valori mobiliare care pot fi convertite in actiuni, grevarea sau
transferul unor active reprezentand cel putin 1/4 din activul net conform ultimei situatii
financiare anuale a societatii.

(10) Prin exceptie de la prevederile alin.(8), pot fi efectuate operatiuni ce pot afecta
situatia patrimoniala a societdtii, obiect al preludrii, sau obiectivele ofertei de preluare, inclusiv
cele derivate din decizii adoptate anterior perioadei mentionate la alin.(8) si
neimplementate/partial implementate, numai cu aprobarea expresa a adunarii generale
extraordinare a actionarilor, convocatd special ulterior anuntului privind intentia.

(11) Prevederile alin.(7) referitoare la termenul de convocare si desfasurare a adunarii
generale a actionarilor sunt aplicabile si in cazul adunarii generale extraordinare a actionarilor
mentionate la alin.(10).

(12) Organul executiv informeazd Comisia Nationala si piata reglementatd asupra
tuturor operatiunilor efectuate de catre membrii organului executiv si consiliului societatii cu
privire la respectivele valori mobiliare.

(13) Ofertantul este rdspunzator de toate pagubele cauzate societatii, obiect al ofertei de
preluare, daca se probeaza ca aceasta a fost lansatd exclusiv in scopul punerii societatii in
situatia neludrii unora dintre masurile prevazute la alin.(8) sau al deruldrii acelor operatiuni,
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aprobate expres de adunarea generala extraordinara, convocata special ulterior avizului privind
intentia.

(14) Publicarea avizului privind intentia obligd ofertantul sd depuna la Comisia
Nationala, in termen de 30 de zile, documentul ofertei publice de preluare, continutul caruia nu
trebuie sa prevada conditii mai dezavantajoase decét cele precizate in avizul de intentie, aprobat
de autoritate.

(15) Prevederile art.23 alin.(1)-(3) se aplicd in mod corespunzitor si in cazul
determindrii pretului de cumparare in cadrul unei ofertei publice de preluare benevola.

(16) Comisia Nationala se pronunta cu privire la aprobarea documentului de oferta, in
termenul prevazut la art.24 alin.(2).

(17) Ofertantul sau persoanele cu care actioneaza in mod concertat, timp de un an de la
inchiderea ofertei de preluare precedente, nu mai pot lansa o alta oferta publica de preluare
vizand acelasi emitent.

Articolul 22. Ofertele de preluare competitive

(1) Orice persoana, cu exceptia emitentului, poate anunta o ofertd de preluare
competitiva (o contraofertd) la oferta de preluare benevold, avand ca obiect aceleasi valori
mobiliare, in urmatoarele conditii:

a) obiectul ofertei de preluare competitiva constituie cel putin acelasi numar de valori
mobiliare si/sau scopul ofertei este de a atinge aceeasi cota in capitalul social; si

b) pretul propus este cu cel putin 5% mai mare decat pretul propus in prima oferta.

(2) In cazul in care dupa inregistrarea primei oferte de preluare la Comisia Nationala
sunt Tnaintate si alte oferte ce intrunesc criteriile ofertei competitive, pretul la care urmeaza a fi
efectuata oferta se determind prin metoda licitatiei, in modul stabilit de actele normative ale
Comisiei Nationale.

(3) Contraofertele pot fi inaintate pentru inregistrare la Comisia Nationala in termen de
10 zile lucrdtoare de la data publicarii Tn Monitorul Oficial al Republicii Moldova a deciziei
Comisiel Nationale prin care a fost Inregistrata prima oferta, aceasta urménd sa se pronunte, in
acest sens, in termenul prevazut la art.24 alin.(2).

(4) Prin decizia de aprobare a contraofertelor, Comisia Nationald stabileste o singura
data - acelasi termen de inchidere pentru toate ofertele, precum si o data-limitd pand la care se
pot depune spre autorizare amendamentele privind majorarea pretului in cadrul ofertelor
competitive.

(5) Termenul unic de inchidere a ofertelor competitive nu poate depasi 60 de zile
lucratoare de la data Inceperii derularii primei oferte.

Articolul 23. Pretul echitabil

(1) Pretul echitabil este pretul egal cel putin cu:

a) pretul cel mai mare platit de ofertant sau de persoanele cu care acesta actioneaza in
mod concertat in decurs de 12 luni anterioare ofertei; sau

b) pretul mediu ponderat de tranzactionare pe piata reglementata aferent ultimelor 6 luni
anterioare ofertei, in cazul in care prevederile lit.a) nu pot fi aplicate.

(2) Prevederile alin.(1) nu se aplica in cazul in care ofertantul sau persoanele cu care
acesta actioneaza in mod concertat nu au achizitionat actiuni ale societatii obiect al preludrii in
perioada de 12 luni anterioara datei de depunere la Comisia Nationala a documentatiei de oferta
sau daca Comisia Nationala, din oficiu sau drept urmare a unei sesizari in acest sens, apreciaza
motivat cd operatiunile prin care s-au achizitionat aceste actiuni sunt de natura sa influenteze
corectitudinea modului de stabilire a pretului.

(3) In situatia in care sunt incidente prevederile alin (2) si sunt respectate termenele
privind depunerea la Comisia Nationald a documentatiei de ofertd, prevazute la art.21 alin.(3),
pretul oferit in cadrul ofertei publice de preluare este cel putin egal cu cel mai mare pret dintre
urmatoarele valori:

a) pretul mediu ponderat de tranzactionare aferent ultimelor 12 luni anterioare derularii
ofertei;
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b) valoarea activelor nete pe o actiune a societatii, conform ultimei situatii financiare
auditate;

c) valoarea actiunilor rezultate dintr-o expertiza, efectuatda de un evaluator independent,
in conformitate cu standardele de evaluare, potrivit legii.

(4) In situatia in care sunt incidente prevederile alin.(2) si nu se respectd termenele
prevazute la art.21 alin.(3), pretul oferit in cadrul ofertei publice de preluare obligatorie este cel
putin egal cu cel mai mare pret dintre urmatoarele valori:

a) pretul mediu ponderat de tranzactionare, aferent ultimelor 12 luni anterioare datei de
depunere la Comisia Nationald a documentatiei de oferta;

b) pretul mediu ponderat de tranzactionare, aferent ultimelor 12 luni anterioare datei la
care a fost atinsa pozitia reprezentand mai mult de 33% din drepturile de vot;

c¢) cel mai mare pret platit de ofertant sau de persoanele cu care actioneaza in mod
concertat in ultimele 12 luni anterioare datei la care a fost atinsa pozitia reprezentand mai mult
de 33% din drepturile de vot;

d) valoarea activului net pe o actiune a societatii, conform ultimei situatii financiare
auditate anterioare datei de depunere la Comisia Nationald a documentatiei de oferta;

e) valoarea activului net pe o actiune a societdtii, conform ultimei situatii financiare
auditate anterioare datei la care a fost atinsa pozitia reprezentand mai mult de 33% din drepturile
de vot;

f) valoarea actiunilor rezultate dintr-o expertiza, efectuata de un evaluator independent,
in conformitate cu standardele de evaluare, potrivit legii.

(5) In situatia in care nu sunt aplicabile prevederile alin.(2) si nu sunt respectate
termenele prevazute la art.21 alin.(3), pretul oferit in cadrul ofertei publice de preluare
obligatorii este cel putin egal cu cel mai mare pret dintre urmatoarele valori:

a) cel mai mare pret platit de ofertant sau de persoanele cu care acesta actioneaza in mod
concertat in perioada de 12 luni anterioard datei de depunere la Comisia Nationald a
documentatiei de oferta;

b) cel mai mare pret platit de ofertant sau de persoanele cu care actioneazd in mod
concertat in ultimele 12 luni anterioare datei la care a fost atinsa pozitia reprezentand mai mult
de 33% din drepturile de vot;

c) pretul mediu ponderat de tranzactionare, aferent ultimelor 12 luni anterioare datei de
depunere la Comisia Nationald a documentatiei de ofertd;

d) pretul mediu ponderat de tranzactionare, aferent ultimelor 12 luni anterioare datei la
care a fost atinsa pozitia reprezentand mai mult de 33% din drepturile de vot.

(6) Determinarea pretului conform alin.(3) lit.c) si alin (4) lit.f) se efectueaza de catre o
persoana calificatd in domeniul evaluarii, inregistrata n registrul persoanelor autorizate tinut
de cétre Comisia Nationala in modul stabilit de aceasta. Costurile aferente intocmirii raportului
de evaluare in vederea determinarii pretului sunt suportate de catre ofertant.

(7) Raportul de evaluare prin care este determinat pretul in cadrul ofertelor publice de
preluare este pus la dispozitia actionarilor societatii obiect al preluarii, in aceleasi conditii ca si
documentul de oferta.

(8) Pretul echitabil se aplica Tn mod obligatoriu In urméatoarele cazuri:

a) la efectuarea ofertei de preluare;

b) la retragerea obligatorie, conform art.30;

¢) la achizitionarea obligatorie, efectuata conform art.31;

d) la efectuarea altor tranzactii pentru care formarea pretului este reglementatd de
legislatie, inclusiv de actele normative ale Comisiei Nationale.

(9) In cazul specificat la alin.(8) lit.b), la stabilirea pretului echitabil potrivit alin.(3)
lit.b) si alin.(4) lit.d) si e), valoarea activelor nete pe o actiune a societdtii se calculeaza tinand
cont de pretul de piata al activelor reflectate in ultimele situatii financiare auditate.

(10) In cazul nerespectrii prevederilor alin.(2)-(6), Comisia Nationali solicit aplicarea
unui pret nou, iar dacad aceasta, din oficiu sau drept urmare a unei sesizari in acest sens,
apreciazd motivat ca pretul stabilit de catre un evaluator autorizat, potrivit legii, nu este de
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naturd sd conduca la stabilirea unui pret echitabil in cadrul ofertei publice de preluare
obligatorii, Comisia Nationala solicitd realizarea unei noi evaluari.

(11) Volumele tranzactiilor pentru stabilirea pretului echitabil, in cazurile specificate la
alin.(1) lit.b), alin.(3) lit.a), alin.(4) lit.a) si b) si alin.(5) lit.c) si d) vor fi urmatoarele:

a) in cazul tranzactionarii actiunilor unui emitent cu un capital social de pana la 5
milioane de lei moldovenesti inclusiv, se va lua in calcul pretul la a carui formare au participat
cel putin 5% din numarul actiunilor emise de clasa data;

b) in cazul tranzactiondrii actiunilor unui emitent cu un capital social de la 5 la 10
milioane de lei moldovenesti inclusiv, se va lua in calcul pretul la a carui formare au participat
cel putin 3% din numarul actiunilor emise de clasa data;

¢) 1n cazul tranzactionarii actiunilor unui emitent cu un capital social de la 10 la 25
milioane de lei moldovenesti inclusiv, se va lua 1n calcul pretul la a carui formare a participat
cel putin 1% din numarul actiunilor emise de clasa data;

d) in cazul tranzactiondrii actiunilor unui emitent cu un capital social de la 25 la 50
milioane de lei moldovenesti inclusiv, se va lua in calcul pretul la a carui formare au participat
cel putin 0,5% din numarul actiunilor emise de clasa data;

e) in cazul tranzactionarii actiunilor unui emitent cu un capital social mai mare de 50
milioane de lei moldovenesti, se va lua 1n calcul pretul la a carui formare a participat cel putin
0,1% din numarul actiunilor emise de clasa data.

Articolul 24. Aprobarea si continutul documentului de oferta publica de preluare

(1) Documentul ofertei de preluare benevold sau obligatorie trebuie sd contind
urmatoarele informatii:

a) durata ofertei;

b) numele ofertantului, in cazul persoanei fizice, sau denumirea completd si adresa
juridica, in cazul persoanei juridice;

c) valorile mobiliare ce fac obiectul ofertei sau, dupa caz, clasa sau clasele valorilor
mobiliare ce constituie obiectul ofertei;

d) pretul oferit pentru o valoare mobiliara si modul de stabilire a acestuia, precum si
modalitdtile de efectuare a platilor la inchiderea ofertei;

e) indemnizatia propusd pentru compensarea drepturilor care ar putea fi eliminate in
aplicarea normei privind eliminarea restrictiilor, enuntatd la art.29 alin.(1) pct.5), precum si
modalitatile de platd a respectivei indemnizatii si metoda folosita pentru a 0 determina;

f) procentajul sau numarul maxim s1 minim de valori mobiliare ce constituie obiectul
ofertei;

g) date complete privind numarul de valori mobiliare de aceeasi clasa detinute de
ofertant si de persoanele care actioneaza in mod concertat cu acesta;

h) toate conditiile pe care trebuie sd le indeplineasca oferta;

1) intentiile ofertantului in privinta activitatii ulterioare a emitentului ale carui valori
mobiliare constituie obiectul ofertei si, in masura in care este afectatd de oferta, a ofertantului
persoana juridicd, incluzand informatii privind mentinerea locurilor de munca ale angajatilor si
ale organelor de conducere, schimbarea conditiilor de munca, a planurilor strategice si
posibilele efecte asupra angajarilor si asupra locatiei sediilor in care isi desfdsoara activitatea
societatea;

j) perioada de acceptare a ofertei;

k) date referitoare la finantarea ofertei;

1) date referitoare la identitatea persoanelor care activeaza in mod concertat cu ofertantul
sau cu emitentul ale carui valori mobiliare constituie obiectul ofertei, adresa juridica, in cazul
persoanei juridice, precum si relatiile acestora cu ofertantul si, dacd sunt, cu emitentul in cauza;

m) referinte la legislatia ce se va aplica la incheierea contractelor intre ofertant si
detinatorii de valori mobiliare care au acceptat oferta, precum si la instanfa competentd de a
examina eventualele litigii;

n) alte informatii relevante prevazute de actele normative ale Comisiei Nationale.



12

(2) Comisa Nationala aproba sau refuza aprobarea documentului de oferta in termen de
cel mult 10 zile lucratoare de la data depunerii cererii de catre ofertant, cu anexarea tuturor
documentelor, inclusiv a documentelor ce confirma capacitatea de finantare a ofertei. Termenul
respectiv poate fi extins pana la 15 zile lucratoare in cazul in care este necesara verificarea
tranzactiilor Tn urma carora s-a format pretul propus in cadrul ofertei.

(3) La prezentarea unei informatii suplimentare sau a unor noi documente la cererea
Comisiei Nationale sau din initiativa persoanei care inifiaza oferta, termenele prevazute la
alin.(2) incep sa curgd din nou de la data prezentarii acestor noi informatii §i documente de
catre persoana care inifiaza oferta.

(4) Comisia Nationala refuza aprobarea documentului de oferta in cazurile prevazute la
art.7 alin.(11), precum si in cazul in care pretul oferit de ofertant nu corespunde cerintelor de
pret stabilite la art.23.

Articolul 25. Publicarea documentului de oferta, a rezultatelor ofertei si cerinte privind
publicitatea

(1) Dupa aprobarea de catre Comisia Nationald, documentul ofertei de preluare, in limba
romana, va fi publicat de catre ofertant nu mai tarziu de 7 zile lucratoare de la data aprobarii,
iar insasi oferta de preluare poate fi initiata dupa cel putin 3 zile lucratoare de la data publicarii
anuntului de oferta.

(2) Documentul de oferta se publica:

a) in unul sau in mai multe ziare cu difuzare nationala — in acest caz, documentul de
oferta se publica integral ori sub forma de aviz in care se indica locul aflarii versiunii integrale
al acestuia;

b) in forma imprimata accesibilad publicului, farad plata, la oficiile pietei reglementate la
care sunt admise valorile mobiliare obiect al ofertei publice sau la sediul ofertantului si la
oficiile intermediarului autorizat sa presteze servicii in cadrul ofertei;

c¢) in forma electronicd pe pagina web oficiala a ofertantului, daca este aplicabil, si pe
pagina web oficiala a entitatii care presteaza servicii de intermediere in cadrul ofertei;

d) in forma electronicd pe pagina web oficiala a pietei reglementate la care sunt admise
valorile mobiliare obiect al ofertei publice.

(3) In cazul in care documentul de oferti a fost publicat in forma electronici, o copie
pe suport de hartie se oferd oricarui investitor la cererea acestuia, in mod gratuit, de catre
persoana care a initiat oferta sau de catre intermediarul autorizat sd presteze servicii in cadrul
ofertei.

(4) La publicarea documentului de ofertd conform alin.(2), Comisia Nationala il
plaseaza in forma electronicad pe pagina web proprie pe durata ofertei de preluare.

(5) Un document de oferta publicat trebuie sd contina o atentionare vizibild in care se
indica ultima zi de valabilitate a ofertei. Atentionarea precizeaza, de asemenea, faptul ca, atunci
cand un document de oferta nu mai este valabil, nu se aplica obligatia asigurdrii, in conditiile
art.26, a unui supliment la acesta.

(6) Orice publicitate referitoare la oferta publica de preluare va indica clar:

a) ca documentul de ofertad publica a fost sau urmeaza a fi publicat;

b) locul unde investitorii vor putea obtine documentul de oferta publica.

(7) La publicitatea ofertei publice de preluare, conform legislatiei cu privire la
publicitate:

a) se interzice utilizarea informatiilor eronate sau care induc in eroare;

b) informatiile din publicitate vor fi in concordantd cu informatiile din documentul de
oferta.

(8) Orice informatie referitoare la oferta publica de preluare, expusa in forma scrisa sau
orald, inclusiv in cazurile in care ea nu este publicitate, va fi In concordanta, cu informatiile din
avizul preliminar privind intentia si/sau documentul de ofertd aprobat de Comisia Nationala,
dupa caz.

(9) Comisia Nationala verifica daca activitatile si informatiile cu caracter publicitar
corespund prevederilor prezentei legi.
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(10) Persoanele care incalca prevederile alin.(1)—~(8) poarta raspundere conform
prevederilor prezentei Legi.

(11) La data la care este publicat, documentul de oferta este transmis de cétre organul
executiv al societatii obiect al preludrii, respectiv, de catre organul executiv al ofertantului, daca
este cazul, reprezentantilor angajatilor acestor societati, iar in cazul in care nu exista astfel de
reprezentanti, direct angajatilor.

(12) In termen de cel mult 7 zile de la data expirarii duratei ofertei de preluare, ofertantul
prezintd Comisiei Nationale, precum si publica, n aceleasi mijloace de informare in care a
publicat documentul ofertei de preluare, un aviz privind rezultatele ofertei de preluare, ce va
contine informatii detaliate privind numarul de valori mobiliare de aceeasi clasd pe care le
detine ofertantul si persoanele cu care actioneaza in mod concertat dupa derularea ofertei de
preluare, precum si, daca e cazul, informatiile prevazute la art.31 alin.(3), operatorul pietei
reglementate avand obligatia sa publice aceasta notificare pe pagina web proprie.

Articolul 26. Modificarea ofertei de preluare

(1) Ofertantul este in drept sa modifice conditiile ofertei de preluare, aplicand 1n acest
sens un supliment la documentul de oferta.

(2) Suplimentul la documentul ofertei de preluare se aproba de Comisia Nationala in
termen de cel mult 5 zile lucratoare de la data depunerii cererii de ofertant.

(3) In termen de cel mult 3 zile lucritoare de la data aprobarii, ofertantul publica
suplimentul la documentul de oferta cel putin in modul 1n care acesta a fost publicat.

(4) Ofertantul este in drept sa modifice conditiile ofertei in privinta:

a) pretului oferit pentru o valoare mobiliara;

b) marimii mijloacelor necesare pentru achizifionarea valorilor mobiliare ce constituie
obiectul ofertei si modalitatilor de achitare a acestora catre detinatorii de valori mobiliare care
accepta oferta;

c¢) informatiilor privind numarul de valori mobiliare de aceeasi clasa pe care le detine
ofertantul si persoanele cu care actioneaza in mod concertat;

d) locului in care detindtorii de valori mobiliare ce constituie obiectul ofertei isi vor
prezenta cererile de subscriere la ofertd;

e) duratei ofertei de preluare;

f) numelui sau denumirii persoanelor care activeazd in mod concertat cu ofertantul,
adresei juridice, in cazul persoanei juridice, precum si in privinta relatiilor acestora cu ofertantul
si, daca sunt, cu emitentul ale carui valori mobiliare constituie obiectul ofertei;

g) informatiilor privind intermediarul autorizat sa presteze servicii in cadrul ofertei de
preluare.

(5) Ofertantul modifica conditiile ofertei cu respectarea urmatoarelor cerinte:

a) modificarea duratei ofertei de preluare nu duce la depasirea termenului maximal
stabilit la art.20 alin.(4);

b) durata ofertei de preluare nu poate fi micsorata;

c) pretul stabilit pentru cumpdrarea unei valori mobiliare nu poate fi diminuat;

d) modificarile la oferta nu pot fi publicate mai tarziu de 2 saptdmani pana la expirarea
duratei ofertei de preluare.

(6) Persoana care a acceptat sa vanda actiunile sale in cadrul ofertei publice de preluare
pana la publicarea suplimentului este in drept sa retraga cererea de vanzare in termen de cel
putin 2 zile de la data publicarii suplimentului.

Articolul 27. Revocarea ofertei de preluare

(1) Sub rezerva prevederilor alin.(2), detinatorul de valori mobiliare care a inaintat
propunerea de vanzare a valorilor mobiliare este In drept sd o revoce pe durata ofertei de
preluare.

(2) Detinatorii de valori mobiliare care au acceptat sa vanda actiunile sale in cadrul
ofertei publice de preluare pot sa 1si retraga acceptul, prin notificare scrisa catre intermediarul
prin care s-a realizat subscrierea, in conditiile si in limitele prevazute in cadrul documentului
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de ofertd. Acest drept poate fi limitat prin documentul de oferta, in cazul in care ofertantul
precizeaza expres ca, ulterior subscrierii, actionarii nu 1si mai pot retrage acceptul, decat in
cazul prevazut la art.26 alin.(6).

Articolul 28. Suspendarea drepturilor de vot

(1) Responsabilitatea cu privire la suspendarea drepturilor de vot, in cazul in care sunt
incidente prevederile art.21 alin.(4), revine organului executiv al emitentului, depozitarul
central/societdtii de registru, care fine evidenta actionarilor respectivului emitent, avand
responsabilitatea de a Tnregistra in registru aceastd mentiune in conformitate cu instructiunea
emitentului.

(2) Anterior adunarilor generale ale actionarilor, organul executiv al emitentului, in baza
listei persoanelor sale afiliate, intocmiti potrivit prevederilor art.126%, are obligatia sa verifice,
pentru actionarii inregistrati la data de referintd, drepturile de vot care sunt suspendate prin
efectul prevederilor art.21 alin.(4) si sa informeze corespunzator depozitarul central/societatea
de registru, care tine evidenta actionarilor emitentului, in vederea operarii in registru a
suspendarii.

(3) Drepturile de vot se suspenda cu respectarea prevederilor prezentei sectiuni si astfel
incat respectiva/ele persoand/persoane sa nu poatd exercita in adunarea generala a actionarilor
pozitia dobandita fara derularea unei oferte publice adresate tuturor detinatorilor de valori
mobiliare si avand ca obiect toate detinerile acestora, daca nu sunt incidente prevederile legale
privind tranzactiile exceptate prevazute la art.29.

(4) In cazul in care persoanele prevazute la alin.(1) nu isi indeplinesc obligatiile impuse,
Comisia Nationala, la cerere sau din oficiu, dispune, prin decizie, suspendarea drepturilor de
vot si obligd depozitarul central/societatea de registru care tine evidenta actionarilor emitentului
sa opereze inregistrarea suspendarii respectivelor drepturi de vot. Decizia Comisiei Nationale,
emisd in acest sens, produce efecte de drept pana la data publicarii rezultatelor ofertei publice
obligatorii, potrivit art.25 alin.(12), inclusiv aceasta data.

Articolul 29. Eliminarea restrictiilor

(1) Emitentii care au sediul social pe teritoriul Republicii Moldova pot decide in
adunarea generald a actionarilor sd aplice urmatoarele prevederi, care devin incidente in cazul
in care o ofertd de preluare a respectivei societdti este facutd publicd si care trebuie sad fie
respectate fard a se aduce atingere altor drepturi si obligatii prevazute de legislatia nationala ce
implementeaza prevederile legislatiei europene, dupa cum urmeaza:

1) restrictiile cu privire la transferul valorilor mobiliare prevazute in statutul societatii
obiect al preludrii si/sau prevazute in cadrul aranjamentelor contractuale dintre societatea,
obiect al preludrii, si actionarii ei sau in cadrul aranjamentelor contractuale incheiate, intre
actionarii societatii, obiect al preludrii, nu se aplica in raport cu ofertantul in timpul perioadei
de subscriere din cadrul ofertei;

2) restrictiile cu privire la drepturile de vot prevazute in statutul societatii obiect al
preludrii gi/sau prevazute in cadrul aranjamentelor contractuale dintre societatea datd si
actionarii ei sau in cadrul aranjamentelor contractuale incheiate, intre actionarii societatii,
obiect al preludrii, nu au efect in cadrul adunarii generale a actionarilor care decide cu privire
la orice misuri defensive in conformitate cu prevederile art.21* alin.(10);

3) valorile mobiliare cu vot multiplu au doar un drept de vot fiecare in cadrul adunarii
generale a actionarilor care decide cu privire la orice masuri defensive in conformitate cu
prevederile art.21* alin.(10);

4) in cazul in care, in urma unei oferte de preluare, ofertantul detine 75% sau mai mult
din numarul total de actiuni cu drept de vot:

a) nu se aplica nicio restrictie cu privire la transferul valorilor mobiliare sau cu privire
la drepturile de vot prevazute la pct.1)-2) si nici orice alte drepturi extraordinare ale actionarilor
in ceea ce priveste numirea sau inlocuirea membrilor organului executiv/consiliului societatii
prevazute in statutul societatii obiect al preludrii;
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b) valorile mobiliare cu vot multiplu au doar un drept de vot fiecare la prima adunare
generald a actionarilor, convocata de catre ofertant dupa inchiderea ofertei de preluare, in
vederea modificarii statutului sau pentru a inlocui sau numi membrii organului
executiv/consiliului societatii.

In acest sens, ofertantul are dreptul de a convoca in termen scurt o adunare generald a
actionarilor, in conformitate cu prevederile art.53 alin.(8) lit.a) din Legea nr.1134/1997 privind
societatile pe actiuni;

5) in situatia n care drepturile sunt restrictionate, in conformitate cu decizia adunarii
generale a actionarilor cu privire la aplicarea pct.1)-4), se ofera o compensare echitabila pentru
orice pierdere suferitd de detinatorii respectivelor drepturi. Termenii pentru determinarea unei
asemenea compensatii si modalitatile pentru plata acesteia se prezinta in cadrul documentului
de oferta;

6) prevederile de la pct.2)-4) nu se aplica valorilor mobiliare pentru care restrictionarea
drepturilor de vot este compensatd prin avantaje pecuniare specifice, in conformitate cu
legislatia.

(2) Prevederile alin.(1) nu se aplicd in situatia in care statele membre detin valori
mobiliare in societatea obiect al preluarii, care confera statelor membre drepturi speciale care
sunt compatibile cu Tratatul de aderare a Republicii Moldova la Uniunea Europeana, nici
drepturilor speciale prevazute in legislatia nationala care sunt compatibile cu Tratatul prenotat.

(3) Decizia prevazuta la alin.(1) este adoptatd la adunarea generald a actionarilor, in
modul prevazut la art.60 alin.(2) lit.a) din Legea nr.1134/1997. Decizia trebuie comunicata
Comisiei Nationale si tuturor autoritatilor de supraveghere din statele membre in care valorile
mobiliare ale societdtii obiect al preluarii sunt admise la tranzactionare pe piete reglementate
sau unde o asemenea admitere este solicitata.

(4) Adunarea generala extraordinard a actionarilor poate decide ulterior neaplicarea
masurilor decise potrivit alin.(1).

Subsectiunea a 3-a
Retragerea actionarilor dintr-o societate

Articolul 30. Cererea de retragere obligatorie

(1) Detinatorii de valori mobiliare cu drept de vot, cu exceptia celor prevazuti la alin.(8),
sunt obligati sd vanda ofertantului, la cererea acestuia, la un pret echitabil, valorile mobiliare
detinute daca, dupa derularea unei oferte de preluare obligatorii sau benevole, ofertantul detine
singur sau Tmpreunad cu persoanele care actioneaza in mod concertat cel putin 90% din valorile
mobiliare ce constituie obiectul ofertei.

(2) In situatia in care societatea a emis mai multe clase de actiuni, prevederile alin.(1)
se aplica separat pentru fiecare clasa.

(3) Ofertantul este n drept sa adreseze o cerere de retragere obligatorie in termen de cel
mult 3 luni de la expirarea duratei ofertei de preluare. La expirarea termenului de 3 luni,
ofertantul pierde dreptul de a cere retragerea obligatorie pana la derularea unei noi oferte de
preluare.

(4) Cererea de retragere obligatorie, dupd aprobarea ei prealabilda de catre Comisia
Nationala, in modul stabilit de aceasta, se expediaza actionarilor minoritari, se publica de catre
ofertant in aceleasi mijloace de informare in care a fost publicat documentul ofertei de preluare
si va contine urmatoarele informatii:

a) privind valorile mobiliare ce fac obiectul cererii de retragere obligatorie;

b) numele ofertantului, in cazul persoanei fizice, sau denumirea completd si adresa
juridica, in cazul persoanei juridice, precum si informatii detaliate privind numarul de valori
mobiliare de aceeasi clasa pe care le detine ofertantul si persoanele cu care actioneaza in mod
concertat;

c) referinta expresd la faptul cd ofertantul adreseazid o cerere de rascumparare
obligatorie, in al carei temei ceilalti detinatori sunt obligati sa-i vanda valorile mobiliare de
aceeasi clasa pe care le detin;



16

d) privind conditiile de achizitionare a valorilor mobiliare, inclusiv pretul oferit pentru
o valoare mobiliara si modul de stabilire a acestuia, precum si, daca e cazul, locul/sursa unde
poate fi consultat raportul mentionat la art.23 alin.(7);

e) confirmarea existentei mijloacelor de platd necesare pentru achizitionarea valorilor
mobiliare care constituie obiectul cererii, modalitatile de achitare a acestora catre detinatorii de
valori mobiliare;

f) privind locul si modul in care detinatorii de valori mobiliare se vor adresa ofertantului
in vederea instrainarii valorilor mobiliare;

g) privind durata cererii de retragere obligatorie;

h) privind dreptul actionarilor de a refuza instrdinarea actiunilor, conform prevederilor
alin.(8).

(5) Mentiuni in sensul celor prevazute la art.15 alin.(2) sunt inserate in cadrul anuntului
aferent initierii procedurii de retragere obligatorii in legdtura cu aprobarea cererii de retragere
de catre Comisia Nationala.

(6) Daca e cazul, raportul de evaluare prin care este determinat pretul la care urmeaza a
se realiza retragerea actionarilor este pus la dispozitia actionarilor societatii, incepand cu data
informarii lor potrivit alin.(4) si pana la finalizarea procedurii de retragere, la sediul persoanei
care intermediazd operatiunea, la sediul ofertantului, in cazul in care acesta este persoana
juridica, si la sediul societdtii emitente, precum si pe pagina web oficiald al intermediarului,
emitentului si al ofertantului, in cazul in care ultimul dispune de aceasta.

(7) Durata cererii de retragere obligatorie nu poate fi mai micad de 4 saptdmani si nu
poate depasi 8 saptamani.

(8) Actionarii care nu doresc sa isi Instrdineze actiunile sunt in drept sd8 comunice
ofertantului 1n scris despre aceasta pana la expirarea termenului stabilit in cererea de retragere
obligatorie expediata actionarilor minoritari.

(9) In cazul in care pe parcursul duratei cererii de retragere obligatorie actionarul nu
inainteaza ofertantului cererea de refuz sau de instrainare a actiunilor sale, se considera ca acesta
a acceptat tacit cererea ofertantului.

(10) In termen de cel mult 4 saptimani dupd expirarea duratei cererii de retragere
obligatorie, in cazul in care detinatorii de valori mobiliare cdrora le-a fost adresata cererea de
retragere obligatorie nu au vandut ofertantului valorile mobiliare pe care le detin §i nu au
inaintat cererea conform alin.(8), ofertantul este in drept sa solicite Depozitarului central sau
persoanei care tine evidenta valorilor mobiliare ce constituie obiectul cererii de retragere
obligatorie radierea valorilor mobiliare din contul detinatorilor de valori mobiliare si trecerea
acestor valori mobiliare pe contul sdu.

(11) In cazul specificat la alin.(10):

a) ofertantul, pana la adresarea solicitdrii respective catre Depozitarul central sau, dupa
caz, catre persoana care tine evidenta valorilor mobiliare, este obligat sa transfere mijloacele
banesti necesare pentru achizitionarea valorilor mobiliare in Fondul de compensare a
investitorilor;

b) Depozitarul central sau persoana care tine evidenta valorilor mobiliare este obligata
sd transmitd dreptul de proprietate asupra valorilor mobiliare de la detinatorii de valori
mobiliare ofertantului in termen de cel mult 2 zile de la data cind ofertantul a prezentat
informatii ce confirmd transferul mijloacelor banesti necesare in Fondul de compensare a
investitorilor; transmiterea dreptului de proprietate se va efectua in temeiul dispozitiei de
transfer, semnata unilateral de ofertant.

(12) Pretul determinat in corespundere cu art.23 si oferit in cadrul unei oferte publice de
preluare obligatorii se considera a fi pret echitabil in sensul prezentului articol.

(13) Pretul determinat in corespundere cu art.23 si oferit in cadrul unei oferte publice de
preluare benevola se considera a fi pret echitabil in sensul prezentului articol, daca ofertantul a
achizitionat, prin subscrierile din cadrul acestei oferte actiuni reprezentand cel putin 90% din
numarul total de actiuni din capitalul social, care confera drept de vot, vizate 1n oferta.

(14) Procedura de retragere obligatorie se deruleaza printr-un intermediar autorizat sa
presteze servicii i activitati de investitii sau al unei persoane acceptate.
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Articolul 31. Cererea de achizitionare obligatorie

(1) Daca dupa derularea unei oferte de preluare obligatorii sau benevole ofertantul detine
singur sau Impreuna cu persoanele care actioneaza in mod concertat cel putin 90% din valorile
mobiliare ce au constituit obiectul ofertei si nu adreseaza o cerere de retragere obligatorie
conform art.30, ceilalti actionari au dreptul sa-i solicite ofertantului sd le cumpere valorile
mobiliare detinute la un pret echitabil. In situatia in care societatea, obiect al ofertei, a emis mai
multe clase de actiuni, aceste prevederi se aplica separat, pentru fiecare clasa.

(2) Detinatorii de valori mobiliare sunt in drept sa adreseze o cerere de achizitionare
obligatorie in termen de 3 luni de la expirarea termenului in care ofertantul este in drept sa
adreseze cererea de retragere obligatorie conform art.30. La expirarea termenului de 3 luni,
detinatorii de valori mobiliare pierd dreptul de a solicita achizifionarea obligatorie pana la
derularea unei noi oferte de preluare de catre ofertant.

(3) In cazul in care sunt incidente prevederile alin.(1), avizul privind rezultatele ofertei
de preluare, suplimentar informatiilor specificate la art.25 alin.(12), va contine:

a) referinta la faptul ca al{i detinatori de valori mobiliare de aceeasi clasa sunt in drept
sd adreseze ofertantului cerere de achizitionare obligatorie;

b) perioada pina la care alti detindtori de valori mobiliare de aceeasi clasa sunt in drept
sd adreseze ofertantului cerere de achizitionare obligatorie, cu respectarea cerintei stabilite la
alin.(2);

c) pretul la care se va efectua achizitionarea obligatorie a valorilor mobiliare;

d) locul la care se vor receptiona cererile de achizitionare obligatorie;

¢) modul si termenul de efectuare a platilor pentru achizitionarea valorilor mobiliare.

(4) Ofertantul este obligat sa achizitioneze valorile mobiliare ale altor detinatori in
termen de cel mult 2 saptdmani de la data inregistrarii cererii de achizitionare obligatorie a
detinatorului de valori mobiliare.

(6) Pretul de achizitionare este determinat in conformitate cu prevederile art.30 alin.(12)
st (13).

(7) Actiunile se achizitioneaza, de reguld, de cétre persoana care detine cel mai mare
numdr de actiuni In grupul persoanelor care activeaza in mod concertat, dacd acest grup de
persoane nu decide altfel.

Articolul 32. Efectuarea platilor

(1) Pana la depunerea, in scop de aprobare la Comisia Nationald, a unei cereri de
retragere obligatorie, ofertantul este obligat sa dispund de mijloacele de plata necesare pentru
finantarea ofertei.

(2) La achizitionarea valorilor mobiliare ca urmare a cererilor de retragere obligatorie si
a cererilor de achizitionare obligatorie, ofertantul foloseste ca mijloc de platd doar mijloace
banesti.

(3) In cazul cererii de retragere obligatorie conform prevederilor art.30, ofertantul
efectueaza platile pentru achizitionarea valorilor mobiliare in termen de cel mult 2 saptamani
de la data expirdarii duratei cererii de retragere obligatorie.

(4) In cazul cererii de achizitionare obligatorie conform prevederilor art.31, ofertantul
efectueaza platile pentru achizitionarea valorilor mobiliare in termen de cel mult 2 saptamani
de la data depunerii de catre detinatorul de valori mobiliare a cererii de achizitionare obligatorie.

Subsectiunea a 4-a
Operatiuni transfrontaliere vizand ofertele publice de preluare

Articolul 321, Dispozitii aplicabile operatiunilor transfrontaliere aferente ofertelor de
preluare

(1) Autoritatea competenta sa aprobe documentul de oferta si/sau sa supravegheze oferta
de preluare este cea din statul membru in care societatea obiect al preluarii are sediul social,
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daca respectivele valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementata in
respectivul stat membru.

(2) In cazul in care valorile mobiliare ale societatii obiect al preludrii nu sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementata a statului membru in care societatea 1si are sediul social,
autoritatea competenta sa aprobe documentul de oferta si/sau sa supravegheze oferta de preluare
este cea a statului membru pe a carui piata reglementatd sunt admise la tranzactionare valorile
mobiliare ale societitii. In cazul in care valorile mobiliare ale societtii obiect al preludrii sunt
admise la tranzactionare pe pietele reglementate ale mai multor state membre, autoritatea
competenta sa aprobe documentul de oferta si/sau sa supravegheze oferta de preluare este cea
a statului membru pe a carui piatd reglementata s-au admis prima oara la tranzactionare valorile
mobiliare ale societatii.

(3) In cazul in care valorile mobiliare ale societtii obiect al preludrii au fost admise
pentru prima datad la tranzactionare, simultan pe pietele reglementate ale mai multor state
membre, societatea obiect al preludrii decide care este autoritatea competentd sia aprobe
documentul de ofertd si/sau sa supravegheze oferta, dintre cele ale statelor membre respective,
si informeaza aceste piete reglementate si autoritdtile lor competente in prima zi a
tranzactionarii.

(4) In cazul in care Comisia Nationala este autoritatea competenta potrivit alin.(1)-(3),
oferta de preluare se deruleaza ulterior aprobarii documentului de ofertd de catre Comisia
Nationala, cu respectarea prevederilor prezentei legi si actelor normative ale Comisiei Nationale
emise in aplicarea acesteia.

(5) Decizia prevazuta la alin.(3) se publica intr-un cotidian de circulatie nationala, tiparit
sau online, precum si pe site-ul operatorului de piata.

(6) In cazurile mentionate la alin.(2) si (3), aspectele referitoare la pret, la procedura de
initiere a unei oferte si, in particular, cele privind informarea cu privire la decizia unei persoane
de a initia o oferta, la continutul documentului de oferta si referitoare la cerintele de informare
legate de oferta, cad sub incidenta prevederilor legale din statul membru al autoritatii
competente.

Prevederile legale aplicabile si autoritatea competenta vor fi cele ale statului membru in
care societatea obiect al preludrii isi are sediul social, in ceea ce priveste aspectele referitoare
la informatiile ce trebuie furnizate angajatilor societatii obiect al preludrii si cele privind
legislatia aplicabila societatilor, in special cele referitoare la determinarea drepturilor de vot
pentru achizitionarea carora este obligatorie oferta publicd de preluare, la orice derogare de la
obligatia de a lansa oferta, ca si la conditiondrile impuse organelor de conducere a societatii,
obiect al preludrii, privitoare la actiunile lor, care pot conduce la obstructionarea ofertei.

(7) In cazul in care valorile mobiliare sunt admise la tranzactionare pe una sau mai multe
piete reglementate din state membre, inclusiv din Republica Moldova, documentul, tradus in
limba romana, si aprobat de autoritatea competenta sd supravegheze oferta este valabil si in
Republica Moldova, fara a fi necesara aprobarea acestuia si de catre Comisia Nationala.
Comisia Nationalda poate solicita includerea unor informatii suplimentare in cadrul
documentului de ofertd numai in masura in care acestea sunt specifice pietei din Republica
Moldova pe care valorile mobiliare sunt admise la tranzactionare si sunt legate de formalitatile
ce trebuie respectate in vederea acceptarii ofertei si primirii contravalorii in bani datorate la
inchiderea ofertei, precum si de prevederile incidente referitoare la impozitele aplicabile platilor
oferite detinatorilor de valori mobiliare .

(8) Documentul de oferta aprobat de Comisia Nationald in calitate de autoritate
competenta este valabil 1n orice alt stat membru pe piata caruia valorile mobiliare ale societatii
in cauza sunt admise la tranzactionare, sub rezerva unei eventuale traduceri cerute de legislatia
nationala a respectivului stat membru, fara a fi necesara aprobarea prealabila a autoritatilor din
respectivul stat membru. Acestea din urma pot solicita includerea unor informatii suplimentare
in cadrul documentului de ofertd numai Tn masura in care acestea sunt specifice pietei statului
membru sau a statelor membre pe care valorile mobiliare ale societatii obiect al preludrii sunt
admise la tranzactionare si sunt legate de formalitatile ce trebuie respectate in vederea acceptarii
ofertei si primirii contravalorii in bani sau sub alta forma datorata la inchiderea ofertei, precum
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si de prevederile incidente referitoare la impozitele aplicabile platilor oferite detindtorilor de
valori mobiliare .

(9) Prevederile privind ofertele publice de preluare obligatorii se aplica corespunzator
si in cazul unui emitent cu sediul social intr-un stat nemembru, ale carei actiuni sunt admise la
tranzactionare doar pe o piata reglementatd din Republica Moldova, Comisia Nationala fiind
autoritatea competenta care aprobd documentul de oferta.

(10) In vederea indeplinirii obligatiilor previzute in prezenta sectiune, Comisia
Nationala coopereaza cu autoritatile competente din statele membre, precum si cu autoritatile
insarcinate cu supravegherea pietelor de capital, in special cele pentru aplicarea prevederilor
privind serviciile de investitii financiare, admiterii la tranzactionare, abuzului pe piatd si
prospectelor. Autoritagile isi furnizeazd informatii in masura In care este necesar pentru
aplicarea normelor privind ofertele publice de preluare, in special in cazurile prevazute la
alin.(2)-(6). Informatiile care fac obiectul acestui schimb intra sub incidenta obligatiei de
pastrare a secretului profesional, care revine persoanelor care exercitd sau au exercitat o
activitate in cadrul Comisiei Nationale. Cooperarea include capacitatea de a notifica actele
juridice necesare pentru aplicarea masurilor luate de autoritatile competente in privinta ofertelor
de preluare, precum si orice alt ajutor rezonabil solicitat de autoritatile competente in cauza
pentru scopul investigarii oricarei incalcari efective sau potentiale a normelor privind ofertele
publice de preluare.

(11) Autoritatea competentd pentru controlul ofertei, desemnata in temeiul prezentei
sectiuni, este organism de colectare, in sensul prevederilor art.126°,

(12) Comisia Nationala are responsabilitatea de a informa Comisia Europeana cu privire
la textele normelor de drept nationale pe care le adopta pe partea de reglementare a ofertelor
publice si operatiunile de retragere a actionarilor dintr-0 Societate prevazute in prezena sectiune,
precum si, pe bazd anuala, prezintd catre aceasta informatii despre ofertele publice de
cumpadrare a valorilor mobiliare emise de catre societitile admise pe pietele reglementate
interne. Aceste informatii se vor referi la statul membru de origine al societatilor, obiect al
preludrii, rezultatul ofertelor si orice alte informatii pertinente pentru intelegerea modului in
care ofertele publice de cumparare functioneaza in practica.

Articolul 322, Solutionarea litigiilor si costurile aferente

(1) Normele juridice cu privire la responsabilitatile autoritdtilor competente, desemnate
potrivit prevederilor prezentei sectiuni, sau privind autoritatile judiciare sau de alt tip, carora
le revine raspunderea de a solutiona litigiile si a se pronunta in privinta neregulilor comise pe
parcursul ofertei se stabilesc in conformitate cu legislatia nationala din respectivul stat membru.

(2) In cazul unei actiuni in justitie referitoare la continutul informatiilor reglementate,
inaintatd in fata unei instante dintr-un stat membru, inclusiv din Republica Moldova,
responsabilitatea cu privire la plata costurilor aferente traducerii respectivelor informatii, in
scopul derularii procedurilor judiciare, va fi stabilitd in conformitate cu legislatia nationala din
respectivul stat membru.

(3) Daca se intenteaza o actiune in fata unei instante din Republica Moldova privind
informatiile cuprinse intr-un document de ofertd care nu este intocmit sau pus la dispozitia
publicului in limba roména, investitorul reclamant suporta cheltuielile de traducere ale acestor
documente naintea inceperii procedurii judiciare.

12. Capitolul VI se completeazi cu Sectiunea 11, cu urmitorul cuprins:
»Sectiunea 1!
Dezvaluirea informatiei prin punctul unic de acces european

Articolul 1262. Dispozitii generale

(1) Prevederile stabilite in prezenta sectiune se aplicd emitentilor/societatilor admise
spre tranzactionare pe o piata reglementata, persoanelor care au solicitat admiterea valorilor
mobiliare spre tranzactionare pe o piata reglementatd fara consimtamantul emitentului, precum
si ofertantilor in raport cu informatiile specificate la art.1262alin.(1).
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(2) In sensul prezentei Sectiuni se definesc urmatoarele notiuni:

1) format deschis - astfel cum este definit la art. 3 din Legea nr. 109/2025 privind datele
deschise si reutilizarea informatiilor din sectorul public;

2) format care permite extragerea de date - inseamna orice format deschis, care este
utilizat pe scara largd sau impus de lege, care permite extragerea automatd de date si care sa fie
lizibil pentru om;

3) format prelucrabil automat - astfel cum este definit la art. 3 din Legea nr. 109/2025
privind datele deschise si reutilizarea informatiilor din sectorul public;

4) metadate - inseamna informatii structurate, care faciliteaza extragerea, utilizarea sau
gestionarea unei surse de informatii, inclusiv prin descrierea, explicarea sau localizarea sursei
respectivel informatii;

5) tipul de informatii — se refera fie la modul obligatoriu sau la modul voluntar in care
informatiile sunt puse, in temeiul actelor normative nationale sau ale Uniunii, la dispozitia
publicului prin accesul electronic centralizat la informatiile din punctul unic de acces european.

Articolul 1262, Punerea la dispozitie a informatiilor in punctul unic de acces european

(1) Persoanele indicate la art.1262 alin.(1), atunci cind publicid orice informatie
mentionata la art.20 alin.(10) sau art.119 alin.(5), se asigura ca aceste date sunt transmise
concomitent catre organismul de colectare prevazut la alin.(4), in calitate de organism de
colectare relevant, in sensul prevazut de reglementdrile UE aplicabile, pentru a fi puse la
dispozitie in punctul unic de acces european.

(2) In scopul indicat la alin.(1), persoanele indicate se asigurd ci informatiile sunt
prezentate intr-un format care permite extragerea de date sau intr-un format prelucrabil automat,
astfel precum este precizat la art.1262 alin.(2), pct.2) si 3), precum si ci aceste informatii sunt
insotite de fiecare dintre urmatoarele metadate:

a) toate denumirile emitentului sau, dupa caz, ale societatii, la care se referd informatiile;

b) numarul de identificare de stat (IDNO) a persoanei juridice care a transmis
informatiile, precum si ale persoanei juridice la care se referd informatiile;

c) categoria de dimensiune (micro, mica, mijlocie sau mare) a persoanei juridice care a
transmis informatiile, precum si a persoanei juridice - la care se referd informatiile, atribuita
acestora in conformitate cu art.4 din Legea contabilitatii si raportdrii financiare nr. 287/2017 ;

d) sectorul (sectoarele) industrial(e) a(le) activitatilor economice ale societétii, la care
se referd informatiile;

e) tipul de informatii, astfel cum sunt clasificate la art.1262 alin.(2), pct.5);

(f) o mentiune care sa indice daca informatiile contin date cu caracter personal.

(3) Suplimentar cerintelor stabilite la alin.(2), persoanele indicate la art.1262 alin.(1), la
prezentarea informatiilor potrivit prezentei Sectiuni, vor asigura aplicarea standardelor tehnice
si orientarile, elaborate de ESMA, in vederea punerii in aplicare a prevederilor privind
colectarea si gestionarea eficienta a informatiilor transmise in punctul unic de acces european,
in partea ce vizeaza:

a) orice alte metadate care trebuie sa Tnsoteasca informatiile;

b) modul de structurare a datelor la nivelul informatiilor prezentate;

¢) pentru ce informatii este necesar un format prelucrabil automat si, in astfel de cazuri,
ce format prelucrabil automat trebuie utilizat.

(4) Este organism de colectare, in sensul alin.(1):

a) Comisia Nationala, cu privire la informatiile prevazute la art.20 alin.(10);

b) mecanismul oficial de stocare a informatiei prevazut la art.118 alin.(4), cu privire la
informatiile publicate in temeiul art.119 alin.(5);

c) alt organism de colectare, desemnat in conformitate cu prevederile art.32* alin.(11).

(5) Comisia Nationala informeaza ESMA cu privire la exercitarea functiei de organism
de colectare pentru informatiile, necesare a fi publicate prin punctul unic de acces european,
potrivit prezentei sectiuni.
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Articolul I1. Dispozitii finale

(1) Prezenta lege intra in vigoare la expirarea termenului de 6 luni de la data publicarii
in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, cu exceptia urmatoarelor puncte din Art.I privind
modificarea Legii nr. 171/2012:

a) pct. 11, ce vizeaza expunerea art.21 in redactie noua, care intrd in vigoare la expirarea
termenului de 16 luni de la data publicarii legii in Monitorul Oficial al Republicii Moldova;

b) pct. 11, in partea ce tine de prevederile art.19* alin.(2), art. (29) alin (2) si (3) al doilea
enunt, in partea ce tine de comunicarea statuatd catre autoritatile de supraveghere din statele
membre, precum si prevederile Subsectiunii a 4-a ce tin de operatiunile transfrontaliere vizand
ofertele publice de preluare, care intrd in vigoare la data semnarii Tratatului de aderare a
Republicii Moldova la Uniunea Europeana;

C) pct.12, in partea ce vizeazi completarea Capitolului VI cu Subsectiunea 1 ce tine de
dezvaluirea informatiei prin punctul unic de acces european, care intra in vigoare la data
semnarii Tratatului de aderare a Republicii Moldova la Uniunea Europeana.

(3) Pana la intrarea in vigoare a prezentei legi, Comisia Nationala a Pietei Financiare va
aduce actele sale normative in concordanta cu prezenta lege, precum si va elabora cadrul
normativ secundar necesar de punere in aplicare a acesteia.

Presedintele Parlamentului



NOTA DE FUNDAMENTARE
la proiectul Legii pentru modificarea
Legii nr.171/2012 privind piata de capital
(aspecte conexe derularii ofertelor publice de cumparare/preluare)

1. Denumirea sau numele autorului si, dupa caz, a/al participantilor la elaborarea
proiectului actului normativ

Proiectul de Lege pentru modificarea Legii nr.171/2012 privind piata de capital (aspecte
conexe derularii ofertelor publice de cumparare/preluare) (in continuare - Proiect de lege) a
fost elaborat de catre Comisia Nationala a Pietei Financiare (in continuare - CNPF), si, potrivit
prevederilor pct.45 din Regulamentul Guvernului, aprobat prin Hotararea Guvernului
nr.610/2018, proiectul de lege este promovat de Ministerul Finantelor.

2. Conditiile ce au impus elaborarea proiectului actului normativ

2.1. Temeiul legal sau, dupa caz, sursa proiectului actului normativ

Elaborarea Proiectului de lege deriva din angajamentul asumat de armonizarea cadrului legal
si vine sa consolideze Contributia Republicii Moldova la Pachetul de extindere al Comisiei
Europene pe Capitolul 6 ,,Dreptul societatilor comerciale”(in partea ce tine de derularea
ofertelor publice de cumparare/preluare), fiind in consonantd cu prevederile Programului
National de Aderare a Republicii Moldova la Uniunea Europeana pentru anii 2025-2029,
aprobat prin Hotararea Guvernului nr.306/2025 (PNA) si vine sa realizeze actiunea nr. 12 din
Anexa A aferentd Capitolului 6 ,,Dreptul societétilor comerciale ” Cluster 2 ,,Piata internd”, cu
termen de adoptare Tn Parlament — decembrie 2026.

Astfel, in corespundere cu PNA, Proiectul de lege vizeaza amendarea legislatiei sectoriale, in
responsabilitatea CNPF, precum Legea nr.171/2012 privind piata de capital (In continuare -
Legea nr.171/2012), si asigura transpunerea corespunzatoare Directivei (UE) nr.2004/25/CE
din 21 aprilie 2004 a Parlamentului European si a Consiliului privind ofertele publice de
cumpadrare, publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. L 142 din 30 aprilie 2004,
CELEX 32004L0025, astfel cum a fost modificatd ultima data prin Directiva (UE) 2023/2864
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 decembrie 2023 de modificare a anumitor
directive in ceea ce priveste infiintarea si functionarea punctului unic de acces european,
CELEX 32023L.2864 (in continuare — Directiva 2004/25/CE).

2.2. Descrierea situatiei actuale si a problemelor care impun interventia, inclusiv a
cadrului normativ aplicabil si a deficientelor/lacunelor normative

Cadrul normativ actual care reglementeaza domeniul pietei de capital, in partea ce tine de
derularea ofertelor publice de cumparare/preluare, asigura, la data curentd, o transpunere
partiala a legislatiei UE, in spetd, Directiva 2004/25/CE, legislatia fiind adaptata la situatia
unei piete emergente.

Respectiv, conformarea legislatiet RM si implementarea tuturor prevederilor legislatiei
comunitare aferente ofertelor publice, va asigura aplicarea complexa si armonioasd, similar
statelor cu piete financiare dezvoltate in domeniu.

La caz, straduim a puncta ca aderarea la aceste reglementari sunt de o importanta majora intru
sustinerea dezvoltarii pietei de capital locald, or, implementarea normelor UE va contribui la
cresterea atractivitatii pietelor de capital, inclusiv, pentru societatile autohtone, fiind important
In consens cu normele UE, Proiectul de lege contine si reglementirile ce vizeazi punctul unic
de acces European, dispozitii privind operatiunile transfrontaliere aferente ofertelor de
preluare.

Concomitent, Proiectului de lege este axat si pe excluderea disensiunilor in actualele
reglementari, printre care:

a) accesul actionarilor la actele si documentele societatii, inclusiv raportul de evaluare, in
contextul stabilirii pretului echitabil la ofertele de preluare,




b) reglementari privind responsabilitatea emitentului, cu privire la suspendarea drepturilor
actionarilor care detin controlul emitentului.

3. Obiectivele urmairite si solutiile propuse

3.1. Principalele prevederi ale proiectului si evidentierea elementelor noi

Amendamentele incluse in Proiectul de lege, ce vizeaza transpunerea Directivei (UE)
2004/25/CE presupune amendarea Legii nr. 171/2012.

In ceea ce priveste Legea nr.1134/1997 privind societiitile pe actiuni (Legea nr.1134/1997),
n cadrul Proiectului de Lege pentru modificarea unor acte normative (aspecte conexe instituirii
structurilor de actiuni cu drepturi de vot multiple si  facilitarii exercitarii drepturilor
actionarilor) (nr. unic 347/MF/CNPF/2026), care la moment a fost definitivat ca urmare a
avizarii, consultarii publice si expertizarii si transmis cdtre CE pentru evaluare, ulterior va fi
Tnaintat Guvernului pentru aprobare, au fost inaintate, din aceasta perspectiva, unele completari
la art.83 (alin. (4)-(6)) si art.84 (alin (1!) din Legea prenotata). Modificarile prenotate avand
scopul de a institui aplicarea diferentiata a mecanismelor de protectie a actionarilor minoritari,
realizate prin intermediul ofertelor de cumparare/preluare si procedurilor de retragere a
actionarilor din societate, in functie de statutul societatii. Astfel, in cazul societétilor ale caror
actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata, se urmareste asigurarea unui
cadru normativ conform cerintelor Directivei 2004/25/CE privind ofertele publice de
cumpdrare, in timp ce, pentru societdtile ale caror actiuni nu sunt admise la tranzactionare pe
o0 piata reglementatd, se propune mentinerea mecanismului aplicabil in prezent.

Deci, potrivit amendamentelor operate la Legea nr.1134/1997, deriva, in special, urmatoarele
cerinte:

Atunci cand se preia controlul asupra unei societiti admise pe o piata reglementata, in raport
cu aceasta, se aplica integral prevederile Directivei (UE) 2004/25/CE, celelalte societati,
decat cele cotate la bursd, pentru a micsora impactul asupra persoanelor ce controleaza
societatea si insasi asupra societatii, raman a fi acoperite de actualul mecanism de protectie,
prevazut la articolele mentionate din Legea nr.1134/1997.

Astfel, modificarile propuse a fi operate la art.83 alin.(4) - (6) din Legea nr.1134/1997, iar in
conexiune cu acestea, si a Sectiunii 4, Capitol II din Legea nr. 171/2012, vin sa aduca
claritate asupra mecanismului de aplicare a cerintei de initiere a ofertei de cumparare/preluare
obligatorie de catre actionarii ce au obtinut singuri sau concertat pachetul de control al societatii
(mai mult de 33%, in cazul unei societati cotate la bursa si potrivit Directivei, si mai mult de
50% in cazul celorlalte societiti, potrivit actualelor prevederi din lege). In asa mod, se opteazi
pentru conformarea la conceptul de aplicare a mecanismelor de protectie in raport cu toate
societatile pe actiuni, or, un asemenea mecanism de protectie a actionarilor minoritari trebuie
oferit tuturor actionarilor, indiferent daca se coteaza sau nu la bursd, in caz contrar, acesta
ramane a fi unul ineficient si absolut inaplicabil in conditiile in care un numar infim de societati
opteaza de a se tranzactiona la bursa. O asemenea abordare este cu atat mai indicata, fiind una
din conditiile de facilitare a iesirii actionarilor din societate, mai cu seama, in contextul
solutionarii efectelor compromise din privatizare.

Totodata, a se retine cd, o asemenea abordare diferentiata nu este in contradictie cu actul UE,
or, corespunde principului enuntat la art. 3 alin (1) din Directiva UE 2004/25/CE si preluat in
art.19! din Legea nr.171/2012, potrivit cdruia oferta publici de cumpdrare/preluare se
desfasoard in conditii care se asigure respectarea urmatoarele principii: ”(a) foti detindtorii de
valori mobiliare la societatea in cauzd care apartin aceleiasi categorii trebuie sa beneficieze
de tratament echivalent; de asemenea, Tn cazul in care o persoandi preia controlul unei
societdti, ceilalti detinatori de valori mobiliare trebuie protejati”. In cazul dat avem doua
categorii de emitenti (cotati si necotati pe piata reglementatd), in cadrul fiecarui grup, cerintele
fiind aplicate uniform pentru toti detinatorii de valori mobiliare.

De asemenea, la alin (2) din acelasi art.(3) Directiva statueaza ci :In sensul asigurdrii
respectarii principiilor prevazute la alineatul (1), statele membre:.... (b) pot sa prevada
conditii suplimentare si dispozitii mai stricte decdt cele prevazute de prezenta directiva pentru
reglementarea ofertelor”. Prin urmare, este un drept oferit de Directiva, acesta fiind preluat de




Republica Moldova, or, cerintele minime de derulare a ofertei obligatorii sunt extinse si asupra
altor societati pe actiuni decat cele cotate la bursa, in vederea protejarii actionarilor minoritari,
mai ales a celor veniti din privatizare, in timp ce 1n raport cu societatile cotate la bursa se aplica
integral cerintele impuse de Directiva UE.

Complimentar, initiativele de modificare a Sectiunii 4, Capitol II din Legea nr.171/2012, in
coroborare cu amendamentele initiate la art.83, alin.(4) - (6) din Legea nr.1134/1997, vin sa
asigure un mecanism viabil si claritate Tn aplicarea normelor de limitare a dreptului de vot in
caz de neconformare la cerintele de efectuare a ofertei de cumpdarare/preluare obligatorie,
precizandu-se ca efectul de limitare a votului, la cota de 25 %, pentru alte societati decat cele
cotate la bursa, devine incident dupa expirarea termenului de 3 luni de zile, termen in care
actionarul majoritar ar urma sd se conformeze la cerintele legii si sa efectueze oferta de
cumpdrare/preluare. In cazul celor cotate la bursi, aceasta limitare a dreptului de vot se aplica
din data obtinerii pozitiei de control, or in raport cu acestea devin incidente prevederile
Directivei/legii de neutralizare a restrictiilor impuse fatd de persoanele care au preluat
controlul, actionarii societdtii fiind in drept sa convoace intr-un termen restrans adunarea
generald a actionarilor (AGA) pentru a omite aceste interdictii.

Concomitent, Tntrucat actualmente acest proces de limitare a votului este incert si neordonat,
pentru a asigura functionarea normei date din lege, se instituie responsabilitatea emitentului si
CNPF de a constata incidenta/neconformarea la normele de limitare a votului actionarului
majoritar si, respectiv, emiterea de cdtre CNPF a dispozitiilor corespunzitoare pentru
Depozitar/registrator.

Din perspectiva conformarii la prevederile versiunii consolidate a Directivei (UE)
2004/25/CE, amendamentele operate la Legea nr.171/2012 se refera, in special, la unele
precizari in textul/titlul unor articole din Sectiunea 3 Capitol II, precum si restructurari de
expunere a intregii Sectiuni 4 din acelasi Capitol, Proiectul de lege cuprinzand, in principal,
initiative de modificare a urmatoarelor articole: reiesind din definitia specificata la art.6 si
continutul actual al Art. 13 din lege, Tn denumirea si textul acestuia se face precizare precum
ca articolul vizeaza doar ofertele de vanzare. Totodata, Sectiunea 3, dupa denumire (,, Ofertele
publice de valori mobiliare”), se refera la general la ofertele publice de valori mobiliare, n
timp ce dupa continutul tuturor articolelor din aceasta Sectiune (art.13-19), acestea se refera in
exclusivitate la ofertele publice de vanzare. Pentru consecventd, legea se completeaza cu
art.191. Oferta publicid de cumpdrare, in care se instituie norme generale privind ofertele
publice de cumparare, astfel incat continutul Sectiunii 3, per ansamblu, va fi in corespundere
cu titlul ei. in plus, aceasta norma generald pentru ofertele publice de cumparare este necesara,
or va acoperi ofertele de cumpdrare/preluare pe segmentul diferit de piata reglementatd (in
corelare si potrivit art. 83 din Legea 1134/1997), iar pentru cele de pe piata reglementata se va
aplica integral Directiva potrivit Sectiunii a 4-a din Cap. 1. Totodata, in textul art.19, atunci
cand se face referinta la prospect”, ca document ce insoteste oferta publicd de vanzare, se
completeaza cu textul ,, /document de ofertd”, or, de regula, termenul ”prospect” se aplica doar
in raport cu ofertele de vanzare in corespundere cu Regulamentul (UE) 2017/1129
(regulamentul privind prospectul, modificat prin Regulamentele delegate (UE) 2019/979, (UE)
2019/980 si (UE) 2021/528). Deci, pentru a face o delimitare intre aceste doud tipuri de oferte,
la art.19, care este comun, ca cerinte, pentru ambele tipuri de oferte, se va utiliza textul
,prospect/document de oferta”, iar in textul Sectiunii a 4-a se va utiliza termenul ,,document
de oferta”, or cea din urmd Sectiune este dedicatd completamente ofertelor de
cumparare/preluare;

> Redenumirea Sectiunii a 4-a din ”Ofertele de preluare” in *Ofertele de preluare i
operatiunile de retragere a actionarilor din societate” si restructurarea acesteia in 3




subsectiuni distincte, or actuala Sectiune 4 reglementeaza atat ofertele de preluare, cat si
retragerea actionarilor. De aceea, pentru a fi in corespundere cu titlul acesteia, dar si pentru o
mai buna sistematizare si perceptie, actuala Sectiune a 4- a fost divizatd in 2 subsectiuni
separate, Subsectiunea 1 - dedicata ofertelor de preluare, Subsectiunea a 2 — retragerii
actionarilor din societate, actualele norme din art.20-31 fiind restructurate astfel, incat
continutul fiecdrei subsectiuni sa corespunda denumirii acesteia. Totodata, a 3 Subsectiune,
reprezintd norme noi, instituite in corespundere cu Directiva, fiind dedicatd operatiunilor
transfrontaliere ce vizeaza ofertele publice de preluare, cuprinzand, totodata, si norme generale
privind raportarea datelor privind ofertele de preluare prin ESAP. Astfel, intrucat diseminarea
informatiilor prin ESAP, de rand cu ofertele publice, este aplicata si in raport cu alte informatii
cuprinse in lege, in corespundere cu Proiectul de lege, acestea au fost preluate din actele UE
si transpuse centralizat in noua Sectiune, a 6-a, Capitolul VI din lege (PROTECTIA
INVESTITORULUI), intitulatd “Dezvaluirea informatiei prin punctul unic de acces
european”.

> Diferit de aceste modificari de structura si sistematizare a actualelor norme, care, de
altfel, in mare parte reproduc Directiva UE 2004/25/CE, Subsectiunea 2 (ofertele de
preluare) si Subsectiunea 3 (retragerea actionarilor din societate) au fost suplimentate cu
norme noi, in scop de asigurare a conformitatii totale cu actul UE, acestea, in principal,
referindu-se la:

- norme clare privind domeniul de aplicare a cerintelor sectiunii, inclusiv din perspectiva
derularii ofertelor de preluare pe pietele reglementate din statele membre, precum si cazurile
de exceptare a aplicarii cerintei pentru derularea unei oferte obligatorii de preluare;

- detalieri privind calcularea pretului echitabil in functie de aplicarea in timp a cererilor de
initiere si derulare a ofertelor de preluare;

- instituita obligativitatea de a pune la dispozitia actionarilor, de rand cu documentul de
ofertd, si raportul de evaluare al evaluatorului independent prin care este determinat pretul in
cadrul ofertelor de preluare;

- precizat dreptul CNPF de a constata motivat, din oficiu sau drept urmare a unei sesizari
n acest sens, ca operatiunile prin care s-au achizitionat actiunile pe piata reglementata sau s-
a efectuat evaluarea pretului de catre un evaluator, sunt de natura sa influenteze corectitudinea
modului de stabilire a pretului, iar in legatura cu aceasta sd nu recunoasca drept echitabil pretul
stabilit prin tranzactionare sau, daca e cazul, sd solicite o noud evaluare;

- proceduri mai clare de informare a reprezentantilor angajatilor ofertantului, precum si ai
societatii supuse preluarii despre initierea preluarii si efectele asupra acestora;

- clarificari in sensul dreptului ofertantului de a procura actiuni din piata altfel decat prin
oferta de preluare initiatd si efectul acestor operatiuni asupra pretului final in oferta de
preluare;

- detalieri privind interdictiile de a incheia acte si lua masuri care sd afecteze situatia
patrimoniala sau obiectivele ofertei de preluare, dupa initierea si anuntarea ofertei prenotate,
precum si specificate expres tipurile de operatiuni care pot afecta situatia patrimoniald, instituit
dreptul de a convoca o AGA pentru a omite aceste interdictii;

- precizari privind irevocabilitatea ofertelor de preluare, dar si responsabilitatea ofertantului
daca se probeaza ca acesta a lansat oferta exclusiv In scopul punerii societatii in situatia de a
nu incheia acte patrimoniale si a convoca AGA in acest scop;

- proceduri mai clare si efectele aferente, pentru dreptul societdtii de a primi decizii in
vederea neutralizarii restrictiilor impuse prin efectul legii pentru si in cadrul derularii ofertei
publice de preluare, etc.

» 1In cele din urma, important a mentiona, ca Legea nr.171/2012, in redactia actuald a
acesteia, cuprinde deja, la clauza de armonizare, transpunerea Directivei (UE) 2004/25, din
care perspectiva, proiectul de lege, concomitent, prevede amendarea clauzei de armonizare
doar pentru a preciza data versiunii consolidate a acesteia, la care se asigura transpunerea in
cadrul legal (,,astfel precum aceasta a fost modificata ultima oara prin Directiva (UE)
2023/2864 de modificare a anumitor directive in ceea ce priveste infiintarea si functionarea
punctului unic de acces european .”).




Suplimentar, este de precizat ca la elaborarea proiectului dat de Lege s-a tinut cont de
eforturile paralele de armonizare a legislatiei nationale la normele acquis-ului UE n partea ce
tine de activitatea In domeniul bancar si in cel al serviciilor de investitii. Respectiv, proiectul
de Lege inaintat tine cont de terminologia utilizata in:

- Legea nr. 181/2026 privind pietele instrumentelor financiare si activitatile de investitii,
adoptatd in lectura finala la data de 24.08.2026;

- proiectul de Lege pentru modificarea unor acte normative (aspecte aferente activitatii
bancilor), nr. unic 547/MF/BNM/2026, ce la moment este in proces de expertizare si care
substituie notiunea de ,,bancd” cu notiunea de ,,institutie de credit”.

- proiectul de Lege pentru modificarea unor acte normative (aspecte conexe instituirii
structurilor de actiuni cu drepturi de vot multiple si facilitarii exercitarii drepturilor
actionarilor) (numar unic 347/MF/CNPF/2026), definitivat in baza avizelor si expertizelor
parvenite de la autoritatile/institutiile implicate in avizare, consultare publica si expertizare si
la moment este transmis catre Comisia Europeanad pentru consultare, ulterior va fi Tnaintat
Guvernului pentru aprobare.

3.2. Optiunile alternative analizate si motivele pentru care acestea nu au fost luate in
considerare

Proiectul de lege a fost elaborat in temeiul Programului national de aderare. Prin urmare,
analiza unor optiuni alternative nu se justificd si nu a fost examinata.

4. Analiza impactului de reglementare

4.1. Impactul asupra sectorului public

Proiectul dat de lege presupune armonizarea cadrului normativ national cu legislatia UE.
Proiectul nu aduce impacturi structurale si institutionale asupra sistemului administratiei
publice si nici actiuni de reforma structurala sau institutionala, decat pe partea de optimizare si
consolidare a mecanismelor existente de reglementare si supraveghere.

4.2. Impactul financiar i argumentarea costurilor estimative

Implementarea Proiectului de lege nu implicd cheltuieli financiare si alocarea de mijloace
financiare suplimentare de la bugetul public national.

Totodata, in vederea exercitarii de catre CNPF a functiei de organism de colectare a datelor pe
piata de capital, pentru punerea la dispozitie a informatiilor in punctul unic de acces european
(ESAP), va impune necesitatea dezvoltari de sisteme informatice adecvate atat la nivelul
autoritatii de supraveghere, cat si participantilor vizati de aceasta obligatie (emitentii cotati pe
o0 piata reglementatd). Respectiv, pentru a oferi timp Tntru asigurarea conformitatii cu aceste
cerinte, proiectul de lege prevede aplicarea lor din data aderarii. Alte cheltuieli suplimentare in
raport cu emitentii de valori mobiliare proiectul de lege nu implica.

4.3. Impactul asupra sectorului privat

Proiectele actelor normative in domeniul financiar (bancar si nebancar) nu sunt supuse
cerintelor de evaluare a impactului asupra activitdtii de Intreprinzator (art.1 si art.13 din Legea
nr.235/2006 cu privire la principiile de baza de reglementare a activitdtii de Intreprinzator).

In acelati timp, in vederea exercitirii de citre CNPF a functiei de organism de colectare a
datelor pe piata de capital, Se va necesita dezvoltari de sisteme informatice adecvate la nivelul
participantilor vizati de aceasta obligatie (emitentii cotati pe o piata reglementatd). Respectiv,
pentru a oferi timp intru asigurarea conformitatii cu aceste cerinte, proiectul de lege prevede
aplicarea lor din data aderarii. Alte cheltuieli suplimentare in raport cu emitentii de valori
mobiliare proiectul de lege nu implica.

4.4. Impactul social

Se considera a fi posibil un anumit impact pozitiv, in sensul protectiei actionarilor minoritari,
in partea ce tine de stabilirea pretului echitabil la retragerea acestora din societate, in cadrul
ofertelor de cumparare/preluare si a procedurilor de retragere obligatorie.

4.4.1. Impactul asupra datelor cu caracter personal

4.4.2. Impactul asupra echitatii si egalitatii de gen

Nu este aplicabil.

4.5. Impactul asupra mediului




Nu este aplicabil.

4.6. Alte impacturi si informatii relevante

Conform art. 1 din Legea nr. 235/2006 cu privire la principiile de bazd de reglementare a
activitatii de intreprinzator, proiectele de acte normative din sectorul financiar bancar si
nebancar sunt exceptate de la efectuarea analizei impactului de reglementare asupra activitatii
de intreprinzator.

5. Compatibilitatea proiectului actului normativ cu legislatia UE

5.1. Masuri normative necesare pentru transpunerea actelor juridice ale UE 1n legislatia
nationala

Proiectul de lege asigura transpunerea Directivei (UE) 2004/25/CE, in versiunea consolidata
a acesteia la data curentd, astfel precum aceasta a fost modificata ultima oara prin Directiva
(UE) 2023/2864 de modificare a anumitor directive in ceea ce priveste infiintarea si
functionarea punctului unic de acces european (ESAP), si care, corespunzator, integreaza
normele ramase inci netranspuse la data curenti, acestea referindu-se, cu preciadere, la
operatiunile transfrontaliere in cadrul ofertelor de cumparare/preluare si obligatia de a disemina
prin ESAP informatiile despre ofertele de cumparare/preluare a societatilor admise pe o piata
reglementata. Astfel, prin aceastd lege se asigurd transpunerea urmatoarelor norme din
Directiva: art.1; art. 3 alin.(1) lit. a), b) si d) si alin.(2) lit. a); art.4, art.5 alin. (1), (3) si (4),
art.6 alin. (2), alin. (3) lit. a),e) sij) si alin.(5); art.8 si art.9; art.11; art.12, alin (1), (2) si (4);
art.13 lite); art.14, art.16a, art.17; art.20 ultima teza si art.21 alin.(2). Celelalte articole
neindicate reprezintd norme care deja sunt transpuse si se cuprind in Sectiunea 4, Capitol II din
Legea nr.171/2012, or care sunt neaplicabile sau optionale nepreluate.
Corespunzator, de rand cu normele transpuse anterior in legislatie, actualul Proiect de lege va
asigura, transpunerea in cadrul legal national a Directivei 2004/25/CE, precum si vor fi create
premisele necesare pentru aplicarea transfrontaliera conforma de cétre participantii pietei in
perioada de dupa aderare.
In conformitate cu art. 31 alin. (4) din Legea nr. 100/2017, precum si cu prevederile
Regulamentului privind armonizarea legislatiei Republicii Moldova cu legislatia Uniunii
Europene, aprobat prin Hotdrarea Guvernului nr. 171/2018, 1n scopul evaluarii gradului de
transpunere si compatibilitate a fost elaborat Tabelul de concordanta al Directivei 2004/25/CE,
care se prezintd anexat la prezenta nota.
Proiectul insotit de tabelul de concordantd, va fi expediat Centrului de Armonizare a Legislatiei
pentru efectuarea expertizei de compatibilitate cu legislatia Uniunii Europene.
Directiva 2004/25/CE a constituit anterior obiect al transpunerii 1n legislatia nationala, aceasta
fiind transpusa prin:

- Legeanr. 171/2012 privind piata de capital;

- Regulamentul privind ofertele publice de cumparare, aprobat prin Hotararea CNPF nr.

33/1/2015.

5.2. Masuri normative care urmaresc crearea cadrului juridic intern necesar pentru
implementarea legislatiei UE

Conform actiunilor incluse in PNA (Clusterul 2 ,,Piata internd” Capitolul 2 si Capitolul 9), in
sensul alinierii legislatiei RM la normele comunitare aferente ofertelor de cumpérare/preluare,
CNPF, va opera modificari in actele sale normative subordonate legislatiei primare (Legii
nr.171/2012, Legea nr.1134/1997), in special:

a) Regulamentul nr. 33/1/2015 privind ofertele publice de cumparare,

b) Instructiunii nr.13/10/2018 privind etapele, termenele, modul si procedurile de inregistrare
a valorilor mobiliare.

Actele normative secundare se vor elabora, inclusiv, prin prisma conformarii legislatiei
nationale la normele Regulamentelor UE, la caz, Regulamentul (UE) 2017/1129.
Implementarea legislatiei UE in domeniul vizat urmeaza a fi asiguratd prin elaborarea si
ajustarea de catre CNPF a cadrului normativ secundar.

Actele normative ce urmeaza a fi elaborate/ajustate vor asigura compatibilitatea deplind a
cadrului national cu acquis-ul comunitar relevant.

6. Avizarea si consultarea publica a proiectului




In scopul respectirii prevederilor Legii nr.239/2008 privind transparenta in procesul decizional
anuntul privind initierea elaborarii proiectului de act normativ a fost publicat pe pagina web
oficiala a CNPF, a Ministerului Finantelor si portalul particip.gov.md si poate fi accesat la
urmatoarele link-uri:

1. https://www.cnpf.md/ro/anunt-privind-initierea-elaborarii-proiectului-de-modificare-
a-legii-6352_94187.html si  https://www.cnpf.md/ro/anunt-de-initiere-a-elaborarii-
proiectului-de-lege-pentru-6352 94195.html;

2. https://particip.gov.md/ru/document/stages/proiect-de-lege-pentru-modificarea-legii-
nr-1712012-privind-piata-de-capital/16871;

3. https://mf.gov.md/ro/content/proiect-de-lege-pentru-modificarea-legii-nr-1712012-
privind-pia%C8%9Ba-de-capital.

Totodata, in conformitate cu art. 32 alin. (1), (2) si (3) din Legea nr. 100/2017 cu privire la
actele normative, proiectul de Lege va fi remis spre avizare autoritatilor si institutiilor interesate
si va fi supus consultdrilor publice, iar in scopul respectarii prevederilor Legii nr. 239/2008
privind transparenta in procesul decizional, proiectul va fi plasat pe pagina web oficiala a
Ministerului Finantelor si portalul particip.gov.md.

7. Concluziile expertizelor

Potrivit art. 34 alin.(1), art. 35-37 din Legea nr. 100/2017 cu privire la actele normative,
proiectul de Lege urmeaza a fi remis Centrului de Armonizare a Legislatiei, Centrului National
Anticoruptie si Ministerului Justitiei pentru a fi supus expertizei de compatibilitate cu legislatia
UE, expertizei anticoruptie si, respectiv, expertizei juridice.

8. Modul de incorporare a actului in cadrul normativ existent

Proiectul de act normativ este corelat cu prevederile actelor normative in vigoare, care se afla
in conexiune, iar modificdrile propuse nu afecteaza conceptia generala ori caracterul unitar al
actelor normative amendate. Proiectul nu presupune abrogarea unor acte normative n vigoare
si/sau adoptarea de acte normative noi in scopul implementarii prevederilor din proiect, cu
exceptia unor acte normative de ordin secundar ale autoritatii de supraveghere, mai cu seama,
Regulamentul privind ofertele publice de cumparare, aprobat prin Hotdrarea CNPF nr.
33/1/2015, care urmeaza a fi ajustate la prevederile legii supuse modificarii.

Totodata, intrucat unele amendamente din Proiectul de lege sunt interconectate cu actualele
prevederi din art. 53, alin. (8) lit a) din Legea nr.1134/1997, precum cele de convocare a unei
Adunari Generale a Actionarilor in termen restrans in scop de neutralizare a restrictiilor impuse
fata de persoanele care au preluat controlul, va fi necesara ajustarea in Legea nr.1134/1997
a normei de trimitere, prin substituirea textului art.28 alin.(1) lit.c)” cu textul ~art.21!
alin.(7) si alin.(10)”, cu intrarea in vigoare al acestui amendament concomitent cu intrarea in
vigoare a modificarilor operate la Legea nr.171/2012 prin actualul proiect de lege.

9. Masurile necesare pentru implementarea prevederilor proiectului actului
normativ

Intru implementarea prevederilor proiectului dat de Lege, Comisia Nationali a Pietei
Financiare urmeaza sd elaboreze si sa-si ajusteze cadrul normativ Tn mod corespunzator,
precum Regulamentul privind ofertele publice de cumparare, aprobat prin Hotararea CNPF
Nr. 33/1/2015.

In context, legea va intra in vigoare la expirarea a 6 luni de la data publicirii in Monitorul
Oficial al Republicii Moldova, in conditiile prevederilor Art.II din proiectul de lege, cu unele
exceptii.

Ministra Victoria BELOUS
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TABEL COMPARATIV

la proiectul de Lege pentru modificarea Legii nr.171/2012 privind piata de capital
(aspecte conexe derulirii ofertelor publice de cumparare/preluare)

Nr

) Prevederea actuala
d/o

Modificarea propusa

Prevederea dupa modificare

Legea

nr.171/2012 privind privind piata de capital

1. | Prezenta lege transpune urmatoarele acte ale Uniunii
Europene:

Directiva nr.2004/25/CE din 21 aprilie 2004 a
Parlamentului European si a Consiliului privind
ofertele publice de cumparare, publicatd in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene nr.L 142 din 30 aprilie
2004,

1. In clauza de armonizare:

- alineatul privind Directiva nr.2004/25/CE
se completeaza cu textul:

,» » CELEX: 32004L0025, astfel cum a fost
modificata ultima oara prin Directiva (UE)
2023/2864 a Parlamentului European si a
Consiliului din 13 decembrie 2023”;

Prezenta lege transpune urmdtoarele acte ale Uniunii
Europene:

Directiva nr.2004/25/CE din 21 aprilie 2004 a
Parlamentului European si a Consiliului privind
ofertele publice de cumparare, publicatd in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene nr.L 142 din 30 aprilie
2004, CELEX: 32004L0025, astfel precum aceasta a
fost modificata ultima oara prin Directiva (UE)
2023/2864 a Parlamentului European si a
Consiliului din 13 decembrie 2023;

Articolul 1. Domeniul de reglementare

(1) Prezenta lege reglementeazd activitatea
societatilor de investifii, a organismelor de
plasament colectiv si a Fondului de compensare a
investitorilor, ofertele publice, ofertele de preluare,
infrastructura pietei de capital, inclusiv pietele
reglementate, masurile de protectie a investitorilor,
defineste abuzul pe piata de capital si stabileste
cerinfe privind dezvaluirea informatiei in scopul
mentinerii standardelor inalte de activitate pe piata
de capital, precum si crearea de conditii optime
pentru investitiile financiare.

(2) Orice activitate pe piata de capital se

desfasoara in conformitate cu prevederile prezentei

2. Articolul 1 va avea urmatorul cuprins:

, Articolul 1. Obiectul si alte prevederi

generale
(1)Prezenta

juridic aplicabil:

a) emisiunilor de valori mobiliare si tinerii

evidentei lor;

b)ofertelor publice de vanzare/cumparare a

valorilor mobiliare;

c) operatiunilor de piatd avand ca obiect

lege stabileste cadrul

admiterea  valorilor  mobiliare la
tranzactionare pe o piatd reglementata;
d) abuzul de piata;

e) organizarii si functiondrii Fondului de
compensare a investitorilor, agentiilor de
rating, precum si aspecte privind lichidarea

Articolul 1. Obiectul si alte prevederi generale

(1)  Prezenta lege stabileste cadrul juridic
aplicabil:
a) emisiunilor de valori mobiliare si tinerii evidentei
lor;
b) ofertelor publice de vanzare/cumparare a valorilor
mobiliare;
c¢) operatiunilor de piatd avand ca obiect admiterea
valorilor mobiliare la tranzactionare pe o piata
reglementata;
d) abuzul de piata;
e) organizarii si functionarii  Fondului de
compensare a investitorilor, agentiilor de rating,
precum Si aspecte privind lichidarea
administratorilor fiduciari si fondurilor de investitii
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legi, ale altor acte legislative aplicabile si cu actele
Comisiei Nationale a Pietei Financiare (in
continuare — Comisia Nationala).

(3) Comisia Nationala este autoritatea competenta
de punere in aplicare a prezentei legi in conformitate
cu atributiile stabilite de Legea nr. 192-XIV din 12
noiembrie 1998 privind Comisia Nationalad a Pietei
Financiare.

(4) Pentru punerea in aplicare a prezentei legi,
Comisia Nationald adoptd decizii cu caracter de
reglementare si decizii individuale si emite note sau
scrisori cu caracter explicativ si de recomandare.

administratorilor fiduciari si fondurilor de
investitii in proces de lichidare;

f) cerintelor de transparentd si raportare a
emitentilor de valori mobiliare pe piata de
capital,

g) aspectelor de reglementare, supraveghere
si control a respectarii prezentei legi.

(2) Orice activitate pe piata de capital si
pietele  instrumentelor financiare se
desfasoara in conformitate cu prevederile
prezentei legi, legislatiei privind pietele
instrumentelor financiare si activitatile de
investitii, ale altor acte legislative aplicabile
si cu actele Comisiei Nationale a Pietei

Financiare (in continuare — Comisia
Nationala).

(3) Comisia Nationala este autoritatea
competentd care aplica  prevederile

prezentei legi si ale actelor normative
aprobate pentru executarea acesteia. In acest
sens, Comisia  Nationalda  exercita
competentele de reglementare,
supraveghere si control potrivit prevederilor
prezentei legi si Legii nr.192/1998 privind
Comisia Nationald a Pietei Financiare.
(4) Pentru punerea in aplicare a prezentei

legi, Comisia Nationala:

a) aprobd, in conditiile
administrative normative;

b) emite acte administrative individuale; si

¢) emite, din oficiu sau la cererea unei parti
interesate, scrisori cu caracter explicativ si
de recomandare;

d) emite acte de interpretare (inclusiv
ghiduri) a actelor normative aprobate de
Comisia Nationala.”;

legii, acte

in proces de lichidare;

f) cerintelor de transparentd si raportare a emitentilor
de valori mobiliare pe piata de capital;

g) aspectelor de reglementare, supraveghere si
control a respectarii prezentei legi.

(2) Orice activitate pe piata de capital si pietele
instrumentelor  financiare se desfasoara in
conformitate cu prevederile prezentei legi, legislatiei
privind pietele instrumentelor financiare si
activitatile de investitii, ale altor acte legislative
aplicabile si cu actele Comisiei Nationale a Pietei
Financiare (in continuare — Comisia Nationald).

(3) Comisia Nationald este autoritatea
competentd care aplicd prevederile prezentei legi si
ale actelor normative aprobate pentru executarea
acesteia. In acest sens, Comisia Nationald exerciti
competentele de reglementare, supraveghere si
control potrivit prevederilor prezentei legi si Legii
nr.192/1998 privind Comisia Nationald a Pietei
Financiare.

(4) Pentru punerea in aplicare a prezentei legi,
Comisia Nationala:

a) aprobd, 1n conditiile legii, acte administrative
normative;

b) emite acte administrative individuale; si

c) emite, din oficiu sau la cererea unei parti
interesate, scrisori cu caracter explicativ si de
recomandare;

d) emite acte de interpretare (inclusiv ghiduri) a
actelor normative aprobate de Comisia Nationala.”;
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Articolul 2. Subiectii prezentei legi

(1) Prezenta lege se aplica persoanelor fizice si
juridice din Republica Moldova, persoanelor fizice si
juridice straine si apatrizilor care presteaza servicii ori
desfagoara activitati pe piata de capital sau care detin
ori intentioneaza sa detina instrumente financiare.

(2) Prevederile prezentei legi se aplicd bancilor
comerciale care desfisoara servicii si activitati de
investitii, cu exceptiile prevazute de prezenta lege.

(3) Bancile comerciale presteaza servicii de investitii
si desfasoara activitati de investitii in conformitate cul
prevederile prezentei legi si cu actele normative
privind activitatea bancilor.

(4) Prevederile prezentei legi nu se aplica sistemelor
de clearing si decontare 1n tranzactii cu instrumente
ale pietei monetare si valori mobiliare de staf]
efectuate in afara pietei reglementate si/sau in afara
sistemului multilateral de tranzactionare, precum si
sistemelor de clearing si decontare autorizate de
Banca Nationald a Moldovei, care vizeaza bancile.

(5) - abrogat.
(6) Prevederile capitolului III nu se aplica

organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare.

3.Articolul 2 va avea urmatorul cuprins:

,JArticolul 2. Domeniul de aplicare

(1) Prezenta lege se aplica emitentilor,
entitdtilor si persoanelor implicate 1in
operatiunile prevazute la art.l alin.(1),
desfagurate pe  teritoriul  Republicii
Moldova, precum si unor situatii expres
prevazute in cuprinsul prezentei legi si al
actelor normative emise pentru punerea in
aplicare a acesteia, in care activitatile si
operatiunile prevazute la art.1 alin.(1) se
desfasoara pe teritoriul altui stat.

(2) Prevederile prezentei legi nu aduc
atingere actelor legislative care
reglementeaza regimuri juridice speciale
aplicabile anumitor categorii de entitati,
domenii sau activitati, inclusiv bancilor,
societdtilor de asigurare sau reasigurare,
organismelor de plasament colectiv si
societdtilor care le administreaza, precum si
fondurilor de pensii facultative si
administratorilor acestora, precum = si
normelor privind protectia drepturilor
salariatilor, inclusiv in ceea ce priveste
informarea si consultarea personalului
intreprinderilor. In cazul in care prezenta
lege instituie cerinte suplimentare decét cele
prevazute in actele legislative speciale
indicate, dispozitiile prezentei legi se aplica,
in masura in care nu contravin acestora.

(3) Prevederile prezentei legi nu se aplica
instrumentelor pietei monetare §i valutare
care sunt reglementate si supravegheate de
Banca Nationala a Moldovei, valorilor
mobiliare de stat, precum s§i instrumentelor
financiare derivate avand ca activ suport

Articolul 2. Domeniul de aplicare

(1) Prezenta lege se aplicd emitentilor, entitatilor si
persoanelor implicate in operatiunile prevazute la
art.1 alin.(1), desfasurate pe teritoriul Republicii
Moldova, precum si unor situatii expres prevazute in
cuprinsul prezentei legi si al actelor normative emise
pentru punerea in aplicare a acesteia, In care
activitatile si operatiunile prevazute la art.1 alin.(1)
se desfasoara pe teritoriul altui stat.

(2) Prevederile prezentei legi nu aduc atingere
actelor legislative care reglementeaza regimuri
juridice speciale aplicabile anumitor categorii de
entitati, domenii sau activitdti, inclusiv bancilor,
societatilor ~de asigurare sau reasigurare,
organismelor de plasament colectiv si societatilor
care le administreaza, precum si fondurilor de pensii
facultative si administratorilor acestora, precum si
normelor privind protectia drepturilor salariatilor,
inclusiv in ceea ce priveste informarea si consultarea
personalului intreprinderilor. In cazul in care
prezenta lege instituie cerinte suplimentare decat
cele prevazute in actele legislative speciale indicate,
dispozitiile prezentei legi se aplica, 1n masura in care
nu contravin acestora.

(3) Prevederile prezentei legi nu se aplicd
instrumentelor pietei monetare si valutare care sunt
reglementate si supravegheate de Banca Nationala a
Moldovei, valorilor mobiliare de stat, precum si
instrumentelor financiare derivate avand ca activ
suport astfel de instrumente ca rata dobanzii sau
cursul de schimb, cu exceptia cerintelor privind
abuzul de piata stabilite in sectiunea a 2-a din
capitolul V1.

(4) Prezenta lege si actele normative ale Comisiei
Nationale emise 1n aplicarea acesteia nu se aplicd in
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astfel de instrumente ca rata dobanzii sau
cursul de schimb, cu exceptia cerintelor
privind abuzul de piata stabilite in sectiunea
a 2-a din capitolul VI.

(4) Prezenta lege si actele normative ale
Comisiei Nationale emise 1n aplicarea
acesteia nu se aplicd in cazul in care se
recurge la instrumentele, competentele si
mecanismele de rezolutie prevazute in
Legea nr.232/2016 privind redresarea si
rezolutia bancilor.”;

cazul in care se recurge la instrumentele,
competentele si mecanismele de rezolutie prevazute
in Legea nr.232/2016 privind redresarea si rezolutia
bancilor.

Articolul 3. Exceptari

Prezenta lege nu se aplica:

a) in cazul administrarii datoriei sectorului public in
care sint implicate Banca Nationala a Moldovei,
institutiile ce detin functii similare ale statelor
membre ale Uniunii  Europene, Ministerul
Finantelor si alte autoritdti publice;

b) persoanelor care furnizeaza servicii de investitii
exclusiv societatii-mama a lor, societatilor-fiice ale
lor sau altor societati-fiice ale societatii-mama a lor;
c) persoanelor care tranzactioneaza instrumente
financiare in cont propriu, cu exceptia cazului cind
acestea sint market maker, sau care tranzactioneaza
in cont propriu, in mod organizat, frecvent si
sistematic in afara unei piete reglementate sau a unui
sistem multilateral de tranzactionare, prin oferirea
unui sistem accesibil tertilor in vederea extinderii
tranzactionarii cu acestia;

d) persoanelor care presteaza servicii de consultanta
de investitii la exercitarea unei alte activitati de baza
ce nu este reglementatd de prezenta lege, cu conditia
ca prestarea acestor servicii de consultanta sd nu fie
remunerata Tn mod separat de activitatea de baza;

e) persoanelor a caror activitate principala consta in
tranzactionarea 1n cont propriu a materiilor prime si
a instrumentelor derivate din aceste materii prime;

4.Articolul 3 se abroga;
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f) persoanelor care furnizeaza servicii de investitii
ocazional in cadrul unei activitati profesionale, in
cazul cind aceasta este reglementatd de acte cu
putere de lege sau de un cod deontologic ce nu
exclude furnizarea acestui serviciu;

g) persoanelor ale caror servicii de investitii constau
exclusiv in gestionarea unui sistem de participare a
angajatilor;

h) intreprinderilor ale caror servicii si activitati de
investitii constau exclusiv in tranzactionarea pe cont
propriu pe piete ale instrumentelor financiare la
termen sau pe piete ale optiunilor sau pe alte piete
derivate si pe piete la vedere doar cu scopul de a
obtine pozitii pe pietele derivate, ori intreprinderilor
care tranzactioneaza sau asigura formarea preturilor
in contul altor membri ai acestor piete si sint, prin
urmare, acoperiti de garantia unui membru de
compensare al acestor piete in cazul in care
responsabilitatea

Articolul 6. Definitii

(1) In sensul prezentei legi, se definesc urmitoarele
notiuni:

oferta de preluare — ofertd obligatorie sau benevola
adresata tuturor detinatorilor de valori mobiliare cu
drept de vot ale unei societdti pe actiuni privind
cumpadrarea tuturor sau a unui anumit numar de
valori mobiliare, care este initiatd in urma obtinerii
controlului sau care are ca obiectiv obtinerea
controlului asupra societatii care a emis aceste valori
mobiliare; nu se considera ofertd de preluare oferta
efectuatd de catre societatea emitentd in privinta
propriilor valori mobiliare;

5. La articolul 6, alin. (1), notiunea
woferta de preluare” va avea urmatorul
cuprins:

“oferta de preluare - ofertd publica de
cumpadrare adresatd tuturor detinatorilor de
valori mobiliare cu drept de vot ale unei
societdti pe actiuni pentru a achizitiona
toate sau o parte din aceste valori mobiliare,
care este initiatd Tn wurma obfinerii
controlului (oferta obligatorie) sau care are
ca obiectiv obtinerea  controlului asupra
societatii emitente (oferta benevold) In
conformitate cu legislatia aplicabilda. Nu se
considera oferta de preluare oferta efectuata
de catre societatea emitentd in privinga
propriilor valori mobiliare;”

Articolul 6. Definitii

(1) In sensul prezentei legi, se definesc urmitoarele
notiuni:

oferta de preluare - ofertd publica de cumparare
adresata tuturor detinatorilor de valori mobiliare cu
drept de vot ale unei societati pe actiuni pentru a
achizitiona toate sau o parte din aceste valori
mobiliare, care este initiatd In urma obtinerii
controlului (oferta obligatorie) sau care are ca
obiectiv obtinerea  controlului asupra societatii
emitente (oferta benevold) in conformitate cu
legislatia aplicabild. Nu se considerda ofertd de
preluare oferta efectuata de catre societatea emitenta
in privinta propriilor valori mobiliare;
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Capitolul 11
VALORILE MOBILIARE
Sectiunea 1
Emisiunea valorilor mobiliare
Art.7-9
Sectiunea a 2-a
Drepturi asupra valorilor mobiliare
Art.10-12
Sectiunea a 3-a
Ofertele publice de valori mobiliare

Articolul 13. Dispozitii generale privind oferta
publicad

(1) Oferta publicd nu poate fi efectuata farda
publicarea unui prospect aprobat de Comisia
Nationala.
(2) Obligatia intocmirii §i publicdrii unui
prospect nu se aplica urmatoarelor categorii de oferte:

a) oferta este adresatd exclusiv investitorilor
calificati; si/sau

b) oferta este adresatd unui numar mai mic de
100 de persoane fizice sau juridice, altele decit
investitorii calificati; si/sau

c) oferta este adresatda investitorilor care
achizitioneaza aceste valori mobiliare in marimea
echivalentului in lei a cel putin 50000 de euro calculat
la cursul oficial al Bancii Nationale a Moldovei per
investitor; si/sau

d) oferta din cadrul careia valoarea nominala a
unei valori mobiliare este egald sau mai mare decit

6. La Sectiunea a 3-a Ofertele publice de
valori mobiliare, Capitolul Il :

- se completeazi cu art.12! cu urmaitorul
cuprins:

”Articolul 121, Dispozitii generale privind
oferta publica

(1) Prezenta sectiune stabileste cadrul
juridic aplicabil in cazul initierii si derularii
ofertelor publice de vanzare si ofertelor
publice de cumparare de valori mobiliare,
inclusiv ~ stabileste  cerintele  privind
elaborarea, aprobarea si  difuzarea
prospectului care urmeaza sa fie publicat in
cazul unei oferte publice de vanzare a
valorilor mobiliare sau la admiterea
valorilor mobiliare spre tranzactionare pe o
piatd reglementata.

(2) Cu exceptia cazului in care prezenta
lege prevede altfel, orice persoana care
intentioneazd sda facd o ofertd publica
inainteaza Comisiei Nationale o cerere de
aprobare a prospectului, in cazul ofertei
publice de vanzare, sau a documentului de
oferta, insotit de un anunt, in cazul ofertei
publice de cumparare, in conformitate cu
prezenta lege si actele normative ale
Comisiei Nationale.

Capitolul 11
VALORILE MOBILIARE
Sectiunea 1
Emisiunea valorilor mobiliare
Art.7-9
Sectiunea a 2-a
Drepturi asupra valorilor mobiliare
Art.10-12
Sectiunea a 3-a
Ofertele publice de valori mobiliare

Articolul 12*. Dispozitii generale privind oferta
publica

(1) Prezenta sectiune stabileste cadrul juridic
aplicabil in cazul initierii si derularii ofertelor
publice de vanzare si ofertelor publice de cumparare
de valori mobiliare, inclusiv stabileste cerintele
privind  elaborarea, aprobarea si  difuzarea
prospectului care urmeaza sa fie publicat In cazul
unei oferte publice de vanzare a valorilor mobiliare
sau la admiterea valorilor mobiliare spre
tranzactionare pe o piata reglementata.

(2) Cu exceptia cazului in care prezenta lege
prevede altfel, orice persoand care intentioneaza sa
faca o ofertd publica inainteazd Comisiei Nationale o
cerere de aprobare a prospectului, in cazul ofertei
publice de vanzare, sau a documentului de oferta,
insotit de un anunt, in cazul ofertei publice de
cumparare, in conformitate cu prezenta lege si actele
normative ale Comisiei Nationale.
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echivalentul in lei a 50000 de euro calculat la cursul
oficial al Bancii Nationale a Moldovei; si/sau

e) oferta a carei valoare totala, pe parcursul a 12
luni, este mai mica decit echivalentul in lei a 1000000
de euro calculat la cursul oficial al Bancii Nationale a
Moldovei.

(2Y) In cazul in care intocmirea si publicarea
unui prospect nu sunt obligatorii, ofertantul
furnizeaza tuturor investitorilor calificati sau
categoriilor de investitori carora le este adresata oferta
cel putin urmatoarele informatii:

a) descrierea succintd a emitentului si, dupa caz,
a garantilor ofertei, cu prezentarea valorii totale a
activelor si pasivelor, a valorii activelor nete si a altor
indicatori financiari relevanti, conform ultimelor
situatii ~ financiare ale  emitentului/garantului,
impreuna cu descrierea succintd a riscurilor asociate
acestora, precum si, dupa caz, a naturii si a obiectului
garantiei;

b) conditiile generale ale ofertei si descrierea
succinta a riscurilor asociate investitiei in valorile
mobiliare respective si a tuturor drepturilor aferente
valorilor mobiliare;

c) detaliile
tranzactionare;

d) motivele ofertei si destinatia investitiilor.

(3) Oferta publica de valori mobiliare se
efectueaza, in conformitate cu actele normative ale
Comisiei Nationale, de catre urmatoarele persoane:

a) de catre emitent — la emisiunea valorilor
mobiliare;

privind  admiterea  spre

[Lit.b) abrogata prin Legea nr.321 din 24.11.2022, in
vigoare 16.06.2023]

c) de catre persoana care revinde valorile
mobiliare in conditiile specificate la alin.(4) si (5).

(3) Dupa aprobarea prospectului/
documentului de ofertd, acesta trebuie sa
fie pus la dispozitia publicului in limba
romand, cu exceptiile prevazute de
prezenta lege, In conformitate cu actele
normative ale Comisiei Nationale.

(4) Oferta publica de valori mobiliare
realizata farda aprobarea prospectului sau a
documentului de oferta si/sau fara
publicarea acestuia conform cerintelor
aplicabile, este nuld si atrage raspunderea
prevazuta de prezenta lege.

(5) In cazul prevazut la alin.(4), ofertantul
este obligat sd restituie investitorilor
sumele incasate si sa repare integral
prejudiciul cauzat.

(6) Oferta publica de cumparare devine
obligatorie la data la care sunt publicate
anuntul si documentul de oferta, iar in cazul
ofertei publice de vanzare de wvalori
mobiliare — de la data la care este publicat
prospectul, potrivit actelor normative ale
Comisiei Nationale.”;

- dupd art.12! se completeazi cu textul:
»Subsectiunea 1
Oferta publica de vanzare”;

- denumirea art.13 se completeaza cu
cuvintele ’de vanzare si derogdri”;

- dupa art.19 se completeaza cu
Subsectiunea 2 cu utmatorul cuprins:

»Subsectiunea 2
Oferta publica de cumparare

(3) Dupa aprobarea prospectului/ documentului de
ofertd, acesta trebuie sa fie pus la dispozitia
publicului in limba roméana, cu exceptiile prevazute
de prezenta lege, in conformitate cu actele normative
ale Comisiei Nationale.

(4) Oferta publica de valori mobiliare realizata fara
aprobarea prospectului sau a documentului de oferta
si/sau fara publicarea acestuia conform cerintelor
aplicabile, este nula si atrage raspunderea prevazuta
de prezenta lege.

(5) In cazul previzut la alin.(4), ofertantul este
obligat sa restituie investitorilor sumele Incasate si sa
repare integral prejudiciul cauzat.

(6) Oferta publica de cumparare devine obligatorie
la data la care sunt publicate anuntul si documentul
de oferta, iar in cazul ofertei publice de vanzare de
valori mobiliare — de la data la care este publicat
prospectul, potrivit actelor normative ale Comisiei
Nationale.

Subsectiunea 1

Oferta publica de vanzare
Articolul 13. Dispozitii generale privind oferta
publicd de vanzare si derogari
(1) Oferta publica nu poate fi efectuata fara
publicarea unui prospect aprobat de Comisia
Nationala.
(2) Obligatia intocmirii i publicarii unui prospect nu
se aplica urmatoarelor categorii de oferte:

............ alin.(2)-(6)

Subsectiunea 2
Oferta publica de cumparare
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(4) Orice revinzare a valorilor mobiliare,
inclusiv in cazurile n care anterior ele au constituit
obiectul unei oferte publice, se considerda oferta
separatd, urmind a fi aplicate corespunzétor
prevederile alin.(2), pentru a se stabili daca aceasta
revinzare este o ofertd publica de valori mobiliare.

(5) Daca in cazul specificat la alin.(4) se
stabileste cad revinzarea valorilor mobiliare este o
oferta publica, persoana care revinde Vvalorile
mobiliare este obligatd sd respecte prevederile
referitoare la oferta publicd, stabilite de prezenta lege
si de actele normative ale Comisiei Nationale.

(6) Oferta publica, cu exceptia cazurilor
prevazute la alin.(2), se efectueazd doar prin
intermediul societatilor de investitii si al persoanelor
acceptate care sint aprobate de Comisia Nationala sa
presteze servicii si activitati de investitii financiare pe
teritoriul Republicii Moldova.

Articolul 19%. Dispozitii generale privind
oferta publica de cumparare

(1) Oferta publica de cumparare
reprezintd oferta unei persoane de a
cumpadra valori mobiliare cu drept de vot
(cu exceptia unei oferte facute de insasi

societatea emitentd), adresatd tuturor
detinatorilor acestora, difuzatd prin
mijloace de informare in masda sau

comunicatd pe alte cai, dar sub conditia

detinatorilor respectivelor valori mobiliare

(2) Oferta publica de cumparare se
efectueaza printr-un intermediar autorizat
sd presteze servicii i activitati de investitii.

(3) Oferta publica de cumparare se
realizeazd in baza unui document de oferta
aprobat in prealabil de Comisia Nationala
si poate f1 efectuatd pe o piatd reglementata
sau, in cazul emitentilor ale caror valori
mobiliare nu sunt admise la tranzactionare

pe o piata reglementata, in modul stabilit
prin actele normative ale Comisiei
Nationale.

(4) Anuntul de ofertd si documentul de
ofertd publica de cumpdrare pot fi lansate si
se publica doar dupa emiterea deciziei de
aprobare a avizului/documentului de oferta
de catre Comisia Nationald, potrivit
prevederilor sectiunii a 4-a din prezentul
capitol.

(5) In cazul in care Comisia Nationald nu
se pronunta asupra avizului/documentului
de oferta in termenul stabilit de lege,
aceasta nu se considera ca o aprobare tacita
a documentului.

Articolul 19'. Dispozitii generale privind oferta
publicd de cumparare

(1) Oferta publica de cumparare reprezinta oferta
unei persoane de a cumpara valori mobiliare cu drept
de vot (cu exceptia unei oferte facute de insasi
societatea emitentd), adresatd tuturor detinatorilor
acestora, difuzata prin mijloace de informare in masa
sau comunicatd pe alte cdi, dar sub conditia

""" egale de receptare din partea
detinatorilor respectivelor valori mobiliare .

(2) Oferta publica de cumparare se efectueaza
printr-un intermediar autorizat sa presteze servicii si
activitati de investitii.

(3) Oferta publica de cumparare se realizeaza in
baza unui document de oferta aprobat in prealabil de
Comisia Nationala si poate fi efectuatd pe o piata
reglementata sau, in cazul emitentilor ale caror valori
mobiliare nu sunt admise la tranzactionare pe o piata
reglementatd, Tn modul stabilit prin actele normative
ale Comisiei Nationale.

(4) Anuntul de ofertd si documentul de oferta
publica de cumparare pot fi lansate si se publica doar
dupd emiterea deciziei de aprobare a
avizului/documentului de ofertd de catre Comisia
Nationala, potrivit prevederilor sectiunii a 4-a din
prezentul capitol.

(5) In cazul in care Comisia Nationald nu se
pronunta asupra avizului/documentului de oferta in
termenul stabilit de lege, aceasta nu se considera ca
o0 aprobare tacitd a documentului.

(6) Oferta publicd de cumparare se desfasoard in
conditii care sa asigure egalitate de tratament pentru
toti detindtorii de valori mobiliare ale societatii care
se afla intr-o situatie identica; in cazul In care o
persoana preia controlul unei societdti, ceilalti
detinatori de valori mobiliare urmeaza a fi protejati,
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(6) Oferta publica de cumparare se
desfagoara in conditii care sa asigure
egalitate de tratament pentru tofi detinatorii
de valori mobiliare ale societatii care se afla
intr-o situatie identica; in cazul in care o
persoana preia controlul unei societati,
ceilalti detinatori de valori mobiliare
urmeazd a fi protejati, inclusiv prin
mecanismele instituite potrivit Sectiunii 4,
prezentul capitol.

Articolul 192, Competente si
responsabilitati ale Comisiei Nationale
privind ofertele publice de cumparare

(1) Fara a aduce atingere competentelor
prevazute la art.139, la aprobarea
documentului de ofertd si supravegherea
ofertelor publice de cumparare, Comisia
Nationala este in drept:

a) sa solicite ofertantului introducerea in
documentul de oferta a informatiilor
suplimentare, n cazul in care acestea sunt
necesare in vederea protejarii investitorilor;
b) sa solicite informatii si documente
suplimentare atat de la ofertant, cét si, in
cazul in care ofertantul este o persoana
juridica, de la actionarii care detin controlul
asupra ofertantului sau de la persoanele
juridice asupra cdrora ofertantul detine
controlul,
¢) sa solicite entitatii de audit a ofertantului,
persoanelor cu functii de raspundere sau
intermediarului  autorizat sd presteze
servicii si activitafi de investitii in cadrul
ofertei sa ofere informatii;
d) oricand existd motive intemeiate, sa
suspende o ofertd publicd, pentru cel mult

inclusiv prin mecanismele instituite potrivit Sectiunii
4, prezentul capitol.

Articolul 192 Competente si responsabilititi ale
Comisiei Nationale privind ofertele publice de
cumparare
(1) Fara a aduce atingere competentelor prevazute
la art.139, la aprobarea documentului de oferta si
supravegherea ofertelor publice de cumparare,
Comisia Nationala este 1n drept:

a) sa solicite ofertantului introducerea in
documentul de oferta a informatiilor suplimentare,
in cazul in care acestea sunt necesare in vederea
protejarii investitorilor;

b) sa solicite informatii si documente suplimentare
atat de la ofertant, cat si, in cazul in care ofertantul
este o persoana juridica, de la actionarii care detin
controlul asupra ofertantului sau de la persoanele
juridice asupra carora ofertantul detine controlul;

c) sd solicite entitatii de audit a ofertantului,
persoanelor cu functii de rdspundere sau
intermediarului autorizat sa presteze servicii §i
activitati de investitii in cadrul ofertei sa ofere
informatii;

d) oricand existd motive Intemeiate, sa suspende o
ofertd publica, pentru cel mult 10 zile lucratoare, in
cazul cand prevederile actelor normative referitoare
la oferta publica au fost incalcate;

e) oricand exista motive intemeiate, sa solicite
ofertantului sau intermediarilor implicati in oferta
sa inceteze ori sa suspende, pentru cel mult 10 zile
lucratoare, comunicarile cu caracter publicitar, in
cazul cand prevederile actelor normative referitoare
la oferta publica au fost incalcate;

f) sa interzicd o ofertd publica in cazul in care
Comisia Nationald constatd ca prevederile actelor
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10 zile lucratoare, in cazul cand prevederile
actelor normative referitoare la oferta
publica au fost incalcate;

¢) oricand exista motive intemeiate, sa
solicite ofertantului sau intermediarilor
implicati In ofertd sa inceteze ori sa
suspende, pentru cel mult 10 zile
lucratoare, comunicarile cu caracter
publicitar, in cazul cand prevederile actelor
normative referitoare la oferta publica au
fost Incalcate;

f) s interzica o ofertd publica in cazul
in care Comisia Nationald constatd ca
prevederile actelor normative referitoare la
oferta publica au fost incalcate;

g) oricand existd motive intemeiate, sa
suspende sau sa solicite operatorului unei
piete sa suspende tranzactionarea, valorilor
mobiliare obiect al ofertei, pe un termen de
cel mult 10 zile lucratoare, In cazul cand
prevederile actelor normative referitoare la
oferta publica au fost incélcate;

h) sa interzicd tranzactionarea valorilor
mobiliare obiect al ofertei, in cazul in care
Comisia Nationala constata cd prevederile
actelor normative referitoare la oferta
publicd au fost incélcate;

1) sa faca public faptul cd un emitent nu
isi respectd obligatiile In raport cu
investitorii;

j) sd ceard emitentului dezvaluirea
tuturor informatiilor semnificative ce pot
afecta pretul valorilor mobiliare admise
spre tranzactionare pe piata reglementata,
pentru a asigura protejarea investitorilor;

k) sa suspende ori sa solicite pietei
reglementate sd suspende tranzactionarea

normative referitoare la oferta publica au fost
incalcate;

g) oricand exista motive intemeiate, sa suspende
sau sa solicite operatorului unei piete sa suspende
tranzactionarea, valorilor mobiliare obiect al
ofertei, pe un termen de cel mult 10 zile lucratoare,
in cazul cand prevederile actelor normative
referitoare la oferta publica au fost incalcate;

h) sa interzica tranzactionarea valorilor mobiliare
obiect al ofertei, 1n cazul in care Comisia Nationala
constata ca prevederile actelor normative referitoare
la oferta publica au fost incalcate;

1) sa faca public faptul ca un emitent nu 1si respecta
obligatiile 1n raport cu investitorii;

j) sd ceara emitentului dezvaluirea tuturor
informatiilor semnificative ce pot afecta pretul
valorilor mobiliare admise spre tranzactionare pe
piata reglementatd, pentru a asigura protejarea
investitorilor;

k) sa suspende or1 sa solicite pietei reglementate sa
suspende tranzactionarea valorilor mobiliare obiect
al ofertei, daca, in opinia Comisiei Nationale,
emitentul se afla in situatia in care tranzactionarea
valorilor sale mobiliare poate fi in detrimentul
intereselor investitorilor;

(2) In exercitarea competentelor sale in aplicarea
prezentei legi, Comisia Nationala se asigura cd nu
sunt create piete false pentru valorile mobiliare ale
unei societdti, obiect al ofertei publice, sau ale
oricarei alte societati interesate de oferta, care ar
putea determina cresterea sau scaderea artificiala a
cursului  valorilor mobiliare sau perturbarea
functionarii normale a pietelor.”;
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valorilor mobiliare obiect al ofertei, daca,
in opinia Comisiei Nationale, emitentul se
afla in situatia In care tranzactionarea
valorilor sale mobiliare poate fi in
detrimentul intereselor investitorilor;

(2) In exercitarea competentelor sale in
aplicarea prezentei legi, Comisia Nationala
se asigurd cd nu sunt create piete false
pentru valorile mobiliare ale unei societati,
obiect al ofertei publice, sau ale oricarei
alte societati interesate de oferta, care ar
putea determina cresterea sau scdderea
artificiald a cursului valorilor mobiliare sau
perturbarea  functionarii  normale a
pietelor.”;

Sectiunea a 4-a
Ofertele de preluare

Articolul 20. Reglementari generale privind oferta
de preluare

7. Sectiunea a 4-a, Capitolul 11 se expune
in redactie noua, avand urmatorul cuprins:

,, Sectiunea a 4-a
Ofertele de preluare si operatiunile de
retragere a actionarilor din societate

Subsectiunea 1
Dispozitii generale

Articolul 193 Domeniu de aplicare si
dispozitii comune

(1) Prevederile sectiunii se aplica
emitentilor de valori mobiliare cu sediul
social in Republica Moldova, atunci cand
toate actiunile sau o parte dintre actiunile
emise de acestea sunt admise la
tranzactionare pe o piatd reglementata,
inclusiv si in cazurile in care acestea sunt
admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd situatd sau care functioneaza

Sectiunea a 4-a
Ofertele de preluare si operatiunile de retragere
a actionarilor din societate

Subsectiunea 1
Dispozitii generale

Articolul 193. Domeniu de aplicare si dispozitii
comune

(1) Prevederile sectiunii se aplicd emitentilor de
valori mobiliare cu sediul social in Republica
Moldova, atunci cind toate actiunile sau o parte
dintre actiunile emise de acestea sunt admise la
tranzactionare pe o piatd reglementata, inclusiv si
in cazurile In care acestea sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementatd situatd sau
care functioneaza intr-un stat membru.

(2) Cerintele prezentei sectiuni, precum si
exceptarile prevazute la art.2 alin.(3), nu se aplica:




Page 12 of 58

intr-un stat membru.

(2) Cerintele prezentei sectiuni, precum si
exceptarile prevazute la art.2 alin.(3), nu se
aplica:

a) ofertelor publice de cumparare a
valorilor mobiliare emise de organismele
de plasament colectiv (OPC). Sunt
asimilate operatiunilor de
rascumparare/rambursare  realizate  de
OPC, la cererea detinatorilor de titluri de
participare, si actiunile acestor organisme
indreptate pentru a se asigura ca nu exista
diferente semnificative 1Intre valoarea
unitard a activului net si valoarea de piata a
titlurilor  de  participare emise de
respectivele OPC;

b) ofertelor publice de cumparare a
valorilor mobiliare emise de bancile
centrale ale statelor membre.

(3) Sub rezerva prevederilor art.83 alin.(6)
din Legea nr.1134/1997 privind societatile
pe actiuni, prevederile din prezenta
sectiune se aplica mutatis mutandis si in
raport cu alte societdti decat cele admise pe
o piata reglementatd, in limita si in scopul
executarii prevederilor art.83 alin.(3) si (4)
din Legea nr.1134/1997 privind societatile
pe actiuni.

(4) Orice plati ce tin de transferul
mijloacelor banesti pentru achizifionarea
valorilor mobiliare si alte cheltuieli ce tin
de pregatirea si desfasurarea ofertelor de
preluare, precum si de solutionarea
cererilor de retragere obligatorie si de
achizitionare obligatorie se efectueaza de
catre ofertant.

(5) Comisia Nationald are autoritatea si

a) ofertelor publice de cumparare a valorilor
mobiliare emise de organismele de plasament
colectiv (OPC). Sunt asimilate operatiunilor de
rascumparare/rambursare realizate de OPC, la
cererea detindtorilor de titluri de participare, si
actiunile acestor organisme indreptate pentru a se
asigura ca nu exista diferente semnificative intre
valoarea unitara a activului net si valoarea de piata
a titlurilor de participare emise de respectivele
OPC,;

b) ofertelor publice de cumparare a valorilor
mobiliare emise de bancile centrale ale statelor
membre.

(3) Sub rezerva prevederilor art.83 alin.(6) din
Legea nr.1134/1997 privind societétile pe actiuni,
prevederile din prezenta sectiune se aplica mutatis
mutandis si in raport cu alte societati decat cele
admise pe o piatd reglementata, in limita si in scopul
executarii prevederilor art.83 alin.(3) si (4) din
Legea nr.1134/1997 privind societatile pe actiuni.
(4) Orice plati ce tin de transferul mijloacelor
banesti pentru achizitionarea valorilor mobiliare si
alte cheltuieli ce tin de pregatirea si desfasurarea
ofertelor de preluare, precum si de solutionarea
cererilor de retragere obligatorie si de achizitionare
obligatorie se efectueaza de catre ofertant.

(5) Comisia Nationala are autoritatea sa emita
reglementdri suplimentare Intru asigurarea aplicarii
prevederilor prezentei sectiuni.

Articolul 194 Raspundere si sanctiuni

(1) Incilcarea prevederilor privind ofertele publice
de preluare si operatiunile de retragere a actionarilor
dintr-o societate prevazute de prezenta lege si actele
normative ale Comisiei Nationale se sanctioneaza
conform dispozitiilor corespunzatoare din Capitolul
VII.
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emitd reglementari suplimentare intru
asigurarea aplicarii prevederilor prezentei
sectiuni.

Articolul 194 Raspundere si sanctiuni

(1) Incilcarea prevederilor privind ofertele
publice de preluare si operatiunile de
retragere a actionarilor dintr-0 societate

prevazute de prezenta lege si actele
normative ale Comisiei Nationale se
sanctioneaza conform dispozitiilor

corespunzatoare din Capitolul VII.

(2) Incepand cu data intrarii in vigoare a
Tratatului de aderare a Republicii Moldova
la Uniunea Europeand, Comisia Nationala
are responsabilitatea de a informa Comisia
Europeana cu privire la normele de drept
nationale, instituite in sensul prezentului
articol, precum si despre orice modificare
ulterioara a lor in cel mai scurt termen.

(2) Incepand cu data intrarii in vigoare a Tratatului
de aderare a Republicii Moldova la Uniunea
Europeana, Comisia Nationala are responsabilitatea
de a informa Comisia Europeana cu privire la
normele de drept nationale, instituite n sensul
prezentului articol, precum si despre orice
modificare ulterioara a lor in cel mai scurt termen.

Sectiunea a 4-a

Ofertele de preluare
Articolul 20. Reglementari generale privind oferta
de preluare
(1) Oferta de preluare poate fi:
a) benevold — In cazul in care ofertantul, neavind
aceasta obligatie, adreseazd o ofertd de preluare
referitoare la cumpdrarea unui numar de valori
mobiliare cu drept de vot ale unui emitent, care
urmareste sau are ca obiectiv obtinerea a mai mult de
50% din numarul total al acestor valori mobiliare ori
care urmareste majorarea cotei detinute, daca
ofertantul detine mai mult de 50% din numarul total
de valori mobiliare;
b) obligatorie — in cazul specificat la art.21 alin.(1).

Subsectiunea a 2-a
Ofertele de preluare

Articolul 20. Reglementari
privind oferta de preluare

(1) Oferta de preluare poate fi obligatorie,
in cazurile prevazute la art.21 alin.(1), sau
benevold, in cazurile previzute la art.21!
alin.(1), si poate fi efectuatd atat de catre
actionarii  societatii ale carei valori
mobiliare constituie obiectul ofertei, cat si
de catre persoane care nu sunt actionari ai
societatii in cauza.

(2)  Achitarea  valorilor  mobiliare
tranzactionate in cadrul ofertei de preluare
poate fi efectuata numai cu mijloace banesti,
ofertantul fiind obligat sd dispund de

generale

Subsectiunea a 2-a
Ofertele de preluare

Articolul 20. Reglementari generale privind oferta
de preluare

(1) Oferta de preluare poate fi obligatorie, in
cazurile prevazute la art.21 alin.(1), sau benevola, in
cazurile previzute la art.21! alin.(1), si poate fi
efectuata atat de catre actionarii societatii ale carei
valori mobiliare constituie obiectul ofertei, cat si de
catre persoane care nu sunt actionari ai societatii in
cauza.

(2) Achitarea valorilor mobiliare tranzactionate 1n
cadrul ofertei de preluare poate fi efectuata numai cu
mijloace banesti, ofertantul fiind obligat sa dispuna
de mijloacele de platd necesare pentru finantarea
ofertei pana la derularea ofertei de preluare.
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(2) Oferta de preluare poate fi initiata doar 1n privinta
valorilor mobiliare admise spre tranzactionare pe o
piata reglementatd sau in privinga celor admise spre
tranzactionare in cadrul unui MTF.

(3) Oferta de preluare nu poate fi efectuata de catre
emitent in privinta propriilor valori mobiliare.

(4) Oferta de preluare nu se aplica in cazul unitatilor
de fond si al actiunilor emise de OPCVM.

(5) Oferta de preluare poate fi efectuata atit de catre
actionarii societatii ale carei valori mobiliare
constituie obiectul ofertei, cit si de catre persoane
care nu sint actionari ai societatii in cauza.

(6) Conditiile ofertei de preluare trebuie sa fie egale
pentru toti detindtorii de valori mobiliare ce
constituie obiectul ofertei.

(7) Durata ofertei de preluare nu poate fi mai mica de
2 saptamini si nu poate depasi 10 saptamini, cu
exceptia cazurilor prevazute la alin.(10).

(8) Oferta de preluare poate fi efectuata de ofertant
prin intermediul uneia sau a mai multor societati de
investitii ori persoane acceptate.

(9) Modul si procedurile de efectuare a ofertelor de
preluare, de achizitionare si de retragere a valorilor
mobiliare detinute de actionarii minoritari sint
reglementate in actele normative ale Comisiei
Nationale.

(10) Durata ofertei poate fi prelungitd pind la 60 de
zile de la data depunerii la Comisia Nationald a
cererii de modificare a termenului in cazurile 1n care
emitentul ale carui valori mobiliare constituie
obiectul ofertei convoacd adunarea generala a
actionarilor in vederea examinarii ofertei.

mijloacele de platd necesare pentru
finantarea ofertei pand la derularea ofertei
de preluare.

(3) Drept dovada de asigurare a existentei
mijloacelor de platd necesare pentru
finantarea ofertei pot servi, separat sau in
combinatie:

a) mijloacele banesti proprii,

b) mijloacele banesti ale fidejusorului;

c) garantia bancar3;

d) polita de asigurare de garantii.

(4) Termenul de valabilitate a ofertei
(perioada de acceptare a ofertei) este cel
stipulat in anunt, documentul de oferta si
decizia de aprobare, insa nu poate fi mai mic
de 2 saptamani si nu poate depasi 10
sdptamani, cu exceptia cazurilor si in scopul
prevazut la art.22 alin.(5).

(5) Oferta de preluare este irevocabild pe
intreaga perioadad de derulare a acesteia. La
expirarea valabilitatii sale, oferta devine
caduca.

(6) Perioada de acceptare a ofertei poate fi
prelungitd in conditiile precizarii exprese a
acestei posibilitati In cadrul documentului
de oferta si cu respectarea urmatoarelor
conditii:

a) perioada de derulare efectiva sa fie de cel
putin 10 zile lucratoare;

b) ofertantul sa notifice cu cel putin doua
saptdmani intentia sa inainte de a inchide
oferta, aceastd notificare urmand a fi
obiectul unui supliment la documentul de
oferta, aprobat de Comisia Nationala si
publicat n conditiile art.26 alin.(2) si (3).

(7) Incepand cu data de la care incepe
perioada de derulare a ofertei, ofertantul sau

(3) Drept dovada de asigurare a existentei
mijloacelor de platd necesare pentru finantarea
ofertei pot servi, separat sau in combinatie:

a) mijloacele banesti proprii;

b) mijloacele banesti ale fidejusorului;

c) garantia bancar3;

d) polita de asigurare de garantii.

(4) Termenul de valabilitate a ofertei (perioada de
acceptare a ofertei) este cel stipulat in anunt,
documentul de oferta si decizia de aprobare, insd nu
poate fi mai mic de 2 saptamani si nu poate depasi
10 saptamani, cu exceptia cazurilor si in scopul
prevazut la art.22 alin.(5).

(5) Oferta de preluare este irevocabild pe intreaga
perioadda de derulare a acesteia. La expirarea
valabilitatii sale, oferta devine caduca.

(6) Perioada de acceptare a ofertei poate fi
prelungitd in conditiile precizarii exprese a acestei
posibilitati in cadrul documentului de oferta si cu
respectarea urmatoarelor conditii:

a) perioada de derulare efectivd sa fie de cel putin
10 zile lucratoare;

b) ofertantul sa notifice cu cel putin doud saptamani
intentia sa inainte de a inchide oferta, aceastd
notificare urmand a fi obiectul unui supliment la
documentul de oferta, aprobat de Comisia Nationala
si publicat in conditiile art.26 alin.(2) si (3).

(7) Incepand cu data de la care incepe perioada de
derulare a ofertei, ofertantul sau persoanele cu care
acesta actioneaza in mod concertat pot, prin
tranzactii, doar sa cumpere actiuni de tipul celor care
fac obiectul ofertei si numai in situatia in care sunt
respectate cumulativ urmatoarele conditii:

a) cumpararea se realizeaza la un pret mai mare
decat pretul de oferta; si

b) cumpararea se realizeaza cu cel pufin 8 zile
anterioare ultimei zile de derulare a ofertei.
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persoanele cu care acesta actioneaza in mod
concertat pot, prin tranzactii, doar sa
cumpere actiuni de tipul celor care fac
obiectul ofertei si numai in situatia in care
sunt respectate cumulativ urmatoarele
conditii:

a) cumpararea se realizeaza la un pret mai
mare decat pretul de oferta; si

b) cumpararea se realizeaza cu cel putin 8
zile anterioare ultimei zile de derulare a
ofertei.

(8) In situatia in care, incepand cu data de
la care Incepe perioada de derulare a ofertei
si pana la data prevazuta la alin.(7) lit. b),
ofertantul sau persoanele cu care acesta
actioneaza In mod concertat cumpara valori
mobiliare in conditiile prevazute la alin.(7)
lit.a), ofertantul are obligatia sa majoreze
pretul din oferta publica astfel incét acesta
sd nu fie mai mic decat cel mai mare pret
platit pentru valorile mobiliare astfel
achizitionate. Ofertantul are obligatia sa
depuna la Comisia Nationald 0 cerere de
aprobare  a  suplimentului  privind
modificarea pretului de cumpdrare, a
numarului de actiuni obiect al ofertei, cu
respectarea prevederilor art.26 alin.(5).

(9) Inainte de expirarea perioadei de
derulare a ofertei publice de preluare nu se
fac decontari pe actiunile depuse in cadrul
acesteia, actiunile urmand a fi livrate/platite
dupa inchiderea ofertei, in termen de
maximum 3 zile lucratoare de la data
decontarii.

(10) Atunci cand una dintre societatile
previzute la art.19° alin.(1), publica orice
informatii in conformitate cu prevederile

(8) In situatia in care, incepand cu data de la care
incepe perioada de derulare a ofertei si pana la data
prevazuta la alin.(7) lit. b), ofertantul sau persoanele
cu care acesta actioneazd in mod concertat cumpara
valori mobiliare in conditiile prevazute la alin.(7)
lit.a), ofertantul are obligatia sa majoreze pretul din
oferta publica astfel incat acesta sa nu fie mai mic
decat cel mai mare pret platit pentru valorile
mobiliare astfel achizitionate. Ofertantul are
obligatia sa depuna la Comisia Nationala o cerere de
aprobare a suplimentului privind modificarea
pretului de cumparare, a numarului de actiuni obiect
al ofertei, cu respectarea prevederilor art.26 alin.(5).

(9) Inainte de expirarea perioadei de derulare a
ofertei publice de preluare nu se fac decontari pe
actiunile depuse in cadrul acesteia, actiunile urmand
a fi livrate/platite dupa inchiderea ofertei, in termen
de maximum 3 zile lucratoare de la data decontarii.

(10) Atunci cand una dintre societdtile prevazute la
art.19%® alin.(1), publici orice informatii in
conformitate cu prevederile art.21! alin.(3), (5) si (6),
art.25 alin.(1) si (2) si art.32! alin.(5), societatea,
obiect al preludrii, are obligatia sa transmitd
concomitent respectivele informatii prin punctul
unic de acces european, potrivit art.126°,
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art.21? alin.(3), (5) si (6), art.25 alin.(1) si
(2) si art.32% alin.(5), societatea, obiect al
preludrii, are obligatia sda transmita
concomitent respectivele informatii prin
punctul unic de acces european, potrivit
art.1263.

Articolul 21. Oferta de preluare obligatorie

(1) Persoana fizica sau juridica care detine, direct sau
indirect, singurd sau impreund cu persoanele care
actioneaza in mod concertat cu ea, mai mult de 50%
din valorile mobiliare cu drept de vot ale unei
societdti sau din valorile mobiliare ce pot fi
convertite sau ofera dreptul de procurare a valorilor
mobiliare cu drept de vot este obligata sa efectueze o
ofertd de preluare privind cumpararea la un pret
echitabil a wvalorilor mobiliare de aceeasi clasa
detinute de alte persoane.

(1Y) Prevederile alin.(1) nu se aplicd persoanelor
care, pana la intrarea In vigoare a prezentei legi, au
obtinut o cotd in capitalul social mai mare de 50%
din valorile mobiliare cu drept de vot si fie au derulat
oferta de preluare obligatorie, fie au fost scutiti de
efectuarea ofertei de preluare obligatorie in conditiile
prevederilor legale incidente la momentul obtinerii
cotei respective.

(2) Persoana juridica care detine, direct sau indirect,
mai mult de 50% din toate valorile mobiliare cu drept
de vot ale unui emitent, va fi obligatd s initieze o
ofertd de preluare obligatorie de fiecare data cind se
vor schimba fondatorii ei (asociatii sau actionarii)
care, Tmpreund cu persoanele cu care acestia
actioneazd in mod concertat, defin majoritatea
drepturilor de vot 1n aceastd persoana juridica.

(3) Oferta de preluare obligatorie este adresata de

catre ofertant cit mai curind posibil, dar nu mai

Articolul 21. Oferta de preluare obligatorie

(1) Persoana fizica sau juridica care, urmare
a achizitiilor sale sau ale persoanelor cu care
actioneaza in mod concertat, detine valori
mobiliare ale unui emitent indicat la art.19°
alin (1), si care, addugate la detinerile sale
anterioare sau ale persoanelor cu care
actioneaza concertat, 1i conferd acestuia,
direct sau indirect, mai mult de 33% din
drepturile de vot asupra emitentului este
obligatd sa efectueze o ofertd publica de
cumpdrare, adresatd tuturor detindtorilor de
valori mobiliare, la un pret echitabil, stabilit
conform art.23, si avand ca obiect toate
detinerile acestora.

(2) Persoana juridicd care detine, direct sau
indirect, mai mult de 33% din toate valorile
mobiliare cu drept de vot ale unui emitent,
va fi obligata sa initieze o ofertd de preluare
obligatorie de fiecare datd cand se vor
schimba fondatorii ei (asociatii Sau
actionarii) care, impreuna cu persoanele cu
care acestia actioneazd in mod concertat,
detin majoritatea drepturilor de vot in
aceastd persoana juridica.

(3) Oferta de preluare obligatorie este
adresatd de catre ofertant cat mai curand
posibil, dar nu mai tarziu de 3 luni de la data
dobandirii valorilor mobiliare de cétre

Articolul 21. Oferta de preluare obligatorie

(1) Persoana fizica sau juridicd care, urmare a
achizitiilor sale sau ale persoanelor cu care
actioneaza in mod concertat, detine valori mobiliare
ale unui emitent indicat la art.19% alin (1), si care,
adaugate la detinerile sale anterioare sau ale
persoanelor cu care actioneaza concertat, i confera
acestuia, direct sau indirect, mai mult de 33% din
drepturile de vot asupra emitentului este obligata sa
efectueze o ofertd publicd de cumparare, adresata
tuturor detinatorilor de valori mobiliare, la un pret
echitabil, stabilit conform art.23, si avand ca obiect
toate detinerile acestora.

(2) Persoana juridica care detine, direct sau indirect,
mai mult de 33% din toate valorile mobiliare cu
drept de vot ale unui emitent, va fi obligatd sa
initieze o oferta de preluare obligatorie de fiecare
datd cand se vor schimba fondatorii ei (asociatii sau
actionarii) care, Impreund cu persoanele cu care
acestia actioneazd 1n mod concertat, detin
majoritatea drepturilor de vot in aceastd persoand
juridica.

(3) Oferta de preluare obligatorie este adresatd de
catre ofertant cat mai curnd posibil, dar nu mai
tarziu de 3 luni de la data dobandirii valorilor
mobiliare de catre persoana mentionata la alin.(1) si
(2) sau de catre persoanele cu care aceasta
actioneaza in mod concertat. Termenul de 3 luni
incepe sd curgd de la data la care persoana obligatad
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tirziu de 3 luni de la data dobindirii valorilor
mobiliare de catre persoana mentionata la alin.(1) si
(2) sau de catre persoanele care actioneaza in mod
concertat. Termenul de 3 luni Incepe sa curga de la
data la care persoana obligata la oferta de preluare
obligatorie este inregistratd in conturile deschise la
Depozitarul central cu detinerea valorilor mobiliare
ce determina obligatia de ofertd si se considera
implinit in prima zi de derulare a ofertei.

(4) In cazul in care, dupi adresarea ofertei si inainte
de expirarea acesteia, ofertantul sau persoana care
actioneazd in mod concertat cumpard valori
mobiliare la un pret mai mare decit pretul ofertei,
ofertantul este obligat sa aplice un pret cel putin egal
cu cel mai inalt pref.

(5) In cazul specificat la alin.(4), noul pret se va
aplica si in privinta contraofertelor de vinzare
depuse de detinatorii de valori mobiliare carora le
este adresata oferta de preluare.

(6) Obligatia de a efectua oferta de preluare,
stabilita la alin.(1) si (2), nu intervine 1n cazul cind
detinerea a mai mult de 50% din valorile mobiliare
a intervenit ca urmare a unei oferte de preluare
benevole privind cumpdrarea tuturor valorilor
mobiliare de clasa respectiva.

persoana mentionata la alin.(1) si (2) sau de
catre persoanele cu care aceasta actioneaza
in mod concertat. Termenul de 3 luni incepe
sd curgd de la data la care persoana obligata
la oferta de preluare obligatorie este
inregistratd 1n conturile deschise la
Depozitarul central cu pozitia de detinator a
peste 33% din drepturile de vot si se
considera Tmplinit in prima zi de derulare a
ofertei.

(4) Pana la indeplinirea cerintelor
mentionate la alin.(1), precum si, dacd e
cazul, alin.(2), drepturile de vot aferente
valorilor mobiliare, depasind pragul de 33%
din drepturile de vot asupra emitentului,
sunt suspendate, iar respectivul actionar si
persoanele cu care acesta actioneaza in mod
concertat nu mai pot achizitiona, prin alte
operatiuni, actiuni ale aceluiasi emitent.

(5) Prevederile alin.(1) si (2) nu se aplica
persoanelor care, anterior intrarii In vigoare
a prezentei legi, au dobandit pozitia de
detinator a peste 33% din drepturile de vot,
cu respectarea prevederilor legale incidente
la momentul dobandirii, inclusiv au derulat
o ofertd de preluare obligatorie in conditiile
art.83 alin.(3) din Legea nr.1134/1997
privind societatile pe actiuni.

(6) Interdictia de achizitionare, prin alte
operatiuni, a valorilor mobiliare cu drept de
vot ale aceluiagi emitent prevazutd la
alin.(4) se refera la orice operatiune de
achizitie, inclusiv la interdictia de achizitie
a unor actiuni in cadrul exercitarii dreptului
de preemtiune.

(7) Consiliul societatii ia masurile necesare
astfel 1ncat operatiunile de majorare a

la oferta de preluare obligatorie este inregistrata in
conturile deschise la Depozitarul central cu pozitia
de detinator a peste 33% din drepturile de vot si se
considerd implinit in prima zi de derulare a ofertei.

(4) Pana la indeplinirea cerintelor mentionate la
alin.(1), precum si, dacd e cazul, alin.(2), drepturile
de vot aferente valorilor mobiliare, depasind pragul
de 33% din drepturile de vot asupra emitentului,
sunt suspendate, iar respectivul actionar si
persoanele cu care acesta actioneazd in mod
concertat nu mai pot achizitiona, prin alte
operatiuni, actiuni ale aceluiasi emitent.

(5) Prevederile alin.(1) si (2) nu se aplica persoanelor
care, anterior intrarii in vigoare a prezentei legi, au
dobandit pozitia de detindtor a peste 33% din
drepturile de vot, cu respectarea prevederilor legale
incidente la momentul dobandirii, inclusiv au
derulat o oferta de preluare obligatorie in conditiile
art.83 alin.(3) din Legea nr.1134/1997 privind
societatile pe actiuni.

(6) Interdictia de achizitionare, prin alte operatiuni, a
valorilor mobiliare cu drept de vot ale aceluiasi
emitent prevazuta la alin.(4) se referd la orice
operatiune de achizitie, inclusiv la interdictia de
achizitie a unor actiuni in cadrul exercitarii
dreptului de preemtiune.

(7) Consiliul societatii ia masurile necesare astfel
incat operatiunile de majorare a capitalului social cu
exercitarea dreptului de preemtiune sa se deruleze
cu respectarea interdictiei de achizitie a actiunilor
prevazuta la alin.(4).

(8) Obligatia de a efectua oferta de preluare, stabilita
la alin.(1), nu intervine in cazul 1In care pozitia
reprezentdnd mai mult de 33% din drepturile de vot
asupra emitentului a fost dobandita in urma unei
oferte publice de preluare benevola adresata tuturor
detindtorilor respectivelor valori mobiliare si avand
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capitalului social cu exercitarea dreptului de
preemtiune sd se deruleze cu respectarea
interdictieci de achizitie a actiunilor
prevazuta la alin.(4).

(8) Obligatia de a efectua oferta de preluare,
stabilitd la alin.(1), nu intervine in cazul in
care pozitia reprezentand mai mult de 33%
din drepturile de vot asupra emitentului a
fost dobandita in urma unei oferte publice de
preluare  benevold  adresatd  tuturor
detindtorilor respectivelor valori mobiliare
si avand ca obiect toate detinerile acestora.
(9) In cazul in care dobandirea pozitiei
reprezentand mai mult de 33% din drepturile
de vot asupra emitentului se realizeaza in
mod  neintentionat,  detinatorul  unei
asemenea pozitii are una dintre urmatoarele
obligatii alternative:

a) sa deruleze o ofertd publicd in conditiile
prezentului articol ;

b) sa instrdineze un numar de actiuni,
corespunzator pierderii pozitiei dobandite
fara intentie.

(10) Dobandirea pozitiei reprezentand mai
mult de 33% din drepturile de vot asupra
emitentului se considerd neintentionata,
daca s-a realizat ca efect al unor operatiuni
precum:

a) reducerea capitalului, prin rdscumpararea
de catre societate a actiunilor proprii, urmata
de anularea acestora;

b) depasirea pragului, ca rezultat al
exercitdrii  dreptului de  preemtiune,
subscriere sau conversie a drepturilor
atribuite initial, precum si al convertirii
actiunilor  preferentiale, dupd caz,
obligatiunilor in actiuni ordinare;

ca obiect toate detinerile acestora.

(9) In cazul in care dobandirea pozitiei reprezentand
mai mult de 33% din drepturile de vot asupra
emitentului se realizeaza In mod neintentionat,
detinatorul unei asemenea pozitii are una dintre
urmatoarele obligatii alternative:

a) sa deruleze o ofertd publica in conditiile
prezentului articol ;

b) sa instrdineze un numar de actiuni, corespunzator
pierderii pozitiei dobandite fara intentie.

(10) Dobandirea pozitiei reprezentind mai mult de
33% din drepturile de vot asupra emitentului se
considera neintentionatd, daca s-a realizat ca efect
al unor operatiuni precum:

a) reducerea capitalului, prin rascumpararea de catre
societate a actiunilor proprii, urmatd de anularea
acestora;

b) depasirea pragului, ca rezultat al exercitdrii
dreptului de preemtiune, subscriere sau conversie a
drepturilor atribuite initial, precum si al convertirii
actiunilor preferentiale, dupa caz, obligatiunilor in
actiuni ordinare;

c) fuziunea/divizarea sau succesiunea.

(11) Obligatia de derulare a ofertei, prevazutd la
alin.(1) si (2), se suspenda prin decizia Comisiei
Nationale in cazul in care aceasta constata ca:

a) actiunile emitentului sunt suspendate de la
tranzactionare, urmare a deschiderii procedurii de
insolventa;

b) este instituitd masura sechestrului asigurator de
catre organele abilitate asupra intregului pachet de
actiuni  achizitionat de o persoana prin
tranzactii/operatiuni in urma carora a depasit pragul
de 33% din drepturile de vot asupra unui emitent sau
asupra unei parti din acest pachet care conduce la
depasirea pragului de 33% sau, dupa caz, in situatia
existentei unor litigii avand ca obiect detinerile in




Page 19 of 58

c) fuziunea/divizarea sau succesiunea.

(11) Obligatia de derulare a ofertei,
prevazutd la alin.(1) si (2), se suspenda prin
decizia Comisiei Nationale in cazul in care
aceasta constata ca:

a) actiunile emitentului sunt suspendate de
la tranzactionare, urmare a deschiderii
procedurii de insolventa;

b) este instituita masura sechestrului
asigurator de citre organele abilitate asupra
intregului pachet de actiuni achizitionat de o
persoand prin tranzactii/operatiuni in urma
carora a depasit pragul de 33% din drepturile
de vot asupra unui emitent sau asupra unei
parti din acest pachet care conduce la
depasirea pragului de 33% sau, dupa caz, in
situatia existentei unor litigii avand ca obiect
detinerile in cadrul respectivului emitent;

¢) planul de reorganizare, dispus de instanta
de judecata, prevede modificari cu
repercusiuni asupra detinerilor actionarilor a
unui emitent, astfel cd noua detinere nu va
mai atrage incidenta obligatiei de derulare a
ofertei publice obligatorii;

d) intregul pachet detinut ce i ofera
actionarului unui emitent mai mult de 33%
din drepturile de vot sau, dupa caz, o parte
din acest pachet care conduce la depasirea
pragului de 33% face obiectul unei actiuni
in instantd de anulare a tranzactiei ce a stat
la baza achizitionarii acestuia.

(12) Comisia Nationald dispune, prin
decizie, obligarea la oferta publicd de
preluare obligatorie in termen de 30 de zile
de la constatarea incetarii cauzelor care au
stat la baza deciziei de la alin.(11), ce tin de
structura actionariatului si care determind

cadrul respectivului emitent;

c) planul de reorganizare, dispus de instanta de
judecata, prevede modificari cu repercusiuni asupra
detinerilor actionarilor a unui emitent, astfel ca noua
detinere nu va mai atrage incidenta obligatiei de
derulare a ofertei publice obligatorii;

d) intregul pachet detinut ce ii ofera actionarului unui
emitent mai mult de 33% din drepturile de vot sau,
dupa caz, o parte din acest pachet care conduce la
depasirea pragului de 33% face obiectul unei actiuni
in instantd de anulare a tranzactiei ce a stat la baza
achizitionarii acestuia.

(12) Comisia Nationalda dispune, prin decizie,
obligarea la oferta publica de preluare obligatorie in
termen de 30 de zile de la constatarea incetarii
cauzelor care au stat la baza deciziei de la alin.(11),
ce tin de structura actionariatului si care determina
obligatia de lansare a ofertei publice obligatorii de
preluare.
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obligatia de lansare a ofertei publice
obligatorii de preluare.

Articolul 24. Informarea asupra ofertei de preluare
si aprobarea prospectului

(1) Persoana care intentioneaza sa deruleze o oferta
de preluare benevola transmite Comisiei Nationale,
emitentului, ale carui valori mobiliare constituie
obiectul ofertei, si operatorului de piatd/de sistem, in
cadrul carora sunt admise spre tranzactionare
valorile mobiliare respective, un aviz privind intentia
de a efectua oferta de preluare, concomitent cu
publicarea avizului Tn una sau in mai multe publicatii
periodice cu difuzare nationald. Continutul minim de
informatii cuprinse in avizul privind intentia de a
efectua oferta de preluare este stabilit in actele
normative ale Comisiei Nationale.

(1Y In decurs de cel mult 30 de zile, dar nu mai
devreme de 20 de zile de la data transmiterii catre
Comisia Nationald a avizului privind intentia de a
efectua oferta de preluare, ofertantul depune spre
aprobare la Comisia Nationald prospectul ofertei de
preluare benevold, documentele aferente si
materialele confirmative despre actiunile Intreprinse
pentru aplicarea prevederilor alin.(1).

(2) Dupa publicarea avizului privind intentia de a
efectua oferta de preluare, emitentul ale carui valori
mobiliare constituie obiectul ofertei va informa
angajatii sai privind oferta de preluare initiatd de
ofertant. In cazul in care ofertantul este o persoani
juridicd, acesta va informa angajatii sai privind oferta
de preluare.

(3) Prospectul ofertei trebuie sa contind urmatoarele
informatii:

Articolul 21*. Oferta de preluare benevola

(1) Oferta publica de preluare benevola este
oferta publicdi de cumparare, adresata
tuturor detinatorilor de valori mobiliare,
pentru toate detinerile acestora, lansata de o
persoand care nu are aceastd obligatie, in
vederea dobandirii a mai mult de 33% din
drepturile de vot.

(2) Persoana care intentioneaza sa deruleze
o oferta publicd de preluare benevola
transmite Comisiei Nationale un aviz
preliminar privind intentia, In vederea
aprobarii acestuia. Continutul minim de
informatii cuprinse in avizul privind intentia
de a efectua oferta de preluare este stabilit in
actele normative ale Comisiei Nationale.
(3) Dupa aprobarea de catre Comisia
Nationala, avizul privind intentia, in termen
maxim de 5 zile lucratoare, este transmis de
catre ofertant societdtii, obiect al preluarii,
pietei  reglementate, pe care  se
tranzactioneaza valorile mobiliare
respective, si este publicat in una sau in mai
multe publicatii periodice cu difuzare
nafionald s1 una locald, din raza
administrativ-teritoriala a societatii, in caz
contrar decizia de aprobare de catre Comisia
Nationala a avizului privind intentia de a
efectua oferta de preluare 1isi pierde
valabilitatea.

(4) De indata ce avizul privind intentia este
publicat, organul executiv al societatii,
obiect al preludrii, respectiv, organul

Articolul 21%. Oferta de preluare benevola

(1) Oferta publica de preluare benevola este oferta
publicd de cumparare, adresata tuturor detindtorilor
de valori mobiliare, pentru toate detinerile acestora,
lansata de o persoana care nu are aceasta obligatie, in
vederea dobandirii a mai mult de 33% din drepturile
de vot.

(2) Persoana care intentioneaza sd deruleze o oferta
publicd de preluare benevold transmite Comisiei
Nationale un aviz preliminar privind intentia, in
vederea aprobarii acestuia. Confinutul minim de
informatii cuprinse in avizul privind intentia de a
efectua oferta de preluare este stabilit in actele
normative ale Comisiei Nationale.

(3) Dupa aprobarea de catre Comisia Nationala,
avizul privind intentia, in termen maxim de 5 zile
lucratoare, este transmis de catre ofertant societatii,
obiect al preludrii, pietei reglementate, pe care se
tranzactioneaza valorile mobiliare respective, si este
publicat in una sau In mai multe publicatii periodice
cu difuzare nationald si una locald, din raza
administrativ-teritoriala a societatii, in caz contrar
decizia de aprobare de catre Comisia Nationala a
avizului privind intentia de a efectua oferta de
preluare isi pierde valabilitatea.

(4) De indata ce avizul privind intentia este publicat,
organul executiv al societatii, obiect al preludrii,
respectiv, organul executiv al ofertantului, persoana
juridica, aduce la cunostinta reprezentantilor
angajatilor societatilor respective sau, atunci cand
acestia nu existd, direct angajatilor, faptul cd se
intentioneaza initierea ofertei.

(5) Organul executiv/consiliul societatii obiect al
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Articolul 28. Responsabilitatile emitentului in cazul
ofertei de preluare

(1) La derularea ofertei de preluare, organul executiv
si/sau consiliul societatii emitente a valorilor
mobiliare ce constituie obiectul ofertei de preluare
sint obligati:

a) sa informeze angajatii privind oferta in conditiile
art.24 alin.(2);

b) sa ofere detinatorilor de valori mobiliare ce
constituie obiectul ofertei, la cererea lor, un aviz
privind posibilele efecte asupra numarului de locuri
de munca, asupra angajarilor si a locului de activitate
al emitentulut;

¢) sa convoace adunarea generala a actionarilor si sa
obtina autorizarea adunarii generale in cazul in care
consiliul ia decizii ce ar putea conduce la dejucarea
ofertei.

(2) Dupa publicarea de catre ofertant a avizului
privind intentia de a efectua oferta de preluare,
organul executiv si/sau consiliul societdtii emitente,
dupa caz, elaboreaza si face public un aviz privind
oferta de preluare, care intr-un mod motivat va
eXprima opinia emitentului fata de posibilele efecte
ale ofertei asupra intereselor emitentului in
ansamblu, in special asupra numarului de locuri de
muncd ale angajatilor si organelor de conducere,
schimbarea conditiilor de munca, planurilor
strategice si posibilele efecte asupra angajarilor si
locului de activitate al societatilor, avindu-se in
vedere prevederile prospectului ofertei referitoare la
informatiile specificate la art.24 alin.(3) lit.h).

(3) In cazul in care consiliul societitii emitente
primeste de la reprezentantii angajatilor un aviz
diferit referitor la efectul posibil al ofertei asupra
locurilor de munca ale emitentului, acest aviz se
anexeaza la avizul emis de consiliu.

executiv al ofertantului, persoana juridica,
aduce la cunostinta reprezentantilor
angajatilor societatilor respective sau, atunci
cand acestia nu existd, direct angajatilor,
faptul ca se intentioneaza inifierea ofertei.
(5) Organul executiv/consiliul societatii
obiect al preluarii, in termen de 5 zile de la
primirea avizului privind intentia de oferta,
transmite Comisiei Nationale, ofertantului si
pietei  reglementate, pe care  se
tranzactioneaza respectivele valori
mobiliare, un document cuprinzand opinia
sa cu privire la oferta si la motivele pe care
se intemeiaza aceasta, inclusiv punctul de
vedere cu privire la repercusiunile
desfasurarii ofertei asupra intereselor
societatii si asupra locurilor de munca,
precum si cu privire la planurile strategice
ale ofertantului  pentru societate si
consecintele lor probabile asupra conditiilor
de ocupare a fortei de munca si asupra
locatiei sediilor in care 1isi desfasoara
activitatea  societatea, reiesind  din
descrierea din documentul de oferta, potrivit
art.24 alin (1) lit.i).

(6) Opinia organului executiv si/sau
consiliului societatii, obiect al preluarii,
formulatd in conformitate cu alin.(5), se
prezintd concomitent s$i reprezentantilor
angajatilor  societdfii  si/sau  direct
angajatilor. In cazul in care opinia
angajatilor cu privire la efectele ofertei de
preluare asupra locurilor de muncd se
prezinta In timp util organelor de conducere
a societdtii, prin reprezentantii acestora,
aceasta este anexatd la documentul
contindnd propria lor opinie.

preluarii, in termen de 5 zile de la primirea avizului
privind intentia de oferta, transmite Comisiei
Nationale, ofertantului si pietei reglementate, pe care
se tranzactioneaza respectivele valori mobiliare, un
document cuprinzand opinia sa cu privire la oferta si
la motivele pe care se intemeiazd aceasta, inclusiv
punctul de vedere cu privire la repercusiunile
desfasurarii ofertei asupra intereselor societatii si
asupra locurilor de munca, precum si cu privire la
planurile strategice ale ofertantului pentru societate
si consecintele lor probabile asupra conditiilor de
ocupare a fortei de munca si asupra locatiei sediilor
in care isi desfasoara activitatea societatea, reiesind
din descrierea din documentul de ofertd, potrivit
art.24 alin (2) lit.i).

(6) Opinia organului executiv si/sau consiliului
societatii, obiect al preluarii, formulatd in
conformitate cu alin.(5), se prezinta concomitent si
reprezentantilor angajatilor societatii si/sau direct
angajatilor. In cazul in care opinia angajatilor cu
privire la efectele ofertei de preluare asupra locurilor
de muncd se prezintd in timp util organelor de
conducere a societdtii, prin reprezentantii acestora,
aceasta este anexatd la documentul continind propria
lor opinie.

(7) Organul executiv/consiliul societatii poate sa
convoace in termen scurt adunarea generald
extraordinard, in conformitate cu prevederile art.53
alin.(8), lita) din Legea nr.1134/1997 privind
societatile pe actiuni, in vederea informarii
actionarilor cu privire la pozitia acestora privind
respectiva ofertd. In cazul in care cererea privind
convocarea este formulata de actionarii ce detin o
cota semnificativa de cel putin 25% din actiunile cu
drept de vot ale societatii, convocarea adunarii
generale este obligatorie.

(8) De la momentul receptiondrii avizului privind
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(4) Emitentul comunica in scris avizul specificat la
alin.(2) reprezentantilor angajatilor, iar in cazul
lipsei acestora — angajatilor insisi.

(5) Emitentul poate solicita autorizarea adunarii
generale a actionarilor 1n orice caz.

(7) Organul executiv/consiliul societatii
poate sa convoace in termen scurt adunarea
generald extraordinara, in conformitate cu
prevederile art.53 alin.(8), lit.a) din Legea
nr.1134/1997 privind societatile pe actiuni,
in vederea informarii actionarilor cu privire
la pozitia acestora privind respectiva oferta.
In cazul in care cererea privind convocarea
este formulatd de actionarii ce detin o cota
semnificativa de cel putin 25% din actiunile
cu drept de vot ale societatii, convocarea
adunarii generale este obligatorie.

(8) De la momentul receptionarii avizului
privind intentia si pana la inchiderea ofertei,
organele de conducere ale societdtii, obiect
al preludrii, nu mai pot incheia niciun act si
nu mai poate lua nicio masurd care sa
afecteze  situatia  patrimonialda  sau
obiectivele ofertei de preluare, cu exceptia
actelor de administrare curenta.

(9) Pentru respectarea prevederilor alin.(8)
sunt considerate a afecta  situatia
patrimoniald operatiunile incluzand, dar fara
a se limita la acestea, majorarile de capital
social sau emisiunile de actiuni si de valori
mobiliare care pot fi convertite in actiuni,
grevarea sau transferul unor active
reprezentdnd cel putin 1/4 din activul net
conform ultimei situatii financiare anuale a
societatil.

(10) Prin exceptie de la prevederile alin.(8),
pot fi efectuate operatiuni ce pot afecta
situatia patrimoniald a societatii, obiect al
preluarii, sau obiectivele ofertei de preluare,
inclusiv cele derivate din decizii adoptate
anterior perioadei mentionate la alin.(8) si
neimplementate/partial implementate,

intentia si pand la inchiderea ofertei, organele de
conducere ale societatii, obiect al preluarii, nu mai
pot incheia niciun act si nu mai poate lua nicio
masurd care sd afecteze situatia patrimoniald sau
obiectivele ofertei de preluare, cu exceptia actelor de
administrare curenta.

(9) Pentru respectarea prevederilor alin.(8) sunt
considerate a afecta situatia  patrimoniala
operatiunile incluzind, dar fara a se limita la acestea,
majordrile de capital social sau emisiunile de actiuni
si de valori mobiliare care pot fi convertite 1n actiuni,
grevarea sau transferul unor active reprezentand cel
putin 1/4 din activul net conform ultimei situatii
financiare anuale a societatii.

(10) Prin exceptie de la prevederile alin.(8), pot fi
efectuate operatiuni ce pot afecta situatia
patrimoniald a societatii, obiect al preludrii, sau
obiectivele ofertei de preluare, inclusiv cele derivate
din decizii adoptate anterior perioadei mentionate la
alin.(8) si neimplementate/partial implementate,
numai cu aprobarea expresd a adunarii generale
extraordinare a actionarilor, convocatd special
ulterior anuntului privind intentia.

(11) Prevederile alin.(7) referitoare la termenul de
convocare si desfasurare a adundrii generale a
actionarilor sunt aplicabile si in cazul adunarii
generale extraordinare a actionarilor mentionate la
alin.(10).

(12) Organul executiv informeazd Comisia
Nationald si piata reglementatd asupra tuturor
operatiunilor efectuate de catre membrii organului
executiv si consiliului societdtii cu privire la
respectivele valori mobiliare.

(13) Ofertantul este raspunzator de toate pagubele
cauzate societatii, obiect al ofertei de preluare, daca
se probeazd ca aceasta a fost lansatd exclusiv in
scopul punerii societdtii in situatia neludrii unora
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numai cu aprobarea expresda a adunarii
generale extraordinare a actionarilor,
convocata special ulterior anuntului privind
intentia.

(11) Prevederile alin.(7) referitoare la
termenul de convocare si desfasurare a
adundrii generale a actionarilor sunt
aplicabile si in cazul adundrii generale
extraordinare a actionarilor mentionate la
alin.(10).

(12) Organul executiv informeaza Comisia
Nationala si piata reglementatd asupra
tuturor operatiunilor efectuate de catre
membrii organului executiv si consiliului
societatii cu privire la respectivele valori
mobiliare.

(13) Ofertantul este raspunzator de toate
pagubele cauzate societdtii, obiect al ofertei
de preluare, daca se probeazd cad aceasta a
fost lansatd exclusiv in scopul punerii
societdtii In situatia neludrii unora dintre
masurile prevazute la alin.(8) sau al derularii
acelor operatiuni, aprobate expres de
adunarea generala extraordinara, convocata
special ulterior avizului privind intentia.
(14) Publicarea avizului privind intentia
obligd ofertantul sd depuna la Comisia
Nationald, in termen de 30 de zile,
documentul ofertei publice de preluare,
continutul cdruia nu trebuie sa prevada
conditii mai dezavantajoase decat cele
precizate in avizul de intentie, aprobat de
autoritate.

(15) Prevederile art.23 alin.(1)-(3) se aplica
in mod corespunziator si in cazul
determinarii pretului de cumparare in cadrul
unei ofertei publice de preluare benevola.

dintre masurile prevazute la alin.(8) sau al derularii
acelor operatiuni, aprobate expres de adunarea
generald extraordinara, convocata special ulterior
avizului privind intentia.

(14) Publicarea avizului privind intentia obliga
ofertantul sa depuna la Comisia Nationald, in termen
de 30 de zile, documentul ofertei publice de preluare,
continutul cdruia nu trebuie sd prevadad conditii mai
dezavantajoase decat cele precizate in avizul de
intentie, aprobat de autoritate.

(15) Prevederile art.23 alin.(1)-(3) se aplica in mod
corespunzator si in cazul determindrii prefului de
cumpadrare in cadrul unei ofertei publice de preluare
benevola.

(16) Comisia Nationald se pronuntd cu privire la
aprobarea documentului de ofertd, in termenul
prevazut la art.24 alin.(2).

(17) Ofertantul sau persoanele cu care actioneaza in
mod concertat nu mai pot lansa, timp de un an de la
inchiderea ofertei de preluare precedente, o altd
oferta publica de preluare vizand acelasi emitent.
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(16) Comisia Nationald se pronuntd cu
privire la aprobarea documentului de oferta,
in termenul prevazut la art.24 alin.(2).

(17) Ofertantul sau persoanele cu care
actioneaza in mod concertat nu mai pot
lansa, timp de un an de la inchiderea ofertei
de preluare precedente, o alta oferta publica
de preluare vizand acelasi emitent.

Articolul 22. Ofertele de preluare competitive

(1) Orice persoand, cu exceptia emitentului, poate
anunta o ofertd de preluare competitiva la oferta de
preluare benevola, avind ca obiect aceleasi valori
mobiliare, in urmatoarele conditii:

a) obiectul ofertei de preluare competitiva constituie
cel putin acelasi numar de valori mobiliare si/sau
scopul ofertei este de a atinge aceeasi cota in
capitalul social; si

b) pretul propus este mai mare decit pretul propus in
prima oferta.

(2) In cazul in care dupi inregistrarea primei oferte
de preluare la Comisia Nationala sint Tnaintate si alte
oferte ce intrunesc criteriile ofertei competitive,
pretul la care urmeaza a fi efectuatd oferta se
determina prin metoda licitatiei, in modul stabilit de
actele normative ale Comisiei Nationale.

(3) Ofertele de preluare competitiva pot fi inaintate
pentru inregistrare la Comisia Nationald in termen de
10 zile lucratoare de la data publicarii in Monitorul
Oficial al Republicii Moldova a deciziei Comisiei
Nationale prin care a fost inregistratd prima oferta.
(4) In cazul in care mai multi ofertanti ofera acelasi
pret, termenul de incheiere a ofertelor va fi acelasi
pentru toate ofertele si nu va depasi 10 saptdmini de
la data anuntarii primei oferte.

Articolul 22. Ofertele de preluare
competitive

(1) Orice persoana, cu exceptia emitentului,
poate anunta o ofertd de preluare

competitivd (o contraofertd) la oferta de
preluare benevola, avand ca obiect aceleasi
valori mobiliare, in urmatoarele conditii:

a) obiectul ofertei de preluare competitiva
constituie cel putin acelasi numar de valori
mobiliare si/sau scopul ofertei este de a
atinge aceeasi cotd in capitalul social; si

b) pretul propus este cu cel putin 5% mai
mare decat pretul propus in prima oferta.
(2) In cazul in care dupi inregistrarea primei
oferte de preluare la Comisia Nationald sunt
inaintate si alte oferte ce intrunesc criteriile
ofertei competitive, pretul la care urmeaza a
fi efectuata oferta se determina prin metoda
licitatiei, in modul stabilit de actele
normative ale Comisiei Nationale.

(3) Contraofertele pot fi Tnaintate pentru
inregistrare la Comisia Nationald in termen
de 10 zile lucratoare de la data publicarii in
Monitorul Oficial al Republicii Moldova a
deciziei Comisiei Nationale prin care a fost
inregistratd prima ofertd, aceasta urmand sa
se pronunte, in acest sens, In termenul
prevazut la art.24 alin.(2).

Articolul 22. Ofertele de preluare competitive

(1) Orice persoand, cu exceptia emitentului, poate
anunta o ofertd de preluare competitivda (o
contraofertd) la oferta de preluare benevola, avand ca
obiect aceleasi valori mobiliare, in urmatoarele
conditii:

a) obiectul ofertei de preluare competitiva constituie
cel putin acelasi numar de valori mobiliare si/sau
scopul ofertei este de a atinge aceeasi cotd in
capitalul social; si

b) pretul propus este cu cel putin 5% mai mare decat
pretul propus 1n prima oferta.

(2) In cazul in care dupi inregistrarea primei oferte
de preluare la Comisia Nationala sunt Tnaintate si alte
oferte ce intrunesc criteriile ofertei competitive,
pretul la care urmeaza a fi efectuatd oferta se
determina prin metoda licitatiei, in modul stabilit de
actele normative ale Comisiei Nationale.

(3) Contraofertele pot fi Tnaintate pentru inregistrare
la Comisia Nationala in termen de 10 zile lucratoare
de la data publicarii in Monitorul Oficial al
Republicii Moldova a deciziei Comisiei Nationale
prin care a fost inregistratd prima oferta, aceasta
urmand sd se pronunte, in acest sens, in termenul
prevazut la art.24 alin.(2).

(4) Prin decizia de aprobare a contraofertelor,
Comisia Nationala stabileste o singurd data - acelasi
termen de inchidere pentru toate ofertele, precum si
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(4) Prin  decizia de aprobare a
contraofertelor, Comisia Nationala
stabileste o singura data - acelasi termen de
inchidere pentru toate ofertele, precum si o
data-limita pana la care se pot depune spre

autorizare amendamentele privind
majorarea pretului in cadrul ofertelor
competitive.

(5) Termenul unic de inchidere a ofertelor
competitive nu poate depasi 60 de zile
lucratoare de la data inceperii derularii
primei oferte.

o data-limita pana la care se pot depune spre
autorizare amendamentele privind majorarea
pretului 1n cadrul ofertelor competitive.
(5) Termenul wunic de inchidere a ofertelor
competitive nu poate depasi 60 de zile lucratoare de
la data inceperii derularii primei oferte.

Articolul 23. Pretul echitabil

(1) Pretul echitabil este pretul egal cel putin cu:

a) pretul cel mai mare platit de ofertant sau de
persoanele cu care acesta actioneazd in mod
concertat in decurs de 12 luni anterioare ofertei; sau

b) pretul mediu ponderat de tranzactionare pe piata
reglementatd aferent ultimelor 6 luni anterioare
ofertei, in cazul in care prevederile lit.a) nu pot fi
aplicate.

(2) In cazul cind prevederile alin.(1) nu pot fi
aplicate, pretul oferit se determina in conformitate cu
reglementdrile Comisiei Nationale, luindu-se 1in
considerare cel putin urmatoarele criterii:

a) pretul mediu ponderat de tranzactionare aferent
ultimelor 12 luni anterioare derularii ofertei;

b) valoarea activelor nete pe o actiune a societatii,
conform ultimei situatii financiare auditate;

c) valoarea actiunilor rezultate dintr-o expertiza,

efectuatdi de wun evaluator independent, 1In
conformitate cu standardele internationale de
evaluare.

(3) Determinarea pretului conform alin.(2) lit.c) se
efectueaza de catre o persoana calificatd in domeniul

Articolul 23. Pretul echitabil

(1) Pretul echitabil este pretul egal cel putin
Cu:

a) pretul cel mai mare platit de ofertant sau
de persoanele cu care acesta actioneazad in
mod concertat in decurs de 12 luni
anterioare ofertei; sau

b) pretul mediu ponderat de tranzactionare
pe piata reglementatd aferent ultimelor 6
luni anterioare ofertei, in cazul in care
prevederile lit.a) nu pot fi aplicate.

(2) Prevederile alin.(1) nu se aplica in cazul
in care ofertantul sau persoanele cu care
acesta actioneaza in mod concertat nu au
achizitionat actiuni ale societdtii obiect al
preludrii in perioada de 12 luni anterioara
datei de depunere la Comisia Nationald a
documentatiei de oferta sau dacd Comisia
Nationala, din oficiu sau drept urmare a unei
sesizari 1n acest sens, apreciaza motivat ca
operatiunile prin care s-au achizitionat
aceste actiuni sunt de naturd sa influenteze
corectitudinea modului de stabilire a

Articolul 23. Pretul echitabil

(1) Pretul echitabil este pretul egal cel putin cu:

a) pretul cel mai mare platit de ofertant sau de
persoanele cu care acesta actioneazd in mod
concertat in decurs de 12 luni anterioare ofertei; sau
b) pretul mediu ponderat de tranzactionare pe piata
reglementatd aferent ultimelor 6 luni anterioare
ofertei, in cazul in care prevederile lit.a) nu pot fi
aplicate.

(2) Prevederile alin.(1) nu se aplica in cazul in care
ofertantul sau persoanele cu care acesta actioneaza in
mod concertat nu au achizitionat actiuni ale societatii
obiect al preludrii in perioada de 12 luni anterioarda
datet de depunere la Comisia Nationala a
documentatiei de ofertd sau daca Comisia Nationala,
din oficiu sau drept urmare a unei sesizari in acest
sens, apreciaza motivat ca operatiunile prin care s-au
achizitionat aceste actiuni sunt de natura sa
influenteze corectitudinea modului de stabilire a
pretului.

(3) In situatia in care sunt incidente prevederile alin
(2) st sunt respectate termenele privind depunerea la
Comisia Nationald a documentatiei de oferta,
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evaludrii, inregistratda 1n registrul persoanelor
autorizate tinut de catre Comisia Nationald in modul
stabilit de aceasta.

(4) In cazul in care persoana/persoanele obligate si
deruleze oferta de preluare obligatorie nu initiaza
oferta in cauza in termenul prevazut la art.21 alin.(3),
ci la o data ulterioara, pretul echitabil se determina
potrivit regulilor de fond specificate la alin.(1) si (2),
prin raportare fie la momentul la care oferta de
preluare obligatorie trebuia initiata, fie la momentul
la care oferta de preluare obligatorie a fost efectiv
initiatd, urmind ca pretul de ofertd sa fie pretul cel
mai mare obtinut prin raportare la oricare dintre cele
doud momente.

(5) Pretul echitabil se aplica in mod obligatoriu in
urmatoarele cazuri:

a) la efectuarea ofertei de preluare;

b) la retragerea obligatorie, conform art.30;

c¢) la achizitionarea obligatorie, efectuata conform
art.31;

d) la efectuarea altor tranzactii pentru care formarea
pretului este reglementata de legislatie, inclusiv de
actele normative ale Comisiei Nationale.

(5%) In cazul specificat la alin.(5) lit.b), la stabilirea
pretului echitabil potrivit alin.(2) lit.b), valoarea
activelor nete pe o actiune a societatii se calculeaza
tinand cont de pretul de piata al activelor reflectate
in ultimele situatii financiare auditate.

(6) Comisia Nationald este in drept sa solicite
aplicarea unui pret nou in cazul:

a) nerespectarii prevederilor alin.(1) si (2);

b) activitatilor de manipulare;

¢) parvenirii unei sesizari, in conditiile in care a fost
prezentat un raport de expertiza a pretului actiunilor,
conform alin.(2) lit.c), iar operatiunile prin care s-au
achizitionat actiuni sunt de naturd sa influenteze
corectitudinea modului de stabilire a pretului.

pretului.

(3) In situatia in care sunt incidente
prevederile alin (2) si sunt respectate
termenele privind depunerea la Comisia
Nationala a documentatiei de oferta,
prevazute la art.21 alin.(3), pretul oferit in
cadrul ofertei publice de preluare este cel
putin egal cu cel mai mare pret dintre
urmatoarele valori:

a) pretul mediu ponderat de tranzactionare
aferent ultimelor 12 luni anterioare derularii
ofertei;

b) valoarea activelor nete pe o actiune a
societatii, conform ultimei situatii financiare
auditate;

c) valoarea actiunilor rezultate dintr-0
expertizd, efectuata de wun evaluator
independent, in conformitate cu standardele
de evaluare, potrivit legii.

(4) In situatia in care sunt incidente
prevederile alin.(2) si nu se respectd
termenele prevazute la art.21 alin.(3), pretul
oferit in cadrul ofertei publice de preluare
obligatorie este cel putin egal cu cel mai
mare pret dintre urmatoarele valori:

a) pretul mediu ponderat de tranzactionare,
aferent ultimelor 12 luni anterioare datei de
depunere la Comisia Nationala a
documentatiei de oferta;

b) pretul mediu ponderat de tranzactionare,
aferent ultimelor 12 luni anterioare datei la
care a fost atinsd pozitia reprezentand mai
mult de 33% din drepturile de vot;

c¢) cel mai mare pret platit de ofertant sau de
persoanele cu care actioneazd in mod
concertat in ultimele 12 luni anterioare datei
la care a fost atinsa pozitia reprezentdnd mai

prevazute la art.21 alin.(3), pretul oferit in cadrul
ofertei publice de preluare este cel putin egal cu cel
mai mare pret dintre urmatoarele valori:

a) pretul mediu ponderat de tranzactionare aferent
ultimelor 12 luni anterioare derularii ofertei;

b) valoarea activelor nete pe o actiune a societatii,
conform ultimei situatii financiare auditate;

c) valoarea actiunilor rezultate dintr-o expertiza,
efectuata de wun evaluator independent, in
conformitate cu standardele de evaluare, potrivit
legii.

(4) In situatia in care sunt incidente prevederile
alin.(2) si nu se respectd termenele prevazute la
art.21 alin.(3), pretul oferit in cadrul ofertei publice
de preluare obligatorie este cel putin egal cu cel mai
mare pret dintre urmatoarele valori:

a) pretul mediu ponderat de tranzactionare, aferent
ultimelor 12 luni anterioare datei de depunere la
Comisia Nationald a documentatiei de oferta;

b) pretul mediu ponderat de tranzactionare, aferent
ultimelor 12 luni anterioare datei la care a fost atinsa
pozitia reprezentand mai mult de 33% din drepturile
de vot;

c) cel mai mare pret plitit de ofertant sau de
persoanele cu care actioneazd in mod concertat in
ultimele 12 luni anterioare datei la care a fost atinsa
pozitia reprezentand mai mult de 33% din drepturile
de vot;

d) valoarea activului net pe o actiune a societatii,
conform ultimei situatii financiare auditate
anterioare datei de depunere la Comisia Nationald a
documentatiei de oferta;

e) valoarea activului net pe o actiune a societatii,
conform ultimei situatii financiare auditate
anterioare datei la care a fost atinsd pozitia
reprezentdnd mai mult de 33% din drepturile de vot;
f) valoarea actiunilor rezultate dintr-o expertiza,
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(7) Volumele tranzactiilor pentru stabilirea pretului
echitabil, In cazurile specificate la alin.(1) si alin.(2)
lit.a), vor fi urmatoarele:

a) in cazul tranzactionarii actiunilor unui emitent cu
un capital social de pina la 5 milioane de lei inclusiv,
se va lua in calcul pretul la a carui formare au
participat cel putin 5% din numadrul actiunilor emise
de clasa data;

b) in cazul tranzactiondrii actiunilor unui emitent cu
un capital social de la 5 la 10 milioane de lei inclusiv,
se va lua in calcul pretul la a carui formare au
participat cel putin 3% din numarul actiunilor emise
de clasa data;

¢) in cazul tranzactionarii actiunilor unui emitent cu
un capital social de la 10 la 25 milioane de lei
inclusiv, se va lua in calcul pretul la a carui formare
a participat cel putin 1% din numarul actiunilor
emise de clasa data;

d) in cazul tranzactionarii actiunilor unui emitent cu
un capital social de la 25 la 50 milioane de lei
inclusiv, se va lua in calcul pretul la a carui formare
au participat cel putin 0,5% din numarul actiunilor
emise de clasa data;

e) in cazul tranzactionarii actiunilor unui emitent cu
un capital social mai mare de 50 milioane de lei, se
va lua 1n calcul pretul la a carui formare a participat
cel putin 0,1% din numarul actiunilor emise de clasa
data.

mult de 33% din drepturile de vot;

d) valoarea activului net pe o actiune a
societatii, conform ultimei situatii financiare
auditate anterioare datei de depunere la
Comisia Nationald a documentatiei de
oferta;

e) valoarea activului net pe o actiune a
societdtii, conform ultimei situatii financiare
auditate anterioare datei la care a fost atinsa
pozitia reprezentand mai mult de 33% din
drepturile de vot;

f) wvaloarea actiunilor rezultate dintr-0
expertizd, efectuatd de wun evaluator
independent, in conformitate cu standardele
de evaluare, potrivit legii.

(5) In situatia in care nu sunt aplicabile
prevederile alin.(2) si nu sunt respectate
termenele prevazute la art.21 alin.(3), pretul
oferit in cadrul ofertei publice de preluare
obligatorii este cel putin egal cu cel mai
mare pret dintre urmatoarele valori:

a) cel mai mare pret platit de ofertant sau de
persoanele cu care acesta actioneaza in mod
concertat Tn perioada de 12 luni anterioara
datei de depunere la Comisia Nationala a
documentatiei de oferta;

b) cel mai mare pret platit de ofertant sau de
persoanele cu care actioneazd in mod
concertat in ultimele 12 luni anterioare datei
la care a fost atinsa pozitia reprezentand mai
mult de 33% din drepturile de vot;

¢) pretul mediu ponderat de tranzactionare,
aferent ultimelor 12 luni anterioare datei de
depunere la Comisia Nationala a
documentatiei de oferta;

d) pretul mediu ponderat de tranzactionare,
aferent ultimelor 12 luni anterioare datei la

efectuata de wun evaluator independent, in
conformitate cu standardele de evaluare, potrivit
legii.

(5) In situatia in care nu sunt aplicabile prevederile
alin.(2) si nu sunt respectate termenele prevazute la
art.21 alin.(3), pretul oferit in cadrul ofertei publice
de preluare obligatorii este cel putin egal cu cel mai
mare pret dintre urmatoarele valori:

a) cel mai mare pret plitit de ofertant sau de
persoanele cu care acesta actioneazd in mod
concertat in perioada de 12 luni anterioara datei de
depunere la Comisia Nationala a documentatiei de
oferta;

b) cel mai mare pret platit de ofertant sau de
persoanele cu care actioneazd in mod concertat in
ultimele 12 luni anterioare datei la care a fost atinsa
pozitia reprezentdnd mai mult de 33% din drepturile
de vot;

c¢) pretul mediu ponderat de tranzactionare, aferent
ultimelor 12 luni anterioare datei de depunere la
Comisia Nationald a documentatiei de oferta;

d) pretul mediu ponderat de tranzactionare, aferent
ultimelor 12 luni anterioare datei la care a fost atinsa
pozitia reprezentand mai mult de 33% din drepturile
de vot.

(6) Determinarea pretului conform alin.(3) lit.c) si
alin (4), lit.f) se efectueazd de catre o persoana
calificatd Tn domeniul evaluarii, Inregistratd in
registrul persoanelor autorizate tinut de catre
Comisia Nationald in modul stabilit de aceasta.
Costurile aferente intocmirii raportului de evaluare
in vederea determinarii pretului sunt suportate de
catre ofertant.

(7) Raportul de evaluare prin care este determinat
pretul in cadrul ofertelor publice de preluare este pus
la dispozitia actionarilor societdtii obiect al preluarii,
in aceleasi conditii ca si documentul de oferta.
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care a fost atinsd pozitia reprezentand mai
mult de 33% din drepturile de vot.

(6) Determinarea pretului conform alin.(3)
lit.c) si alin (4), lit.f) se efectueaza de catre
o persoana calificatd in domeniul evaluarii,
inregistratd In  registrul  persoanelor
autorizate tinut de catre Comisia Nationala
in modul stabilit de aceasta. Costurile
aferente intocmirii raportului de evaluare in
vederea determinarii prefului sunt suportate
de catre ofertant.

(7) Raportul de evaluare prin care este
determinat pretul in cadrul ofertelor publice
de preluare este pus la dispozitia actionarilor
societatii obiect al preludrii, in aceleasi
conditii ca si documentul de ofert.

(8) Pretul echitabil se aplica in mod
obligatoriu in urmatoarele cazuri:

a) la efectuarea ofertei de preluare;

b) la retragerea obligatorie, conform art.30;
¢) la achizitionarea obligatorie, efectuata
conform art.31;

d) la efectuarea altor tranzactii pentru care
formarea pretului este reglementatda de
legislatie, inclusiv de actele normative ale
Comisiei Nationale.

(9) In cazul specificat la alin.(8) lit.b), la
stabilirea pretului echitabil potrivit alin.(3)
lit.b) si alin.(4), lit.d) si e), valoarea activelor
nete pe o actiune a societatii se calculeaza
tindnd cont de pretul de piatd al activelor
reflectate in ultimele situatii financiare
auditate.

(10) In cazul nerespectirii prevederilor
alin.(2)-(6), Comisia Nationald solicita
aplicarea unui pref nou, iar daca aceasta, din
oficiu sau drept urmare a unei sesizari in

(8) Pretul echitabil se aplica in mod obligatoriu in
urmatoarele cazuri:

a) la efectuarea ofertei de preluare;

b) la retragerea obligatorie, conform art.30;

c) la achizitionarea obligatorie, efectuata conform
art.31;

d) la efectuarea altor tranzactii pentru care formarea
pretului este reglementata de legislatie, inclusiv de
actele normative ale Comisiei Nationale.

(9) In cazul specificat la alin.(8) lit.b), la stabilirea
pretului echitabil potrivit alin.(3) lit.b) si alin.(4),
lit.d) si e), valoarea activelor nete pe o actiune a
societatii se calculeaza inand cont de pretul de piata
al activelor reflectate in ultimele situatii financiare
auditate.

(10) In cazul nerespectirii prevederilor alin.(2)-(6),
Comisia Nationald solicitd aplicarea unui pret nou,
iar daca aceasta, din oficiu sau drept urmare a unei
sesizari in acest sens, apreciazd motivat ca pretul
stabilit de catre un evaluator autorizat, potrivit legii,
nu este de naturd s conduca la stabilirea unui pret
echitabil in cadrul ofertei publice de preluare
obligatorii, Comisia Nationala poate solicita
realizarea unei noi evaluari.

(11) Volumele tranzactiilor pentru stabilirea pretului
echitabil, in cazurile specificate la alin.(1) lit.b),
alin.(3) lit.a), alin.(4) lit.a) si b) si alin.(5) lit.c) si d)
vor fi urmatoarele:

a) In cazul tranzactionarii actiunilor unui emitent cu
un capital social de pana la 5 milioane de lei
moldovenesti inclusiv, se va lua in calcul pretul la a
carui formare au participat cel putin 5% din numarul
actiunilor emise de clasa data;

b) 1n cazul tranzactionarii actiunilor unui emitent cu
un capital social de la 5 la 10 milioane de lei
moldovenesti inclusiv, se va lua in calcul pretul la a
carui formare au participat cel putin 3% din numaérul
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acest sens, apreciazd motivat cd pretul
stabilit de catre un evaluator autorizat,
potrivit legii, nu este de natura sa conduca la
stabilirea unui pret echitabil in cadrul ofertei
publice de preluare obligatorii, Comisia
Nationald poate solicita realizarea unei noi
evaluari.

(11) Volumele tranzactiilor pentru stabilirea
pretului echitabil, in cazurile specificate la
alin.(1) lit.b), alin.(3) lit.a), alin.(4) lit.a) si
b) si alin.(5) lit.c) si d) vor fi urmatoarele:
a) in cazul tranzactionarii actiunilor unui
emitent cu un capital social de pana la 5
milioane de lei moldovenesti inclusiv, se va
lua in calcul pretul la a carui formare au
participat cel putin 5% din numarul
actiunilor emise de clasa data;

b) in cazul tranzactiondrii actiunilor unui
emitent cu un capital social de la 5 la 10
milioane de lei moldovenesti inclusiv, se va
lua in calcul pretul la a carui formare au
participat cel putin 3% din numarul
actiunilor emise de clasa data;

¢) in cazul tranzactionarii actiunilor unui
emitent cu un capital social de la 10 la 25
milioane de lei moldovenesti inclusiv, se va
lua in calcul pretul la a carui formare a
participat cel pufin 1% din numarul
actiunilor emise de clasa data;

d) in cazul tranzactionarii actiunilor unui
emitent cu un capital social de la 25 la 50
milioane de lei moldovenesti inclusiv, se va
lua in calcul pretul la a carui formare au
participat cel putin 0,5% din numarul
actiunilor emise de clasa data;

e) in cazul tranzactionarii actiunilor unui
emitent cu un capital social mai mare de 50

actiunilor emise de clasa data;

¢) in cazul tranzactiondrii actiunilor unui emitent cu
un capital social de la 10 la 25 milioane de lei
moldovenesti inclusiv, se va lua in calcul pretul la a
carui formare a participat cel putin 1% din numarul
actiunilor emise de clasa data;

d) in cazul tranzactionarii actiunilor unui emitent cu
un capital social de la 25 la 50 milioane de lei
moldovenesti inclusiv, se va lua in calcul pretul la a
carui formare au participat cel putin 0,5% din
numarul actiunilor emise de clasa data;

e) In cazul tranzactionarii actiunilor unui emitent cu
un capital social mai mare de 50 milioane de lei
moldovenesti, se va lua in calcul pretul la a carui
formare a participat cel putin 0,1% din numarul
actiunilor emise de clasa data.
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milioane de lei moldovenesti, se va lua in
calcul pretul la a carui formare a participat
cel putin 0,1% din numarul actiunilor emise
de clasa data.

Articolul 24. Informarea asupra ofertei de preluare
si aprobarea prospectului

(1) Persoana care intentioneaza sa deruleze o oferta
de preluare benevola transmite Comisiei Nationale,
emitentului, ale carui valori mobiliare constituie
obiectul ofertei, si operatorului de piatd/de sistem, in
cadrul carora sunt admise spre tranzactionare
valorile mobiliare respective, un aviz privind intentia
de a efectua oferta de preluare, concomitent cu
publicarea avizului in una sau in mai multe publicatii
periodice cu difuzare nationala. Continutul minim de
informatii cuprinse in avizul privind intentia de a
efectua oferta de preluare este stabilit in actele
normative ale Comisiei Nationale.

(1Y) In decurs de cel mult 30 de zile, dar nu mai
devreme de 20 de zile de la data transmiterii catre
Comisia Nationald a avizului privind intentia de a
efectua oferta de preluare, ofertantul depune spre
aprobare la Comisia Nationala prospectul ofertei de
preluare benevold, documentele aferente i
materialele confirmative despre actiunile intreprinse
pentru aplicarea prevederilor alin.(1).

(2) Dupa publicarea avizului privind intentia de a
efectua oferta de preluare, emitentul ale carui valori
mobiliare constituie obiectul ofertei va informa
angajatii sdi privind oferta de preluare initiata de
ofertant. In cazul in care ofertantul este o persoani
juridica, acesta va informa angajatii sai privind oferta
de preluare.

(3) Prospectul ofertei trebuie sa contind urmatoarele
informatii:

Articolul 24. Aprobarea si continutul
documentului de oferta publica de preluare

(1) Documentul ofertei de preluare benevola
sau obligatorie trebuie sd contind
urmatoarele informatii:

a) durata ofertei;

b) numele ofertantului, in cazul persoanei
fizice, sau denumirea completd si adresa
juridica, in cazul persoanei juridice;

c) valorile mobiliare ce fac obiectul ofertei
sau, dupa caz, clasa sau clasele valorilor
mobiliare ce constituie obiectul ofertei;

d) pretul oferit pentru o valoare mobiliara si
modul de stabilire a acestuia, precum si
modalititile de efectuare a platilor la
inchiderea ofertei;

e)indemnizatia propusa pentru compensarea
drepturilor care ar putea fi eliminate in
aplicarea normei  privind eliminarea
restrictiilor, enuntata la art.29 alin.(1) pct.5),
precum si modalitatile de plata a respectivei
indemnizatii si metoda folositd pentru a o
determina;

f) procentajul sau numarul maxim si minim
de valori mobiliare ce constituie obiectul
ofertei;

g) date complete privind numarul de valori
mobiliare de aceeasi clasa detinute de
ofertant si de persoanele care actioneaza in
mod concertat cu acesta;

h) toate conditiile pe care trebuie sd le

Articolul 24. Aprobarea si continutul documentului
de oferta publica de preluare

(1) Documentul ofertei de preluare benevold sau
obligatorie trebuie sa contind urmatoarele informatii:
a) durata ofertei;

b) numele ofertantului, in cazul persoanei fizice, sau
denumirea completd si adresa juridica, 1n cazul
persoanei juridice;

c) valorile mobiliare ce fac obiectul ofertei sau, dupa
caz, clasa sau clasele valorilor mobiliare ce
constituie obiectul ofertei;

d) pretul oferit pentru o valoare mobiliard si modul
de stabilire a acestuia, precum si modalitatile de
efectuare a platilor la inchiderea ofertei;
e)indemnizatia propusd pentru compensarea
drepturilor care ar putea fi eliminate in aplicarea
normei privind eliminarea restrictiilor, enuntata la
art.29 alin.(1) pct.5), precum si modalitatile de plata
a respectivei indemnizatii si metoda folosita pentru a
0 determina;

f) procentajul sau numarul maxim si minim de valori
mobiliare ce constituie obiectul ofertei;

g) date complete privind numarul de valori mobiliare
de aceeasi clasad detinute de ofertant si de persoanele
care actioneaza in mod concertat cu acesta;

h) toate conditiile pe care trebuie sa le indeplineasca
oferta;

1) intentiile ofertantului in privinta activitatii
ulterioare a emitentului ale carui valori mobiliare
constituie obiectul ofertei si, in masura in care este
afectata de ofertd, a ofertantului persoand juridica,
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a) conditiile ofertei;

b) numele ofertantului, in cazul persoanei fizice, sau
denumirea completd si adresa juridica, in cazul
persoanei juridice;

c¢) valorile mobiliare ce fac obiectul ofertei sau, dupa
caz, clasa sau clasele valorilor mobiliare ce
constituie obiectul ofertei;

d) pretul oferit pentru o valoare mobiliara si modul
de stabilire a acestuia;

e) procentajul sau numarul maxim si minim de valori
mobiliare ce constituie obiectul ofertei;

f) date complete privind numarul de valori mobiliare
de aceeasi clasa detinute de ofertant si de persoanele
care actioneaza in mod concertat;

g) conditiile pe care trebuie sa le Intruneascd contra
ofertele detinatorilor de wvalori mobiliare ce
constituie obiectul ofertei;

h) intentiile ofertantului in privinta activitatii
ulterioare a emitentului ale carui valori mobiliare
constituie obiectul ofertei si, in masura In care este
afectata de oferta, a ofertantului persoana juridica,
incluzind informatii privind mentinerea locurilor de
munca ale angajatilor si ale organelor de conducere,
schimbarea conditiilor de muncd, a planurilor
strategice si posibilele efecte asupra angajarilor si
asupra locului de activitate al societatii;

1) durata ofertei de preluare;

) date referitoare la finantarea ofertei;

k) date referitoare la identitatea persoanelor care
activeaza in mod concertat cu ofertantul sau cu
emitentul ale carui valori mobiliare constituie
obiectul ofertei, adresa juridica, in cazul persoanei
juridice, precum si relatiile acestora cu ofertantul si,
daca sint, cu emitentul in cauza;

1) referinte la legislatia ce se va aplica la incheierea
contractelor intre ofertant si detinatorii de valori

indeplineasca oferta;

1) intentiile ofertantului in privinta activitatii
ulterioare a emitentului ale carui valori
mobiliare constituie obiectul ofertei si, in
masura in care este afectatd de oferta, a
ofertantului persoand juridica, incluzand
informatii privind mentinerea locurilor de
muncd ale angajatilor si ale organelor de
conducere, schimbarea conditiilor de
muncd, a planurilor strategice si posibilele
efecte asupra angajarilor si asupra locatiei
sediilor 1n care 1si desfasoara activitatea
societatea;

J) perioada de acceptare a ofertei ;

k) date referitoare la finantarea ofertei;

I) date referitoare la identitatea persoanelor
care activeaza in mod concertat cu ofertantul
sau cu emitentul ale carui valori mobiliare
constituie obiectul ofertei, adresa juridica, in
cazul persoanei juridice, precum si relatiile
acestora cu ofertantul si, daca sunt, cu
emitentul in cauza;

m) referinte la legislatia ce se va aplica la
incheierea contractelor intre ofertant si
detinatorii de valori mobiliare care au
acceptat oferta, precum si la instanta
competentd de a examina eventualele litigii;
n) alte informaftii relevante prevazute de
actele normative ale Comisiei Nationale.
(2) Comisa Nationala aprobd sau refuza
aprobarea documentului de ofertd in termen
de cel mult 10 zile lucratoare de la data
depunerii cererii de catre ofertant, cu
anexarea tuturor documentelor, inclusiv a
documentelor ce confirmd capacitatea de
finantare a ofertei. Termenul respectiv poate
fi extins panad la 15 zile lucratoare in cazul

incluzand informatii privind mentinerea locurilor de
munca ale angajatilor si ale organelor de conducere,
schimbarea conditiilor de muncd, a planurilor
strategice si posibilele efecte asupra angajarilor si
asupra locatiei sediilor in care 1isi desfdsoara
activitatea societatea;

J) perioada de acceptare a ofertei ;

k) date referitoare la finantarea ofertei;

I) date referitoare la identitatea persoanelor care
activeazd in mod concertat cu ofertantul sau cu
emitentul ale carui valori mobiliare constituie
obiectul ofertei, adresa juridica, in cazul persoanei
juridice, precum si relatiile acestora cu ofertantul si,
daca sunt, cu emitentul in cauza;

m) referinte la legislatia ce se va aplica la incheierea
contractelor intre ofertant si detindtorii de valori
mobiliare care au acceptat oferta, precum si la
instanta competentd de a examina eventualele litigii;
n) alte informatii relevante prevazute de actele
normative ale Comisiei Nationale.

(2) Comisa Nationala aproba sau refuzd aprobarea
documentului de oferta in termen de cel mult 10 zile
lucratoare de la data depunerii cererii de catre
ofertant, cu anexarea tuturor documentelor, inclusiv
a documentelor ce confirma capacitatea de finantare
a ofertei. Termenul respectiv poate fi extins pana la
15 zile lucratoare n cazul in care este necesara
verificarea tranzactiilor in urma carora s-a format
pretul propus in cadrul ofertei.

(3) La prezentarea unei informatii suplimentare sau
a unor noi documente la cererea Comisiei Nationale
sau din inifiativa persoanei care initiazd oferta,
termenele prevazute la alin.(2) incep sd curga din
nou de la data prezentarii acestor noi informatii si
documente de catre persoana care initiaza oferta.

(4) Comisia  Nationald refuza  aprobarea
documentului de ofertd in cazurile prevazute la art.7
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mobiliare care au acceptat oferta, precum si la
instanta competentd de a examina eventualele litigii<
m) alte informatii relevante prevazute de actele
normative ale Comisiei Nationale.

(4) Comisa Nationald aproba sau refuza aprobarea
prospectului ofertei in termen de cel mult 10 zile
lucratoare de la data depunerii cererii de catre
ofertant, cu anexarea tuturor documentelor, inclusiv
a prospectului si a documentelor ce confirma
capacitatea de finantare a ofertei. Termenul respectiv
poate fi extins pana la 15 zile lucratoare in cazul in
care este necesara verificarea tranzactiilor in urma
carora s-a format pretul propus in cadrul ofertei.

(5) Comisia Nationala refuza aprobarea prospectului
in cazurile prevazute la art.7 alin.(11), precum si in
cazul in care pretul oferit de ofertant nu corespunde
cerintelor de pret stabilite la art.23 alin.(1) si (2).

in care este necesara verificarea tranzactiilor
in urma carora s-a format pretul propus in
cadrul ofertei.

(3) La prezentarea wunei informatii
suplimentare sau a unor noi documente la
cererea Comisiei Nationale sau din initiativa
persoanei care initiazd oferta, termenele
prevazute la alin.(2) Incep sa curgd din nou
de la data prezentarii acestor noi informatii
si documente de catre persoana care initiaza
oferta.

(4) Comisia Nationald refuza aprobarea
documentului de oferta in cazurile prevazute
la art.7 alin.(11), precum si in cazul in care
pretul oferit de ofertant nu corespunde
cerintelor de pref stabilite la art.23.

alin.(11), precum si in cazul in care pretul oferit de
ofertant nu corespunde cerintelor de pret stabilite la
art.23.

Articolul 25. Publicarea prospectului si publicitatea
ofertei de preluare

(1) Dupa aprobarea de catre Comisia Nationala,
prospectul ofertei de preluare va fi publicat de catre
ofertant nu mai tirziu de 7 zile lucrdtoare de la data
aprobarii.

(2) Prospectul se publica in conditiile art.16 alin.(2).
(3) La publicarea prospectului conform alin.(2),
Comisia Nationald plaseaza prospectul ofertei de
preluare in forma electronica pe pagina web proprie
pe durata ofertei de preluare.

(4) In termen de cel mult 7 zile de la data expirarii
duratei ofertei de preluare, ofertantul publica, in
aceleasi mijloace de informare in care a publicat
prospectul ofertei de preluare, un aviz privind

Articolul 25. Publicarea documentului de
oferta, a rezultatelor ofertei si cerinte
privind publicitatea

(1) Dupa aprobarea de catre Comisia
Nationald, documentul ofertei de preluare,
in limba roménda, va fi publicat de catre
ofertant nu mai tarziu de 7 zile lucratoare de
la data aprobarii, iar insasi oferta de preluare
poate fi inifiata dupa cel putin 3 zile
lucratoare de la data publicarii anuntului de
oferta.

(2) Documentul de oferta se publica:

a) in unul sau Tn mai multe ziare cu difuzare
nationala — in acest caz, documentul de
oferta se publicad integral ori sub forma de
aviz in care se indica locul aflarii versiunii

Articolul 25. Publicarea documentului de oferta, a
rezultatelor ofertei si cerinte privind publicitatea

(1) Dupa aprobarea de catre Comisia Nationala,
documentul ofertei de preluare, in limba romana, va
fi publicat de cétre ofertant nu mai tarziu de 7 zile
lucratoare de la data aprobarii, iar insasi oferta de
preluare poate fi initiatd dupa cel pufin 3 zile
lucratoare de la data publicarii anunfului de oferta.
(2) Documentul de oferta se publica:

a) In unul sau in mai multe ziare cu difuzare nationala
— in acest caz, documentul de oferta se publica
integral ori sub forma de aviz in care se indica locul
aflarii versiunii integrale al acestuia;

b) in forma imprimatd accesibila publicului, fara
plata, la oficiile pietei reglementate la care sunt
admise valorile mobiliare obiect al ofertei publice
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rezultatele ofertei de preluare, ce va contine
informatii detaliate privind numarul de wvalori
mobiliare de aceeasi clasa pe care le detine ofertantul
si persoanele cu care actioneazd in mod concertat
dupa derularea ofertei de preluare.

(5) Prevederile art.17 se aplicad corespunzitor la
publicitatea ofertelor de preluare.

integrale al acestuia;

b) in forma imprimata accesibild publicului,
fara plata, la oficiile pietei reglementate la
care sunt admise valorile mobiliare obiect al
ofertei publice sau la sediul ofertantului si la
oficiile intermediarului autorizat sa presteze
servicii in cadrul ofertei;

¢) in forma electronicd pe pagina web a
ofertantului, dacd este aplicabil, si pe pagina
web a entitatii care presteaza servicii de
intermediere in cadrul ofertei;

d) in forma electronicad pe pagina web a
pietei reglementate la care sunt admise
valorile mobiliare obiect al ofertei publice.
(3) In cazul in care documentul de oferti a
fost publicat in forma electronica, o copie pe
suport de hartie trebuie oferita oricarui
investitor la cererea acestuia, In mod gratuit,
de catre persoana care a initiat oferta sau de
catre intermediarul autorizat sd presteze
servicii in cadrul ofertei.

(4) La publicarea documentului de oferta
conform alin.(2), Comisia Nationalda il
plaseaza in forma electronica pe pagina web
proprie pe durata ofertei de preluare.

(5) Un document de oferta publicat trebuie
sa contind o atentionare vizibila in care se
indicd ultima zi de valabilitate a ofertei.
Atentionarea precizeazd, de asemenea,
faptul ca, atunci cand un document de oferta
nu mai este valabil, nu se aplica obligatia
asigurdrii, in conditiile art.26, a unui
supliment la acesta.

(6) Orice publicitate referitoare la oferta
publica de preluare va indica clar:

a) ca documentul de oferta publica a fost sau
urmeaza a fi publicat;

sau la sediul ofertantului si la oficiile intermediarului
autorizat sa presteze servicii in cadrul ofertei;

¢) in forma electronica pe pagina web a ofertantului,
daca este aplicabil, si pe pagina web a entitatii care
presteaza servicii de intermediere in cadrul ofertei;
d) in forma electronicd pe pagina web a pietei
reglementate la care sunt admise valorile mobiliare
obiect al ofertei publice.

(3) In cazul in care documentul de oferta a fost
publicat in forma electronica, o copie pe suport de
hartie trebuie oferitd oricarui investitor la cererea
acestuia, in mod gratuit, de catre persoana care a
initiat oferta sau de catre intermediarul autorizat sa
presteze servicii in cadrul ofertei.

(4) La publicarea documentului de ofertd conform
alin.(2), Comisia Nationald 1l plaseazd in forma
electronica pe pagina web proprie pe durata ofertei
de preluare.

(5) Un document de ofertd publicat trebuie sd contina
o atentionare vizibila in care se indicd ultima zi de
valabilitate a ofertei. Atentionarea precizeaza, de
asemenea, faptul cd, atunci cand un document de
ofertd nu mai este valabil, nu se aplica obligatia
asigurdrii, in conditiile art.26, a unui supliment la
acesta.

(6) Orice publicitate referitoare la oferta publica de
preluare va indica clar:

a) ca documentul de oferta publica a fost sau urmeaza
a fi publicat;

b) locul unde investitorii
documentul de oferta publica.
(7) La publicitatea ofertei publice de preluare,
conform legislatiei cu privire la publicitate:

a) se interzice utilizarea informatiilor eronate sau
care induc 1n eroare;

b) informatiile din publicitate vor fi in concordanta
cu informatiile din documentul de oferta.

vor putea obtine
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b) locul unde investitorii vor putea obtine
documentul de ofertd publica.

(7) La publicitatea ofertei publice de
preluare, conform legislatiei cu privire la
publicitate:

a) se interzice utilizarea informatiilor
eronate sau care induc 1n eroare;

b) informatiile din publicitate vor fi in
concordanta cu informatiile din documentul
de oferta.

(8) Orice informatie referitoare la oferta
publica de preluare, expusad in forma scrisa
sau orala, inclusiv in cazurile in care ea nu
este publicitate, va fi in concordanta, cu
informatiile din avizul preliminar privind
intentia si/sau documentul de oferta aprobat
de Comisia Nationala, dupa caz.

(9) Comisia Nationala verifica daca
activitatile si informatiile cu caracter
publicitar corespund prevederilor prezentei
legi.

(10) Persoanele care incalca prevederile
alin.(1)«(8) poarta raspundere conform
prevederilor prezentei Legi.

(11) La data la care este publicat,
documentul de oferta este transmis de cétre
organul executiv al societatii obiect al
preludrii, respectiv, de catre organul
executiv al ofertantului, daca este cazul,
reprezentantilor angajatilor acestor societati,
iar in cazul in care nu existd astfel de
reprezentanti, direct angajatilor.

(12) In termen de cel mult 7 zile de la data
expirdrii  duratei ofertei de preluare,
ofertantul prezintd Comisiei Nationale,
precum si publicd, in aceleasi mijloace de
informare In care a publicat documentul

(8) Orice informatie referitoare la oferta publica de
preluare, expusa in forma scrisa sau orald, inclusiv in
cazurile in care ea nu este publicitate, va fi in
concordantd, cu informatiile din avizul preliminar
privind intentia si/sau documentul de oferta aprobat
de Comisia Nationald, dupa caz.

(9) Comisia Nationald verifica daca activitatile si
informatiile cu caracter publicitar corespund
prevederilor prezentei legi.

(10) Persoanele care incalca prevederile alin.(1)—(8)
poartd raspundere conform prevederior prezentei
Legi.

(11) La data la care este publicat, documentul de
ofertd este transmis de catre organul executiv al
societatii obiect al preluarii, respectiv, de catre
organul executiv al ofertantului, daca este cazul,
reprezentantilor angajatilor acestor societati, iar in
cazul in care nu exista astfel de reprezentanti, direct
angajatilor.

(12) In termen de cel mult 7 zile de la data expirarii
duratei ofertei de preluare, ofertantul prezintd
Comisiel Nationale, precum si publica, in aceleasi
mijloace de informare in care a publicat documentul
ofertei de preluare, un aviz privind rezultatele ofertei
de preluare, ce va contine informatii detaliate privind
numarul de valori mobiliare de aceeasi clasa pe care
le detine ofertantul si persoanele cu care actioneaza
in mod concertat dupa derularea ofertei de preluare,
precum si, daca e cazul, informatiile prevazute la
art.31 alin.(3), operatorul pietei reglementate avand
obligatia sd publice aceasta notificare pe pagina web
proprie.
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ofertei de preluare, un aviz privind
rezultatele ofertei de preluare, ce va contine
informatii detaliate privind numarul de
valori mobiliare de aceeasi clasa pe care le
detine ofertantul si persoanele cu care
actioneaza in mod concertat dupa derularea
ofertei de preluare, precum si, daca e cazul,
informatiile prevazute la art.31 alin.(3),
operatorul pietei reglementate avand
obligatia sd publice aceastd notificare pe
pagina web proprie.

Articolul 26. Modificarea ofertei de preluare

(1) Ofertantul este in drept sa modifice conditiile
ofertei de preluare, aplicind in acest sens un
supliment la prospectul ofertei.

(2) Suplimentul la prospectul ofertei de preluare se
aproba de Comisia Nationala in termen de cel mult 7
zile lucratoare de la data depunerii cererii de ofertant.

(3) In termen de cel mult 3 zile lucritoare de la data
aprobarii, ofertantul publica suplimentul la prospect
cel putin in modul in care a fost publicat prospectul.

(4) Ofertantul este in drept sa modifice conditiile
ofertei in privinta:

a) pretului oferit pentru o valoare mobiliara;

b) marimii  mijloacelor necesare  pentru
achizitionarea valorilor mobiliare ce constituie
obiectul ofertei si modalitatilor de achitare a acestora
catre detindtorii de valori mobiliare care accepta
oferta;

¢) informatiilor privind numarul de valori mobiliare
de aceeasi clasa pe care le detine ofertantul si
persoanele cu care actioneaza in mod concertat;

Articolul 26. Modificarea ofertei de

preluare

(1) Ofertantul este in drept sa modifice
conditiile ofertei de preluare, aplicand in
acest sens un supliment la documentul de
oferta.

(2) Suplimentul la documentul ofertei de
preluare se aproba de Comisia Nationala in
termen de cel mult 5 zile lucratoare de la
data depunerii cererii de ofertant.

(3) In termen de cel mult 3 zile lucritoare
de la data aprobarii, ofertantul publica
suplimentul la documentul de oferta cel
putin in modul in care acesta a fost publicat

(4) Ofertantul este in drept s modifice
conditiile ofertei in privinta:

a) pretului oferit pentru o valoare
mobiliar;

b) marimii mijloacelor necesare pentru
achizitionarea  valorilor mobiliare ce
constituie obiectul ofertei si modalitatilor de
achitare a acestora catre detinatorii de valori
mobiliare care accepta oferta;

Articolul 26. Modificarea ofertei de preluare

(1) Ofertantul este in drept sa modifice conditiile
ofertei de preluare, aplicind in acest sens un
supliment la documentul de oferta.

(2) Suplimentul la documentul ofertei de preluare se
aproba de Comisia Nationala in termen de cel mult 5
zile lucratoare de la data depunerii cererii de ofertant.

(3) In termen de cel mult 3 zile lucritoare de la data
aprobarii, ofertantul publica suplimentul la
documentul de oferta cel putin in modul in care
acesta a fost publicat .

(4) Ofertantul este In drept sd modifice conditiile
ofertei in privinta:

a) pretului oferit pentru o valoare mobiliara;

b) marimii  mijloacelor necesare  pentru
achizitionarea valorilor mobiliare ce constituie
obiectul ofertei s1 modalitatilor de achitare a acestora
catre detindtorii de valori mobiliare care acceptd
oferta;

c) informatiilor privind numarul de valori mobiliare
de aceeasi clasd pe care le detine ofertantul si
persoanele cu care actioneaza Tn mod concertat;
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d) locului 1n care detinatorii de valori mobiliare ce
constituie obiectul ofertei isi vor prezenta
contraofertele;

e) duratei ofertei de preluare;

f) numelui sau denumirii persoanelor care activeaza
in mod concertat cu ofertantul, adresei juridice, in
cazul persoanei juridice, precum si in privinta
relatiilor acestora cu ofertantul si, daca sint, cu
emitentul ale carui valori mobiliare constituie
obiectul ofertei;

g) informatiilor privind societatea de investitii prin
al carei intermediu se efectueaza oferta de preluare.

(5) Ofertantul modificad conditiile ofertei
respectarea urmatoarelor cerinte:

a) modificarea duratei ofertei de preluare nu poate
duce la depasirea termenului maximal stabilit la
art.20 alin.(7);

b) durata ofertei de preluare nu poate fi micsorata;

c) pretul stabilit pentru cumpdrarea unei valori
mobiliare nu poate fi diminuat;

d) modificarile la ofertd nu pot fi publicate mai
tirziu de 2 saptdmini pina la expirarea duratei ofertei
de preluare.

cu

¢) informatiilor privind numarul de valori
mobiliare de aceeasi clasa pe care le detine
ofertantul si persoanele cu care actioneaza in
mod concertat;

d) locului in care detinatorii de valori
mobiliare ce constituie obiectul ofertei 1si
vor prezenta cererile de subscriere la oferta;
e) duratei ofertei de preluare;

f) numelui sau denumirii persoanelor care
activeaza in mod concertat cu ofertantul,
adresei juridice, in cazul persoanei juridice,
precum si 1n privinta relatiilor acestora cu
ofertantul si, daca sunt, cu emitentul ale
carui valori mobiliare constituie obiectul
ofertei;

g) informatiilor privind intermediarul
autorizat sa presteze servicii in cadrul ofertei
de preluare.

(5) Ofertantul modifica conditiile ofertei cu
respectarea urmatoarelor cerinte:

a) modificarea duratei ofertei de preluare
nu poate duce la depasirea termenului
maximal stabilit la art.20 alin.(4);

b) durata ofertei de preluare nu poate fi
micsorata;

c) pretul stabilit pentru cumpararea unei
valori mobiliare nu poate fi diminuat;

d) modificarile la ofertd nu pot fi publicate
mai tarziu de 2 saptdmani pana la expirarea
duratei ofertei de preluare.

(6) Persoana care a acceptat sda vanda
actiunile sale in cadrul ofertei publice de
preluare pand la publicarea suplimentului
este in drept sd retraga cererea de vanzare in
termen de cel putin 2 zile de la data
publicdrii suplimentului.

d) locului in care detinatorii de valori mobiliare ce
constituie obiectul ofertei 1si vor prezenta cererile de
subscriere la oferta;

e) duratei ofertei de preluare;

f) numelui sau denumirii persoanelor care activeaza
in mod concertat cu ofertantul, adresei juridice, in
cazul persoanei juridice, precum si in privinta
relatiilor acestora cu ofertantul si, daca sunt, cu
emitentul ale carui valori mobiliare constituie
obiectul ofertei;

g) informatiilor privind intermediarul autorizat sa
presteze servicii in cadrul ofertei de preluare.

(5) Ofertantul modifica conditiile ofertei
respectarea urmatoarelor cerinte:

a) modificarea duratei ofertei de preluare nu poate
duce la depasirea termenului maximal stabilit la
art.20 alin.(4);

b) durata ofertei de preluare nu poate fi micsorata,

c) pretul stabilit pentru cumpararea unei valori
mobiliare nu poate fi diminuat;

d) modificarile la ofertd nu pot fi publicate mai
tarziu de 2 saptdmani pana la expirarea duratei
ofertei de preluare.

(6) Persoana care a acceptat sa vanda actiunile sale
in cadrul ofertei publice de preluare pana la
publicarea suplimentului este in drept sa retraga
cererea de vanzare in termen de cel putin 2 zile de la
data publicarii suplimentului.

cu
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Articolul 27. Revocarea ofertei de preluare

(1) Detinatorul de valori mobiliare care a Tnaintat
propunerea de vinzare a valorilor mobiliare este in|
drept sa o revoce pe durata ofertei de preluare.

(2) Daca pe durata ofertei de preluare benevole
au fost depuse contraoferte de vinzare a unui numar de
valori mobiliare egal sau mai mare decit cel indicat in
ofertd, ofertantul este obligat sa le procure Tn numar nul
mai mic decit cel indicat In ofertd, satisfacind aceste
propuneri pe deplin sau n baza proportionala.

(3) Daca pe durata ofertei de preluare benevol3
au fost depuse contraoferte de vinzare a unui numar de
valori mobiliare mai mic decit cel indicat in oferta,
ofertantul este in drept sd respingd executarea
obligatiilor ce derivad din oferta de preluare ori s
cumpere toate valorile mobiliare respective,
satisfacind contraofertele mentionate.

(4) Ofertantul nu este in drept sd respingd
executarea obligatiilor ce deriva din oferta de preluare
obligatorie, inclusiv in cazul in care au fost depuse
contraoferte de vinzare a unui numdr de valori
mobiliare mai mic decit cel indicat in oferta.

Articolul 27. Revocarea ofertei de preluare

(1) Sub rezerva prevederilor alin.(2),
detinatorul de valori mobiliare care a
inaintat propunerea de vanzare a valorilor
mobiliare este in drept sa o revoce pe durata
ofertei de preluare.

(2) Detinatorii de valori mobiliare care au
acceptat sa vanda actiunile sale in cadrul
ofertei publice de preluare pot sa 1si retraga
acceptul, prin notificare scrisd catre
intermediarul  prin care s-a realizat
subscrierea, in conditiille si In limitele
prevazute in cadrul documentului de oferta.
Acest drept poate fi limitat prin documentul
de ofertd, In cazul In care ofertantul
precizeaza expres cd, ulterior subscrierii,
actionarii nu isi mai pot retrage acceptul,
decat in cazul prevazut la art.26 alin.(6).

Articolul 27. Revocarea ofertei de preluare

(1) Sub rezerva prevederilor alin.(2), detinatorul de
valori mobiliare care a finaintat propunerea de
vanzare a valorilor mobiliare este in drept sd o revoce
pe durata ofertei de preluare.

(2) Detinatorii de valori mobiliare care au acceptat sa
vanda actiunile sale in cadrul ofertei publice de
preluare pot sa isi retragd acceptul, prin notificare
scrisa catre intermediarul prin care s-a realizat
subscrierea, in conditiile si In limitele prevazute in
cadrul documentului de oferta. Acest drept poate fi
limitat prin documentul de oferta, in cazul in care
ofertantul precizeaza expres ca, ulterior subscrierii,
actionarii nu 1si mai pot retrage acceptul, decdt in
cazul prevazut la art.26 alin.(6).

Avrticolul 28. Responsabilitatile emitentului in cazul
ofertei de preluare

(1) La derularea ofertei de preluare, organul executiv
si/sau consiliul societatii emitente a valorilor
mobiliare ce constituie obiectul ofertei de preluare
sint obligati:

a) sa informeze angajatii privind oferta in conditiile
art.24 alin.(2);

Articolul 28. Suspendarea drepturilor de vot

(1) Responsabilitatea cu privire la
suspendarea drepturilor de vot, in cazul in
care sunt incidente prevederile art.21
alin.(4), revine organului executiv al
emitentului, depozitarul central/societdtii de
registru, care tine evidenta actionarilor
respectivului emitent, avand
responsabilitatea de a Inregistra in registru

Articolul 28. Suspendarea drepturilor de vot

(1) Responsabilitatea cu privire la suspendarea
drepturilor de vot, in cazul in care sunt incidente
prevederile art.21 alin.(4), revine organului executiv
al emitentului, depozitarul central/societdtii de
registru, care tine evidenta actionarilor respectivului
emitent, avand responsabilitatea de a inregistra in
registru aceastd mentiune In conformitate cu
instructiunea emitentului.
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b) sa ofere detinatorilor de valori mobiliare ce
constituie obiectul ofertei, la cererea lor, un aviz
privind posibilele efecte asupra numarului de locuri
de munca, asupra angajarilor si a locului de activitate
al emitentului;

¢) sa convoace adunarea generala a actionarilor si sa
obtina autorizarea adundrii generale in cazul in care
consiliul ia decizii ce ar putea conduce la dejucarea
ofertei.

(2) Dupa publicarea de catre ofertant a avizului
privind intentia de a efectua oferta de preluare,
organul executiv si/sau consiliul societatii emitente,
dupa caz, elaboreaza si face public un aviz privind
oferta de preluare, care intr-un mod motivat va
eXprima opinia emitentului fata de posibilele efecte
ale ofertei asupra intereselor emitentului in
ansamblu, in special asupra numarului de locuri de
munca ale angajatilor si organelor de conducere,
schimbarea conditiilor de muncd, planurilor
strategice si posibilele efecte asupra angajarilor si
locului de activitate al societatilor, avindu-se in
vedere prevederile prospectului ofertei referitoare la
informatiile specificate la art.24 alin.(3) lit.h).

(3) In cazul in care consiliul societitii emitente
primeste de la reprezentantii angajatilor un aviz
diferit referitor la efectul posibil al ofertei asupra
locurilor de munca ale emitentului, acest aviz se
anexeaza la avizul emis de consiliu.

(4) Emitentul comunica in scris avizul specificat la
alin.(2) reprezentantilor angajatilor, iar in cazul
lipsei acestora — angajatilor ingisi.

(5) Emitentul poate solicita autorizarea adunarii
generale a actionarilor in orice caz.

(n.a. continutul articolului vizeaza strict oferta de
preluare benevola, de aceea, in fond, continutul

aceasta mentiune in conformitate
instructiunea emitentului.

(2) Anterior adundrilor generale ale
actionarilor, organul executiv al emitentului,
in baza listei persoanelor sale afiliate,
intocmitd potrivit prevederilor art.126, are
obligatia sa wverifice, pentru actionarii
inregistrati la data de referinta, drepturile de
vot care sunt suspendate prin efectul
prevederilor art.21 alin.(4) si sd informeze
corespunzator depozitarul central/societatea
de registru, care tine evidenta actionarilor
emitentului, in vederea operdrii in registru a
suspendarii.

(3) Drepturile de vot se suspendd cu
respectarea prevederilor prezentei sectiuni si
astfel Incat respectiva/ele persoand/persoane
sd nu poata exercita in adunarea generala a
actionarilor pozitia dobandita fara derularea
unei oferte publice adresate tuturor
detinatorilor de valori mobiliare si avand ca
obiect toate detinerile acestora, daca nu sunt
incidente  prevederile legale  privind
tranzactiile exceptate prevazute la art.29.
(4) In cazul in care persoanele previzute la
alin.(1) nu 51 indeplinesc obligatiile impuse,
Comisia Nationala, la cerere sau din oficiu,
dispune, prin  decizie, suspendarea
drepturilor de vot si obligd depozitarul
central/societatea de registru care tine
evidenta actionarilor emitentului sa opereze
inregistrarea  suspendarii  respectivelor
drepturi de vot. Decizia Comisiei Nationale,
emisa in acest sens, produce efecte de drept
pana la data publicarii rezultatelor ofertei
publice obligatorii, potrivit art.25 alin.(12),
inclusiv aceasta data.

cu

(2) Anterior adunarilor generale ale actionarilor,
organul executiv al emitentului, In baza listei
persoanelor sale afiliate, intocmitd potrivit
prevederilor art.126%, are obligatia si verifice, pentru
actionarii inregistrati la data de referinta, drepturile
de vot care sunt suspendate prin efectul prevederilor
art.21 alin.(4) si sda informeze corespunzator
depozitarul central/societatea de registru, care tine
evidenta actionarilor emitentului, Tn vederea operarii
in registru a suspendarii.

(3) Drepturile de vot se suspenda cu respectarea
prevederilor prezentei sectiuni si astfel incat
respectiva/ele persoand/persoane sa nu poata
exercita in adunarea generald a actionarilor pozitia
dobandita fara derularea unei oferte publice adresate
tuturor detinatorilor de valori mobiliare si avand ca
obiect toate detinerile acestora, daca nu sunt
incidente prevederile legale privind tranzactiile
exceptate prevazute la art.29.

(4) In cazul in care persoanele previzute la alin.(1)
nu 1si Indeplinesc obligatiile impuse, Comisia
Nationald, la cerere sau din oficiu, dispune, prin
decizie, suspendarea drepturilor de vot si obliga
depozitarul central/societatea de registru care tine
evidenta actionarilor emitentului sa opereze
inregistrarea suspenddrii respectivelor drepturi de
vot. Decizia Comisiei Nationale, emisa in acest sens,
produce efecte de drept pana la data publicarii
rezultatelor ofertei publice obligatorii, potrivit art.25
alin.(12), inclusiv aceastd data.
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acestuia a fost integrat la art.21' dedicat acestui tip
de oferta pentru a nu crea confuzie in aplicare)

Articolul 29. Nulitatea restrictiilor

(1) Pe durata ofertei de preluare, in raport cu
ofertantul vor fi nule restrictiile privind transferul
dreptului de proprietate asupra valorilor mobiliare ce
constituie obiectul ofertei, prevazute de:

a) statutul emitentului de valori mobiliare care
constituie obiectul ofertei;

b) acordurile dintre emitentul de valori mobiliare
care constituie obiectul ofertei si detindtorii acestor
valori mobiliare.

(2) Pe durata ofertei de preluare, in privinta deciziilor
de autorizare aprobate de adunarea generala a
actionarilor in conditiile art.28 alin.(1) lit.c) sint nule
restrictiile privind dreptul de vot, prevazute de:

a) statutul emitentului de wvalori mobiliare ce
constituie obiectul ofertei;

b) acordurile dintre emitentul de valori mobiliare ce
constituie obiectul ofertei si detinatorii acestor valori
mobiliare.

(3) Daca in urma unei oferte de preluare ofertantul
detine 75% din valorile mobiliare ce au constituit
obiectul ofertei, nu se aplicd restrictiile privind
transferul dreptului de proprietate asupra acestor
valori mobiliare, restrictiile privind exercitarea
dreptului de vot, precum si privind drepturile
extraordinare ale actionarilor privind numirea si
revocarea membrilor consiliului sau ai organului
executiv.

Articolul 29. Eliminarea restrictiilor

(1) Emitentii care au sediul social pe
teritoriul Republicii Moldova pot decide in
adunarea generala a actionarilor sa aplice
urmatoarele prevederi, care devin incidente
in cazul in care o ofertd de preluare a
respectivei societati este facutd publica si
care trebuie sa fie respectate fara a se aduce
atingere altor drepturi si obligatii prevazute
de legislatia nationala ce implementeaza
prevederile legislatiei europene, dupa cum
urmeaza:

1) restrictile cu privire la transferul
valorilor mobiliare prevdzute in statutul
societatii obiect al preludrii si/sau prevazute
in cadrul aranjamentelor contractuale dintre
societatea, obiect al preludrii, i actionarii ei
sau in cadrul aranjamentelor contractuale
incheiate, dupd intrarea in vigoare a
prezentei legi, intre actionarii societdtii,
obiect al preluarii, nu se aplica in raport cu
ofertantul in timpul perioadei de subscriere
din cadrul ofertei;

2) restrictiile cu privire la drepturile de vot
prevazute in statutul societatii obiect al
preludrii  si/sau  prevdzute in cadrul
aranjamentelor contractuale dintre
societatea datd si actionarii ei sau in cadrul
aranjamentelor contractuale incheiate, dupa
intrarea in vigoare a prezentei legi, intre
actionarii societatii, obiect al preludrii, nu au
efect in cadrul adunarii generale a
actionarilor care decide cu privire la orice

Articolul 29. Eliminarea restrictiilor

(1) Emitentii care au sediul social pe teritoriul
Republicii Moldova pot decide in adunarea generala
a actionarilor sd aplice urmatoarele prevederi, care
devin incidente 1n cazul 1n care o ofertd de preluare
a respectivei societdti este facutd publicd si care
trebuie sa fie respectate fara a se aduce atingere altor
drepturi si obligatii prevazute de legislatia nationala
ce implementeaza prevederile legislatiei europene,
dupa cum urmeaza:

1) restrictiile cu privire la transferul valorilor
mobiliare prevdzute in statutul societatii obiect al
preludrii si/sau prevazute in cadrul aranjamentelor
contractuale dintre societatea, obiect al preludrii, si
actionarii ei sau 1In cadrul aranjamentelor
contractuale incheiate, dupd intrarea in vigoare a
prezentei legi, intre actionarii societdtii, obiect al
preludrii, nu se aplica in raport cu ofertantul in timpul
perioadei de subscriere din cadrul ofertei;

2) restrictiile cu privire la drepturile de vot prevazute
in statutul societdtii obiect al preluarii si/sau
prevazute in cadrul aranjamentelor contractuale
dintre societatea datd si actionarii ei sau in cadrul
aranjamentelor contractuale incheiate, dupa intrarea
in vigoare a prezentei legi, intre actionarii societatii,
obiect al preludrii, nu au efect in cadrul adunarii
generale a actionarilor care decide cu privire la orice
masuri defensive 1n conformitate cu prevederile
art.21' alin.(10);

3) valorile mobiliare cu vot multiplu au doar un drept
de vot fiecare in cadrul adunarii generale a
actionarilor care decide cu privire la orice masuri
defensive in conformitate cu prevederile art.21*
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masuri defensive in conformitate cu
prevederile art.21? alin.(10);

3) valorile mobiliare cu vot multiplu au doar
un drept de vot fiecare in cadrul adunarii
generale a actionarilor care decide cu privire
la orice masuri defensive in conformitate cu
prevederile art.21* alin.(10);

4) in cazul in care, in urma unei oferte de
preluare, ofertantul detine 75% sau mai mult
din numarul total de actiuni cu drept de vot:
a) nu se aplica nicio restrictie cu privire la
transferul valorilor mobiliare sau cu privire
la drepturile de vot prevazute la pct.1)-2) si
nici orice alte drepturi extraordinare ale
actionarilor in ceea ce priveste numirea sau
inlocuirea membrilor organului
executiv/consiliului societatii prevazute in
statutul societatii obiect al preluarii;

b) valorile mobiliare cu vot multiplu au doar
un drept de vot fiecare la prima adunare
generald a actionarilor, convocata de catre
ofertant dupa inchiderea ofertei de preluare,
in vederea modificarii statutului sau pentru
a inlocui sau numi membrii organului
executiv/consiliului societatii.

In acest sens, ofertantul are dreptul de a
convoca in termen scurt o adunare generala
a actionarilor, in conformitate cu prevederile
art.53 alin.(8) lit.a) din Legea nr.1134/1997
privind societatile pe actiuni;

5) in situatia In care drepturile sunt
restrictionate, Tn conformitate cu decizia
adunarii generale a actionarilor cu privire la
aplicarea pct.1)-4), se ofera o compensare
echitabild pentru orice pierdere suferitd de
detinatorii respectivelor drepturi. Termenii
pentru  determinarea unei  asemenea

alin.(10);

4) in cazul in care, in urma unei oferte de preluare,
ofertantul detine 75% sau mai mult din numarul total
de actiuni cu drept de vot:

a) nu se aplica nicio restrictie cu privire la transferul
valorilor mobiliare sau cu privire la drepturile de vot
prevazute la pct.1)-2) si nici orice alte drepturi
extraordinare ale actionarilor in ceea ce priveste
numirea sau inlocuirea membrilor organului
executiv/consiliului societatii prevazute in statutul
societatii obiect al preluarii;

b) valorile mobiliare cu vot multiplu au doar un drept
de vot fiecare la prima adunare generald a
actionarilor, convocatd de catre ofertant dupa
inchiderea ofertei de preluare, in vederea modificarii
statutului sau pentru a inlocui sau numi membrii
organului executiv/consiliului societatii.

In acest sens, ofertantul are dreptul de a convoca in
termen scurt o adunare generala a actionarilor, in
conformitate cu prevederile art.53 alin.(8) lit.a) din
Legea nr.1134/1997 privind societatile pe actiuni;

5) in situatia in care drepturile sunt restrictionate, in
conformitate cu decizia adundrii generale a
actionarilor cu privire la aplicarea pct.1)-4), se ofera
o compensare echitabild pentru orice pierdere
suferita de detindtorii respectivelor drepturi.
Termenii pentru determinarea unei asemenea
compensatii s1 modalitatile pentru plata acesteia se
prezintd in cadrul documentului de ofertd;

6) prevederile de la pct.2)-4) nu se aplica valorilor
mobiliare pentru care restrictionarea drepturilor de
vot este compensatd prin avantaje pecuniare
specifice, in conformitate cu legislatia .

(2) Prevederile alin.(1) nu se aplica in situatia in care
statele membre detin valori mobiliare in societatea
obiect al preludrii, care conferd statelor membre
drepturi speciale care sunt compatibile cu Tratatul de
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compensatii si modalitatile pentru plata
acesteia se prezintd in cadrul documentului
de oferta;

6) prevederile de la pct.2)-4) nu se aplica
valorilor mobiliare pentru care
restrictionarea  drepturilor de vot este
compensatd prin avantaje  pecuniare
specifice, in conformitate cu legislatia .

(2) Prevederile alin.(1) nu se aplicd in
situatia in care statele membre detin valori
mobiliare 1n societatea obiect al preluarii,
care conferd statelor membre drepturi
speciale care sunt compatibile cu Tratatul de
aderare a Republicii Moldova la Uniunea
Europeana, nici  drepturilor  speciale
prevazute in legislatia nationald care sunt
compatibile cu Tratatul prenotat.

(3) Decizia prevazuta la alin.(1) este
adoptata la adunarea generala a actionarilor,
in modul prevazut la art.60 alin.(2) lit.a) din
Legea nr.1134/1997. Decizia trebuie
comunicatd Comisiel Nationale si tuturor
autoritdtilor de supraveghere din statele
membre in care valorile mobiliare ale
societdtii obiect al preluarii sunt admise la
tranzactionare pe piete reglementate sau
unde o asemenea admitere este solicitata.
(4) Adunarea generald extraordinarda a

actionarilor ~ poate  decide  ulterior
neaplicarea masurilor decise potrivit
alin.(1).

aderare a Republicii Moldova la Uniunea Europeana,
nici drepturilor speciale previazute in legislatia
nationala care sunt compatibile cu Tratatul prenotat.
(3) Decizia prevazuta la alin.(1) este adoptatd la
adunarea generald a actionarilor, in modul prevazut
la art.60 alin.(2) lit.a) din Legea nr.1134/1997.
Decizia trebuie comunicatd Comisiei Nationale si
tuturor autoritdtilor de supraveghere din statele
membre in care valorile mobiliare ale societatii
obiect al preludrii sunt admise la tranzactionare pe
piete reglementate sau unde o asemenea admitere
este solicitata.

(4) Adunarea generald extraordinard a actionarilor
poate decide ulterior neaplicarea masurilor decise
potrivit alin.(1).

Articolul 30. Cererea de retragere obligatorie

Subsectiunea a 3-a
Retragerea actionarilor dintr-o societate

Articolul  30.
obligatorie

Cererea de retragere

Subsectiunea a 3-a
Retragerea actionarilor dintr-o societate

Articolul 30. Cererea de retragere obligatorie
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(1) Detinatorii de valori mobiliare cu drept de vot, cu
exceptia celor prevazuti la alin.(6), sint obligati sa
vinda la un pret echitabil ofertantului, la cererea
acestuia, valorile mobiliare detinute daca, dupa
derularea unei oferte de preluare obligatorii sau
benevole, ofertantul detine singur sau impreund cu
persoanele care actioneaza in mod concertat cel putin
90% din valorile mobiliare ce constituie obiectul
ofertei.

(2) Prevederile alin.(1) nu se aplicd valorilor
mobiliare emise de bancile, de companiile de
asigurare si de OPCVM.

(3) Ofertantul este in drept sa adreseze o cerere de
retragere obligatorie in termen de cel mult 3 luni de
la expirarea duratei ofertei de preluare. La expirarea
termenului de 3 luni, ofertantul pierde dreptul de a
cere retragerea obligatorie pina la derularea unei noi
oferte de preluare.

(4) Cererea de retragere obligatorie se expediaza
actionarilor minoritari, se publicd de catre ofertant in
aceleasi mijloace de informare in care a fost publicat
prospectul ofertei de preluare si va confine
urmatoarele informatii:

a) privind valorile mobiliare ce fac obiectul cererii de
retragere obligatorie;

b) numele ofertantului, in cazul persoanei fizice, sau
denumirea completd si adresa juridica, in cazul
persoanei juridice, precum si informatii detaliate
privind numarul de valori mobiliare de aceeasi clasa
pe care le detine ofertantul si persoanele cu care
actioneaza in mod concertat;

c) referinta expresa la faptul ca ofertantul adreseaza
o cerere de rascumpdrare obligatorie, in al carei
temei ceilalfi detinatori sint obligafi sa-i vinda
valorile mobiliare de aceeasi clasa pe care le detin;

(1) Detinatorii de valori mobiliare cu drept
de vot, cu exceptia celor prevazuti la
alin.(8), sunt obligati s vanda ofertantului,
la cererea acestuia, la un pret echitabil,
valorile mobiliare detinute daca, dupa
derularea unei oferte de preluare obligatorii
sau benevole, ofertantul detine singur sau
impreunad cu persoanele care actioneaza in
mod concertat cel putin 90% din valorile
mobiliare ce constituie obiectul ofertei.

(2) in situatia in care societatea a emis mai
multe clase de actiuni, prevederile alin.(1) se
aplica separat pentru fiecare clasa.

(3) Ofertantul este in drept sa adreseze o
cerere de retragere obligatorie in termen de
cel mult 3 luni de la expirarea duratei ofertei
de preluare. La expirarea termenului de 3
luni, ofertantul pierde dreptul de a cere
retragerea obligatorie pana la derularea unei
noi oferte de preluare.

(4) Cererea de retragere obligatorie, dupa
aprobarea ei prealabila de catre Comisia
Nationald, in modul stabilit de aceasta, se
expediazd actionarilor minoritari, se publica
de catre ofertant in aceleasi mijloace de
informare in care a fost publicat documentul
ofertei de preluare si va contine urmatoarele
informatii:

a) privind valorile mobiliare ce fac obiectul
cererii de retragere obligatorie;

b) numele ofertantului, in cazul persoanei
fizice, sau denumirea completd si adresa
juridica, in cazul persoanei juridice, precum
si informatii detaliate privind numarul de
valori mobiliare de aceeasi clasa pe care le
detine ofertantul si persoanele cu care

(1) Detinatorii de valori mobiliare cu drept de vot, cu
exceptia celor prevazuti la alin.(8), sunt obligati sa
vanda ofertantului, la cererea acestuia, la un pret
echitabil, valorile mobiliare detinute daca, dupa
derularea unei oferte de preluare obligatorii sau
benevole, ofertantul detine singur sau impreuna cu
persoanele care actioneaza in mod concertat cel putin
90% din valorile mobiliare ce constituie obiectul
ofertei.

(2) In situatia in care societatea a emis mai multe
clase de actiuni, prevederile alin.(1) se aplica separat
pentru fiecare clasa.

(3) Ofertantul este in drept sa adreseze o cerere de
retragere obligatorie in termen de cel mult 3 luni de
la expirarea duratei ofertei de preluare. La expirarea
termenului de 3 luni, ofertantul pierde dreptul de a
cere retragerea obligatorie pana la derularea unei not
oferte de preluare.

(4) Cererea de retragere obligatorie, dupa aprobarea
el prealabila de catre Comisia Nationald, in modul
stabilit de aceasta, se expediaza actionarilor
minoritari, se publicd de catre ofertant in aceleasi
mijloace de informare in care a fost publicat
documentul ofertei de preluare si va contine
urmatoarele informatii:

a) privind valorile mobiliare ce fac obiectul cererii de
retragere obligatorie;

b) numele ofertantului, in cazul persoanei fizice, sau
denumirea completd si adresa juridica, in cazul
persoanei juridice, precum si informatii detaliate
privind numarul de valori mobiliare de aceeasi clasa
pe care le detine ofertantul si persoanele cu care
actioneaza in mod concertat;

c) referinta expresa la faptul cd ofertantul adreseaza
o cerere de rascumparare obligatorie, in al carei
temei ceilalti detinatori sunt obligati sd-i vanda
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d) privind conditiile de achizitionare a valorilor
mobiliare, inclusiv pretul oferit pentru o valoare
mobiliara si modul de stabilire a acestuia;

e) confirmarea existentei mijloacelor de plata
necesare pentru achizitionarea valorilor mobiliare
care constituie obiectul cererii, modalitatile de
achitare a acestora catre detinatorii de valori
mobiliare;

f) privind locul si modul in care detinatorii de valori
mobiliare se vor adresa ofertantului in vederea
instrainarii valorilor mobiliare;

g) privind durata cererii de retragere obligatorie;

h) privind dreptul actionarilor de a refuza
instrainarea actiunilor, conform prevederilor alin.(6).
(5) Durata cererii de retragere obligatorie nu poate fi
mai micd de 4 saptdmini §i nu poate depasi 8
saptamini.

(6) Actionarii care nu doresc sd isi instraineze
actiunile sint in drept sd8 comunice ofertantului in
scris despre aceasta pina la expirarea termenului
stabilit In cererea de retragere obligatorie expediata
actionarilor minoritari.

(7) In cazul in care pe parcursul duratei cererii de
retragere obligatorie actionarul nu TInainteaza
ofertantului cererea de refuz sau de instrdinare a
actiunilor sale, se considera ca acesta a acceptat tacit
cererea ofertantului.

(8) In termen de cel mult 4 saptimini dupa expirarea
duratei cererii de retragere obligatorie, in cazul In
care detinatorii de valori mobiliare carora le-a fost
adresata cererea de retragere obligatorie nu au vindut
ofertantului valorile mobiliare pe care le detin si nu
au Tnaintat cererea conform alin.(6), ofertantul este
in drept sa solicite Depozitarului central sau
persoanei care tine evidenta valorilor mobiliare ce
constituie obiectul cererii de retragere obligatorie
radierea valorilor mobiliare din contul detinatorilor

actioneaza in mod concertat;

c) referinta expresd la faptul cd ofertantul
adreseaza o cerere de rascumparare
obligatorie, in al carei temei ceilalti
detinatori sunt obligati sa-i vanda valorile
mobiliare de aceeasi clasa pe care le detin;
d) privind conditiile de achizifionare a
valorilor mobiliare, inclusiv pretul oferit
pentru o valoare mobiliara si modul de
stabilire a acestuia, precum si, daca e cazul,
locul/sursa unde poate fi consultat raportul
mentionat la art.23 alin.(7);

e) confirmarea existentei mijloacelor de
platd necesare pentru achizitionarea
valorilor mobiliare care constituie obiectul
cererii, modalitatile de achitare a acestora
catre detinatorii de valori mobiliare;

f) privind locul $i modul in care detinatorii
de valori mobiliare se vor adresa
ofertantului in vederea instrdinarii valorilor
mobiliare;

g) privind durata cererii
obligatorie;

h) privind dreptul actionarilor de a refuza
instrainarea actiunilor, conform prevederilor
alin.(8).

(5) Mentiuni in sensul celor prevazute la
art.15 alin.(2) sunt inserate in cadrul
anuntului aferent initierii procedurii de
retragere obligatorii in legatura cu aprobarea
cererii de retragere de catre Comisia
Nationala.

(6) Daca e cazul, raportul de evaluare prin
care este determinat pretul la care urmeaza a
se realiza retragerea actionarilor este pus la
dispozitia actionarilor societatii, incepand
cu data informarii lor potrivit alin.(4) si pand

de retragere

valorile mobiliare de aceeasi clasa pe care le detin;
d) privind conditiile de achizitionare a valorilor
mobiliare, inclusiv pretul oferit pentru o valoare
mobiliard si modul de stabilire a acestuia, precum si,
daca e cazul, locul/sursa unde poate fi consultat
raportul mentionat la art.23 alin.(7);

e) confirmarea existentei mijloacelor de plata
necesare pentru achizitionarea valorilor mobiliare
care constituie obiectul cererii, modalitatile de
achitare a acestora catre detinatorii de valori
mobiliare;

f) privind locul si modul in care detinatorii de valori
mobiliare se vor adresa ofertantului in vederea
instrainarii valorilor mobiliare;

g) privind durata cererii de retragere obligatorie;

h) privind dreptul actionarilor de a refuza
instrainarea actiunilor, conform prevederilor alin.(8).
(5) Mentiuni in sensul celor prevazute la art.15
alin.(2) sunt inserate in cadrul anuntului aferent
initierii procedurii de retragere obligatorii in legatura
cu aprobarea cererii de retragere de catre Comisia
Nationala.

(6) Daca e cazul, raportul de evaluare prin care este
determinat pretul la care urmeaza a se realiza
retragerea actionarilor este pus la dispozitia
actionarilor societatii, Incepand cu data informarii
lor potrivit alin.(4) si pana la finalizarea procedurii
de retragere, la sediul persoanei care intermediaza
operatiunea, la sediul ofertantului, in cazul in care
acesta este persoanad juridica, si la sediul societatii
emitente, precum §i pe pagina web oficiald al
intermediarului, emitentului si al ofertantului, in
cazul in care ultimul dispune de aceasta.

(7) Durata cererii de retragere obligatorie nu poate fi
mai micd de 4 saptdmani si nu poate depdsi 8
saptamani.

(8) Actionarii care nu doresc sa isi instrdineze
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de wvalori mobiliare si trecerea acestor valori
mobiliare pe contul sau.

(9) In cazul specificat la alin.(8):

a) ofertantul, pana la adresarea solicitarii respective
catre Depozitarul central sau, dupa caz, catre
persoana care tine evidenta valorilor mobiliare, este
obligat sa transfere mijloacele banesti necesare
pentru achizitionarea valorilor mobiliare in Fondul
de compensare a investitorilor;

b) Depozitarul central sau persoana care fine
evidenta valorilor mobiliare este obligatda sa
transmitd dreptul de proprietate asupra valorilor
mobiliare de la detinatorii de valori mobiliare
ofertantului in termen de cel mult 2 zile de la data
cind ofertantul a prezentat informatii ce confirma
transferul mijloacelor banesti necesare in Fondul de
compensare a investitorilor; transmiterea dreptului
de proprietate se va efectua in temeiul dispozitiei de
transfer, semnata unilateral de ofertant.

(10) La vinzarea valorilor mobiliare ca urmare a unei
cereri de retragere obligatorie conform alin.(1),
pretul echitabil se stabileste de catre ofertant
conform art.23 si este indicat in cererea de retragere
obligatorie.

(11) Procedura de retragere obligatorie se deruleaza
prin intermediul unei societdti de investitii sau al
unei persoane acceptate.

la finalizarea procedurii de retragere, la
sediul  persoanei care intermediaza
operatiunea, la sediul ofertantului, in cazul
in care acesta este persoand juridica, si la
sediul societatii emitente, precum si pe
pagina web oficiald al intermediarului,
emitentului si al ofertantului, in cazul in care
ultimul dispune de aceasta.

(7) Durata cererii de retragere obligatorie nu
poate fi mai mica de 4 saptamani si nu poate
depasi 8 saptamani.

(8) Actionarii care nu doresc sa 1si
instrdineze actiunile sunt in drept sa
comunice ofertantului in scris despre

aceasta pana la expirarea termenului stabilit
in cererea de retragere obligatorie expediata
actionarilor minoritari.

(9) In cazul in care pe parcursul duratei
cererii de retragere obligatorie actionarul nu
inainteaza ofertantului cererea de refuz sau
de instrainare a actiunilor sale, se considera
cad acesta a acceptat tacit cererea
ofertantului.

(10) in termen de cel mult 4 saptimani dupa
expirarea duratei cererii de retragere
obligatorie, In cazul in care detindtorii de
valori mobiliare cdrora le-a fost adresata
cererea de retragere obligatorie nu au vandut
ofertantului valorile mobiliare pe care le
detin si nu au inaintat cererea conform
alin.(8), ofertantul este in drept sa solicite
Depozitarului central sau persoanei care {ine
evidenta valorilor mobiliare ce constituie
obiectul cererii de retragere obligatorie
radierea valorilor mobiliare din contul
detinatorilor de valori mobiliare si trecerea
acestor valori mobiliare pe contul sdu.

actiunile sunt in drept sa comunice ofertantului in
scris despre aceasta pana la expirarea termenului
stabilit in cererea de retragere obligatorie expediata
actionarilor minoritari.

(9) In cazul in care pe parcursul duratei cererii de
retragere obligatorie actionarul nu Tnainteaza
ofertantului cererea de refuz sau de instrdinare a
actiunilor sale, se considera ca acesta a acceptat tacit
cererea ofertantului.

(10) In termen de cel mult 4 saptimani dupai
expirarea duratei cererii de retragere obligatorie, in
cazul in care detinatorii de valori mobiliare carora le-
a fost adresata cererea de retragere obligatorie nu au
vandut ofertantului valorile mobiliare pe care le detin
si nu au inaintat cererea conform alin.(8), ofertantul
este in drept sa solicite Depozitarului central sau
persoanei care fine evidenta valorilor mobiliare ce
constituie obiectul cererii de retragere obligatorie
radierea valorilor mobiliare din contul detinatorilor
de wvalori mobiliare si trecerea acestor valori
mobiliare pe contul sau.

(11) In cazul specificat la alin.(10):

a) ofertantul, pana la adresarea solicitarii respective
catre Depozitarul central sau, dupa caz, catre
persoana care tine evidenta valorilor mobiliare, este
obligat sa transfere mijloacele banesti necesare
pentru achizitionarea valorilor mobiliare in Fondul
de compensare a investitorilor;

b) Depozitarul central sau persoana care tine
evidenta valorilor mobiliare este obligata sa
transmita dreptul de proprietate asupra valorilor
mobiliare de la detinatorii de wvalori mobiliare
ofertantului 1n termen de cel mult 2 zile de la data
cind ofertantul a prezentat informatii ce confirma
transferul mijloacelor banesti necesare in Fondul de
compensare a investitorilor; transmiterea dreptului
de proprietate se va efectua in temeiul dispozitiei de
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(11) In cazul specificat la alin.(10):

a) ofertantul, pana la adresarea solicitarii
respective catre Depozitarul central sau,
dupa caz, catre persoana care tine evidenta
valorilor mobiliare, este obligat sa transfere
mijloacele  banesti  necesare  pentru
achizitionarea valorilor mobiliare in Fondul
de compensare a investitorilor;

b) Depozitarul central sau persoana care tine
evidenta valorilor mobiliare este obligata sa
transmitd dreptul de proprietate asupra
valorilor mobiliare de la detinatorii de valori
mobiliare ofertantului in termen de cel mult
2 zile de la data cind ofertantul a prezentat
informatii ce confirma  transferul
mijloacelor banesti necesare in Fondul de
compensare a investitorilor; transmiterea
dreptului de proprietate se va efectua in
temeiul dispozitiei de transfer, semnata
unilateral de ofertant.

(12) Pretul determinat in corespundere cu
art.23 si oferit in cadrul unei oferte publice
de preluare obligatorii se considera a fi pret
echitabil in sensul prezentului articol.

(13) Pretul determinat in corespundere cu
art.23 si oferit in cadrul unei oferte publice
de preluare benevola se considerd a fi pret
echitabil in sensul prezentului articol, daca
ofertantul a achizitionat, prin subscrierile
din  cadrul acestei oferte actiuni
reprezentdnd cel putin 90% din numarul
total de actiuni din capitalul social, care
confera drept de vot, vizate in oferta.

(14) Procedura de retragere obligatorie se
deruleaza printr-un intermediar autorizat sa
presteze servicii si activitati de investitii sau
al unei persoane acceptate.

transfer, semnata unilateral de ofertant.

(12) Pretul determinat in corespundere cu art.23 si
oferit in cadrul unei oferte publice de preluare
obligatorii se considera a fi pret echitabil in sensul
prezentului articol.

(13) Pretul determinat in corespundere cu art.23 si
oferit in cadrul unei oferte publice de preluare
benevola se considerd a fi pret echitabil in sensul
prezentului articol, dacd ofertantul a achizitionat,
prin subscrierile din cadrul acestei oferte actiuni
reprezentdnd cel putin 90% din numarul total de
actiuni din capitalul social, care confera drept de vot,
Vizate in oferta.

(14) Procedura de retragere obligatorie se deruleaza
printr-un intermediar autorizat sa presteze servicii si
activitati de investitii sau al unei persoane acceptate.
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Articolul 31. Cererea de achizitionare obligatorie

(1) Daca dupa derularea unei oferte de preluare
obligatorii sau benevole ofertantul detine singur sau
impreuna cu persoanele care actioneaza 1n mod
concertat cel putin 90% din valorile mobiliare ce au
constituit obiectul ofertei si nu adreseaza o cerere de
retragere obligatorie conform art.30, ofertantul este
obligat sd achizitioneze la un pret echitabil valorile
mobiliare de aceeasi clasa ale altor detinatori, la
cererea acestora.

(2) Detinatorii de valori mobiliare sunt in drept sa
adreseze o cerere de achizitionare obligatorie in
termen de 3 luni de la expirarea termenului in care
ofertantul este in drept sa adreseze cererea de
retragere obligatorie conform art.30. La expirarea
termenului de 3 luni, detinatorii de valori mobiliare
pierd dreptul de a solicita achizitionarea obligatorie
pana la derularea unei noi oferte de preluare de cétre
ofertant.

(3) Daca dupa derularea unei oferte de preluare
obligatorii sau benevole ofertantul detine cel putin
90% din valorile mobiliare ce constituie obiectul
ofertei si nu adreseazd o cerere de retragere
obligatorie conform art.30, avizul privind rezultatele
ofertei de preluare, suplimentar informatiilor
specificate la art.25 alin.(4), va contine:

a) referinta la faptul ca alfi detinatori de valori
mobiliare de aceeasi clasa sint in drept sa adreseze
ofertantului cerere de achizitionare obligatorie;

b) perioada pind la care alti detinitori de valori
mobiliare de aceeasi clasa sint in drept sa adreseze
ofertantului cerere de achizitionare obligatorie, cu
respectarea cerintei stabilite la alin.(2);

Articolul
obligatorie

31. Cererea de achizitionare

(1) Daca dupa derularea unei oferte de
preluare obligatorii sau benevole ofertantul
detine singur sau impreund cu persoanele
care actioneaza in mod concertat cel putin
90% din valorile mobiliare ce au constituit
obiectul ofertei si nu adreseaza o cerere de
retragere obligatorie conform art.30, ceilalti
actionari au dreptul sa-i solicite ofertantului
sa le cumpere valorile mobiliare detinute la
un pret echitabil. In situatia in care
societatea, obiect al ofertei, a emis mai
multe clase de actiuni, aceste prevederi se
aplica separat, pentru fiecare clasa.

(2) Detinatorii de valori mobiliare sunt in
drept sa adreseze o cerere de achizifionare
obligatorie in termen de 3 luni de Ia
expirarea termenului in care ofertantul este
in drept sd adreseze cererea de retragere
obligatorie conform art.30. La expirarea
termenului de 3 luni, detinatorii de valori
mobiliare pierd dreptul de a solicita
achizitionarea obligatorie pana la derularea
unei noi oferte de preluare de catre ofertant.
(3) In cazul in care sunt incidente
prevederile  alin.(1), avizul  privind
rezultatele ofertei de preluare, suplimentar
informatiilor specificate la art.25 alin.(12),
va contine:

a) referinta la faptul ca alfi detinatori de
valori mobiliare de aceeasi clasa sunt in
drept sd adreseze ofertantului cerere de

Articolul 31. Cererea de achizitionare obligatorie

(1) Daca dupa derularea unei oferte de preluare
obligatorii sau benevole ofertantul detine singur sau
impreund cu persoanele care actioneaza in mod
concertat cel putin 90% din valorile mobiliare ce au
constituit obiectul ofertei si nu adreseaza o cerere de
retragere  obligatorie conform art.30, ceilalti
actionari au dreptul sa-i solicite ofertantului sa le
cumpere valorile mobiliare detinute la un pret
echitabil. In situatia in care societatea, obiect al
ofertei, a emis mai multe clase de actiuni, aceste
prevederi se aplica separat, pentru fiecare clasa.

(2) Detinatorii de valori mobiliare sunt in drept sa
adreseze o cerere de achizitionare obligatorie In
termen de 3 luni de la expirarea termenului in care
ofertantul este in drept sa adreseze cererea de
retragere obligatorie conform art.30. La expirarea
termenului de 3 luni, detinatorii de valori mobiliare
pierd dreptul de a solicita achizitionarea obligatorie
pana la derularea unei noi oferte de preluare de catre
ofertant.

(3) In cazul in care sunt incidente prevederile
alin.(1), avizul privind rezultatele ofertei de preluare,
suplimentar informatiilor specificate la art.25
alin.(12), va contine:

a) referinta la faptul ca alti detindtori de valori
mobiliare de aceeasi clasd sunt in drept sa adreseze
ofertantului cerere de achizitionare obligatorie;

b) perioada pina la care alti detinatori de valori
mobiliare de aceeasi clasa sunt in drept sa adreseze
ofertantului cerere de achizitionare obligatorie, cu
respectarea ceringei stabilite la alin.(2);

c) pretul la care se va efectua achizitionarea
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c) pretul la care se va efectua achizifionarea
obligatorie a valorilor mobiliare;

d) locul la care se vor receptiona cererile de
achizitionare obligatorie;

e) modul si termenul de efectuare a platilor pentru
achizitionarea valorilor mobiliare.

(4) Ofertantul este obligat sa achizitioneze valorile
mobiliare ale altor detinatori in termen de cel mult 2
saptdimini de la data inregistrarii cererii de
achizitionare obligatorie a detinatorului de valori
mobiliare.

[Art.31 alin.(5) abrogat prin Legea nr.321 din
24.11.2022, in vigoare 16.06.2023]

(6) Pretul de achizitionare a actiunilor va fi egal cu
cel mai mare pret dintre:

a) valoarea de piata a actiunilor;

b) pretul mediu ponderat de tranzactionare a
actiunilor in ultimele 12 luni anterioare datei de
desfasurare a adunarii generale anuale;

c) valoarea activelor nete ce revine la o actiune,
conform ultimei situatii financiare auditate a
emitentului;

d) valoarea nominala;

e) pretul oferit in ultima oferta de preluare efectuata
pe parcursul ultimilor 2 ani.

Pretul conform lit.a), b) si €) se aplica numai in cazul
in care acesta poate fi determinat.

(7) Actiunile se achizitioneaza, de regula, de catre
persoana care detine cel mai mare numar de actiuni
in grupul persoanelor care activeazd in mod
concertat, daca acest grup de persoane nu decide
altfel.

achizitionare obligatorie;

b) perioada pina la care alti detinatori de
valori mobiliare de aceeasi clasa sunt in
drept sd adreseze ofertantului cerere de
achizitionare obligatorie, cu respectarea
cerintei stabilite la alin.(2);

¢) pretul la care se va efectua achizitionarea
obligatorie a valorilor mobiliare;

d) locul la care se vor receptiona cererile de
achizitionare obligatorie;

¢) modul si termenul de efectuare a platilor
pentru achizitionarea valorilor mobiliare.
(4) Ofertantul este obligat sd achizitioneze
valorile mobiliare ale altor detinatori in
termen de cel mult 2 saptamani de la data

inregistrarii  cererii de  achizitionare
obligatorie a detinatorului de valori
mobiliare.

(6) Pretul de achizitionare este determinat in
conformitate cu prevederile art.30 alin.(12)
si (13).

(7) Actiunile se achizitioneaza, de regula, de
catre persoana care detine cel mai mare
numadr de actiuni in grupul persoanelor care
activeaza in mod concertat, daca acest grup
de persoane nu decide altfel.

obligatorie a valorilor mobiliare;

d) locul la care se vor receptiona cererile de
achizitionare obligatorie;

e) modul si termenul de efectuare a platilor pentru
achizitionarea valorilor mobiliare.

(4) Ofertantul este obligat sa achizitioneze valorile
mobiliare ale altor detinatori in termen de cel mult 2
saptamani de la data Iinregistrarii cererii de
achizitionare obligatorie a detindtorului de valori
mobiliare.

(6) Pretul de achizitionare este determinat in
conformitate cu prevederile art.30 alin.(12) si (13).
(7) Actiunile se achizitioneaza, de reguld, de catre
persoana care detine cel mai mare numar de actiuni
in grupul persoanelor care activeazd in mod
concertat, dacd acest grup de persoane nu decide
altfel.
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Articolul 32. Efectuarea platilor

(1) Pina la derularea ofertei de preluare, ofertantul
este obligat sd dispunda de mijloacele de plata
necesare pentru finantarea ofertei.

(2) Drept dovada de asigurare a existentei
mijloacelor de platd necesare pentru finantarea
ofertei pot servi, separat sau in combinatie:

a) mijloacele banesti proprii,

b) mijloacele banesti ale fidejusorului;

c) garantia bancar3;

d) polita de asigurare de garantii.

(3) La achizitionarea valorilor mobiliare ca urmare a
cererilor de retragere obligatorie si a cererilor de
achizitionare obligatorie, ofertantul foloseste ca
mijloc de platd doar mijloace banesti.

(4) In cazul ofertelor de preluare, ofertantul
efectueaza platile pentru achizitionarea valorilor
mobiliare in termen de cel mult 2 saptamini de la
expirarea duratei ofertei de preluare.

(5) In cazul cererii de retragere obligatorie conform
prevederilor art.30, ofertantul efectueaza platile
pentru achizitionarea valorilor mobiliare in termen
de cel mult 2 saptamini de la data expirarii duratei
cererii de retragere obligatorie.

(6) In cazul cererii de achizitionare obligatorie
conform prevederilor art.31, ofertantul efectueaza
platile pentru achizitionarea valorilor mobiliare in
termen de cel mult 2 sdptamini de la data depunerii
de catre detinatorul de valori mobiliare a cererii de
achizitionare obligatorie.

(7) Orice plati ce tin de transferul mijloacelor banesti
pentru achizitionarea valorilor mobiliare si alte
cheltuieli ce tin de pregatirea si desfasurarea
ofertelor de preluare, de cererile de retragere
obligatorie si de cererile de achizitionare obligatorie
se efectueaza de cétre ofertant.

Articolul 32. Efectuarea platilor

(1) Pana la depunerea, in scop de aprobare
la Comisia Nationald, a unei cereri de
retragere obligatorie, ofertantul este obligat
sd dispuna de mijloacele de platd necesare
pentru finantarea ofertei.

(2) La achizitionarea valorilor mobiliare ca
urmare a cererilor de retragere obligatorie si
a cererilor de achizitionare obligatorie,
ofertantul foloseste ca mijloc de plata doar
mijloace banesti.

(3) In cazul cererii de retragere obligatorie
conform prevederilor art.30, ofertantul
efectueaza platile pentru achizitionarea
valorilor mobiliare in termen de cel mult 2
saptamani de la data expirarii duratei cererii
de retragere obligatorie.

(4) In cazul cererii de achizitionare
obligatorie conform prevederilor art.31,
ofertantul  efectueazd  platile pentru
achizitionarea valorilor mobiliare in termen
de cel mult 2 sdptamani de la data depunerii
de catre detindtorul de valori mobiliare a
cererii de achizitionare obligatorie.

Articolul 32. Efectuarea platilor

(1) Pana la depunerea, in scop de aprobare la
Comisia Nationald, a unei cereri de retragere
obligatorie, ofertantul este obligat sa dispuna de
mijloacele de platd necesare pentru finantarea
ofertei.

(2) La achizitionarea valorilor mobiliare ca urmare a
cererilor de retragere obligatorie si a cererilor de
achizitionare obligatorie, ofertantul foloseste ca
mijloc de platd doar mijloace banesti.

(3) In cazul cererii de retragere obligatorie conform
prevederilor art.30, ofertantul efectueaza platile
pentru achizitionarea valorilor mobiliare in termen
de cel mult 2 saptamani de la data expirarii duratei
cererii de retragere obligatorie.

(4) In cazul cererii de achizitionare obligatorie
conform prevederilor art.31, ofertantul efectueaza
platile pentru achizitionarea valorilor mobiliare in
termen de cel mult 2 sdptamani de la data depunerii
de catre detinatorul de valori mobiliare a cererii de
achizitionare obligatorie.
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Subsectiunea a 4-a
Operatiuni transfrontaliere vizand
ofertele publice de preluare

Articolul 32!  Dispozitii  aplicabile
operatiunilor transfrontaliere aferente
ofertelor de preluare

(1) Autoritatea competentd sa aprobe
documentul de oferta si/sau  sa
supravegheze oferta de preluare este cea
din statul membru in care societatea obiect
al preluarii are sediul social, daca
respectivele valori mobiliare sunt admise
la tranzactionare pe o piatd reglementata
in respectivul stat membru.

(2) In cazul in care valorile mobiliare ale
societatii obiect al preludrii nu sunt admise
la tranzactionare pe o piata reglementata a
statului membru in care societatea isi are
sediul social, autoritatea competentd sa
aprobe documentul de ofertd si/sau sa
supravegheze oferta de preluare este cea a
statului membru pe a carui piatd
reglementatd sunt admise la tranzactionare
valorile mobiliare ale societatii. In cazul in
care valorile mobiliare ale societatii obiect
al preluarii sunt admise la tranzactionare
pe pietele reglementate ale mai multor
state membre, autoritatea competenta sa
aprobe documentul de ofertd si/sau sa
supravegheze oferta de preluare este cea a
statului membru pe a carui piatd
reglementatd s-au admis prima oard la

Subsectiunea a 4-a
Operatiuni transfrontaliere vizind ofertele publice
de preluare

Articolul 32!. Dispozitii aplicabile operatiunilor
transfrontaliere aferente ofertelor de preluare

(1) Autoritatea competentd sa aprobe documentul de
oferta si/sau sd supravegheze oferta de preluare este
cea din statul membru in care societatea obiect al
preludrii are sediul social, daca respectivele valori
mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata
reglementatd in respectivul stat membru.

(2) In cazul in care valorile mobiliare ale societatii
obiect al preludrii nu sunt admise la tranzactionare pe
0 piatd reglementatd a statului membru in care
societatea 1isi are sediul social, autoritatea
competenta sa aprobe documentul de oferta si/sau sa
supravegheze oferta de preluare este cea a statului
membru pe a carui piatd reglementata sunt admise la
tranzactionare valorile mobiliare ale societitii. In
cazul in care valorile mobiliare ale societatii obiect
al preludrii sunt admise la tranzactionare pe pietele
reglementate ale mai multor state membre,
autoritatea competentd sd aprobe documentul de
ofertd si/sau sa supravegheze oferta de preluare este
cea a statului membru pe a carui piata reglementata
s-au admis prima oard la tranzactionare valorile
mobiliare ale societatii.

(3) In cazul in care valorile mobiliare ale societatii
obiect al preluarii au fost admise pentru prima data
la tranzactionare, simultan pe pietele reglementate
ale mai multor state membre, societatea obiect al

preludrii decide care este autoritatea competentd sa
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tranzactionare valorile mobiliare ale
societatii.

(3) In cazul in care valorile mobiliare ale
societatii obiect al preludrii au fost admise
pentru prima datd la tranzactionare,
simultan pe pietele reglementate ale mai
multor state membre, societatea obiect al
preludrii decide care este autoritatea
competentda sa aprobe documentul de
oferta si/sau sa supravegheze oferta, dintre
cele ale statelor membre respective, si
informeaza aceste piete reglementate si
autoritatile lor competente in prima zi a
tranzactionarii.

(4) In cazul in care Comisia Nationali este
autoritatea competentd potrivit alin.(1)-
(3), oferta de preluare se deruleaza ulterior
aprobarii documentului de oferta de catre
Comisia  Nationala, cu respectarea
prevederilor prezentei legi si
reglementarilor emise de catre aceasta in
aplicarea legii.

(5) Decizia prevazuta la alin.(3) se publica
intr-un cotidian de circulatie nationald,
tiparit sau online, precum si pe site-ul
operatorului de piata.

(6) In cazurile mentionate la alin.(2) si (3),
aspectele referitoare la pret, la procedura
de initiere a unei oferte si, in particular,
cele privind informarea cu privire la
decizia unei persoane de a initia o oferta,
la continutul documentului de oferta si
referitoare la cerintele de informare legate
de oferta, cad sub incidenta prevederilor
legale din statul membru al autoritatii
competente.

Prevederile legale aplicabile si autoritatea

aprobe documentul de oferta si/sau sa supravegheze
oferta, dintre cele ale statelor membre respective, si
informeaza aceste piete reglementate si autoritatile
lor competente in prima zi a tranzactionarii.

(4) In cazul in care Comisia Nationald este
autoritatea competenta potrivit alin.(1)-(3), oferta de
preluare se deruleaza ulterior aprobarii documentului
de ofertd de catre Comisia Nationald, cu respectarea
prevederilor prezentei legi si reglementarilor emise
de catre aceasta in aplicarea legii.

(5) Decizia prevazuta la alin.(3) se publica intr-un
cotidian de circulatie nationald, tiparit sau online,
precum si pe site-ul operatorului de piata.

(6) In cazurile mentionate la alin.(2) si (3), aspectele
referitoare la pret, la procedura de inifiere a unei
oferte si, in particular, cele privind informarea cu
privire la decizia unei persoane de a inifia o oferta, la
continutul documentului de oferta si referitoare la
cerintele de informare legate de ofertd, cad sub
incidenta prevederilor legale din statul membru al
autoritatii competente.

Prevederile legale aplicabile s1  autoritatea
competentd vor fi cele ale statului membru in care
societatea obiect al preluarii isi are sediul social, in
ceea ce priveste aspectele referitoare la informatiile
ce trebuie furnizate angajatilor societatii obiect al
preluarii si cele privind legislatia aplicabila
societatilor, 1n special cele referitoare la
determinarea drepturilor de vot pentru achizitionarea
carora este obligatorie oferta publica de preluare, la
orice derogare de la obligatia de a lansa oferta, ca si
la conditionarile impuse organelor de conducere a
societatii, obiect al preluarii, privitoare la actiunile
lor, care pot conduce la obstructionarea ofertei.

(7) In cazul in care valorile mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe una sau mai multe piete
reglementate din state membre, inclusiv din
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competenta vor fi cele ale statului membru
in care societatea obiect al preludrii isi are
sediul social, in ceea ce priveste aspectele
referitoare la informatiile ce trebuie
furnizate angajatilor societatii obiect al
preludrii  si  cele privind legislatia
aplicabila societatilor, in special cele
referitoare la determinarea drepturilor de
vot pentru achizifionarea carora este
obligatorie oferta publica de preluare, la
orice derogare de la obligatia de a lansa
oferta, ca si la conditiondrile impuse
organelor de conducere a societatii, obiect
al preluarii, privitoare la actiunile lor, care
pot conduce la obstructionarea ofertei.

(7) In cazul in care valorile mobiliare sunt
admise la tranzactionare pe una sau mai
multe piete reglementate din state
membre, inclusiv din Republica Moldova,
documentul, tradus in limba romana, si
aprobat de autoritatea competentd sa
supravegheze oferta este valabil si in
Republica Moldova, fara a fi necesara
aprobarea acestuia si de catre Comisia
Nationala. Comisia Nationald poate
solicita  includerea unor informatii
suplimentare in cadrul documentului de
ofertd numai Tn masura In care acestea sunt
specifice pietei din Republica Moldova pe
care valorile mobiliare sunt admise la
tranzactionare §i  sunt legate de
formalitatile ce trebuie respectate 1n
vederea acceptdrii ofertei §i primirii
contravalorii in bani datorate la inchiderea
ofertei, precum si de prevederile incidente
referitoare la impozitele aplicabile platilor
oferite detinatorilor de valori mobiliare .

Republica Moldova, documentul, tradus in limba
romana, si aprobat de autoritatea competentd sa
supravegheze oferta este valabil si in Republica
Moldova, fard a fi necesara aprobarea acestuia si de
catre Comisia Nationald. Comisia Nationala poate
solicita includerea unor informatii suplimentare in
cadrul documentului de ofertd numai in masura in
care acestea sunt specifice pietei din Republica
Moldova pe care valorile mobiliare sunt admise la
tranzactionare si sunt legate de formalitatile ce
trebuie respectate in vederea acceptarii ofertei si
primirii contravalorii in bani datorate la inchiderea
ofertei, precum si de prevederile incidente referitoare
la impozitele aplicabile platilor oferite detinatorilor
de valori mobiliare .

(8) Documentul de oferta aprobat de Comisia
Nationald in calitate de autoritate competentd este
valabil in orice alt stat membru pe piata caruia
valorile mobiliare ale societatii in cauza sunt admise
la tranzactionare, sub rezerva unei eventuale
traduceri cerute de legislatia nationala a respectivului
stat membru, fara a fi necesard aprobarea prealabild
a autoritatilor din respectivul stat membru. Acestea
din urmad pot solicita includerea unor informatii
suplimentare in cadrul documentului de ofertd numai
in masura in care acestea sunt specifice pietei statului
membru sau a statelor membre pe care valorile
mobiliare ale societatii obiect al preludrii sunt
admise la tranzactionare i sunt legate de
formalitafile ce trebuie respectate in vederea
acceptarii ofertei §i primirii contravalorii in bani sau
sub alta forma datorata la inchiderea ofertei, precum
si de prevederile incidente referitoare la impozitele
aplicabile platilor oferite detindtorilor de valori
mobiliare .

(9) Prevederile privind ofertele publice de preluare
obligatorii se aplica corespunzator si in cazul unui
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(8) Documentul de ofertd aprobat de
Comisia Nationala 1n calitate de autoritate
competentd este valabil in orice alt stat
membru pe piata caruia valorile mobiliare
ale societatii in cauza sunt admise la
tranzactionare, sub rezerva unei eventuale
traduceri cerute de legislatia nationald a
respectivului  stat membru, fard a fi
necesara  aprobarea  prealabila a
autoritatilor din respectivul stat membru.
Acestea din urma pot solicita includerea
unor informatii suplimentare in cadrul
documentului de oferta numai In masura
in care acestea sunt specifice pietei
statului membru sau a statelor membre pe
care valorile mobiliare ale societatii obiect
al preluarii sunt admise la tranzactionare si
sunt legate de formalitdtile ce trebuie
respectate in vederea acceptarii ofertei si
primirii contravalorii in bani sau sub alta
forma datorata la inchidereca ofertei,
precum si de prevederile incidente
referitoare la impozitele aplicabile platilor
oferite detinatorilor de valori mobiliare .
(9) Prevederile privind ofertele publice de
preluare obligatorii se aplica
corespunzator si In cazul unui emitent cu
sediul social intr-un stat nemembru, ale
carei actiuni sunt admise la tranzactionare
doar pe o piata reglementata din Republica
Moldova, Comisia Nationalda fiind
autoritatea competentd care aproba
documentul de oferta.

(10) In vederea indeplinirii obligatiilor
prevazute 1n prezenta sectiune, Comisia
Nationald coopereazda cu autoritatile
competente din statele membre, precum si

emitent cu sediul social intr-un stat nemembru, ale
carei actiuni sunt admise la tranzactionare doar pe o
piata reglementata din Republica Moldova, Comisia
Nationala fiind autoritatea competentd care aproba
documentul de oferta.

(10) In vederea indeplinirii obligatiilor previzute in
prezenta sectiune, Comisia Nationald coopereaza cu
autoritatile competente din statele membre, precum
si cu autoritdtile insarcinate cu supravegherea
pietelor de capital, in special cele pentru aplicarea
prevederilor privind serviciille de investitii
financiare, admiterii la tranzactionare, abuzului pe
piatd si prospectelor. Autoritatile isi furnizeaza
informatii in masura In care este necesar pentru
aplicarea normelor privind ofertele publice de
preluare, in special in cazurile prevazute la alin.(2)-
(6). Informatiile care fac obiectul acestui schimb
intra sub incidenta obligatiei de pastrare a secretului
profesional, care revine persoanelor care exercita sau
au exercitat o activitate in cadrul Comisiei Nationale.
Cooperarea include capacitatea de a notifica actele
juridice necesare pentru aplicarea masurilor luate de
autoritdtile competente in privinta ofertelor de
preluare, precum si orice alt ajutor rezonabil solicitat
de autoritatile competente in cauza pentru scopul
investigarii oricdrei incalcari efective sau potentiale
a normelor privind ofertele publice de preluare.

(11) Autoritatea competenta pentru controlul ofertet,
desemnata in temeiul prezentei sectiuni, este
organism de colectare, in sensul prevederilor
art.126°,

(12) Comisia Nationala are responsabilitatea de a
informa Comisia Europeand cu privire la textele
normelor de drept nationale pe care le adopta pe
partea de reglementare a ofertelor publice si
operatiunile de retragere a actionarilor dintr-0
societate prevazute in prezena sectiune, precum si,
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cu autoritatile insarcinate cu
supravegherea pietelor de capital, in
special cele pentru aplicarea prevederilor
privind serviciile de investitii financiare,
admiterii la tranzactionare, abuzului pe
piatd si prospectelor. Autoritatile 1si
furnizeaza informatii in masura in care
este necesar pentru aplicarea normelor
privind ofertele publice de preluare, in
special 1n cazurile prevazute la alin.(2)-
(6). Informatiile care fac obiectul acestui
schimb intrd sub incidenta obligatiei de
pastrare a secretului profesional, care
revine persoanelor care exercitd sau au
exercitat o activitate in cadrul Comisiei
Nationale. Cooperarea include capacitatea
de a notifica actele juridice necesare
pentru aplicarea masurilor luate de
autoritatile competente in  privinfa
ofertelor de preluare, precum si orice alt
ajutor rezonabil solicitat de autoritatile
competente in cauzd pentru scopul
investigdrii oricdrei incalcdri efective sau
potentiale a normelor privind ofertele
publice de preluare.

(11)  Autoritatea competentd pentru
controlul ofertei, desemnata in temeiul
prezentei sectiuni, este organism de
colectare, in sensul prevederilor art.126°.
(12) Comisia Nationala are
responsabilitatea de a informa Comisia
Europeana cu privire la textele normelor
de drept nationale pe care le adoptd pe
partea de reglementare a ofertelor publice
si operatiunile de retragere a actionarilor
dintr-o societate prevazute in prezena
sectiune, precum si, pe bazad anuald,

pe bazd anuald, prezintad catre aceasta informatii
despre ofertele publice de cumpdrare a valorilor
mobiliare emise de catre societdtile admise pe pietele
reglementate interne. Aceste informatii se vor referi
la statul membru de origine al societatilor, obiect al
preluarii, rezultatul ofertelor si orice alte informatii
pertinente pentru intelegerea modului in care ofertele
publice de cumparare functioneaza in practica.

Articolul 322. Solutionarea litigiilor si costurile
aferente

(1) Normele juridice cu privire la responsabilitatile
autoritatilor =~ competente, desemnate  potrivit
prevederilor prezentei sectiuni, sau privind
autoritatile judiciare sau de alt tip, carora le revine
raspunderea de a solutiona litigiile si a se pronunta in
privinta neregulilor comise pe parcursul ofertei se
stabilesc Tn conformitate cu legislatia nationald din
respectivul stat membru.

(2) In cazul unei actiuni in justitie referitoare la
continutul informatiilor reglementate, 1naintatd in
fata unei instante dintr-un stat membru, inclusiv din
Republica Moldova, responsabilitatea cu privire la
plata costurilor aferente traducerii respectivelor
informatii, in scopul derularii procedurilor judiciare,
va fi stabilitd in conformitate cu legislatia nationala
din respectivul stat membru.

(3) Daca se intenteaza o actiune 1n fata unei instante
din Republica Moldova privind informatiile cuprinse
intr-un document de ofertd care nu este intocmit sau
pus la dispozitia publicului in limba romana,
investitorul reclamant suporta cheltuielile de
traducere ale acestor documente inaintea inceperii
procedurii judiciare.
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prezintd catre aceasta informatii despre
ofertele publice de cumparare a valorilor
mobiliare emise de catre societatile
admise pe pietele reglementate interne.
Aceste informatii se vor referi la statul
membru de origine al societdtilor, obiect al
preludrii, rezultatul ofertelor si orice alte
informatii pertinente pentru intelegerea
modului in care ofertele publice de
cumparare functioneaza in practica.

Articolul 322, Solutionarea litigiilor si
costurile aferente

(1) Normele juridice cu privire la
responsabilitatile autoritatilor competente,
desemnate potrivit prevederilor prezentei
sectiuni, sau privind autoritdtile judiciare
sau de alt tip, cdrora le revine raspunderea
de a solutiona litigiile si a se pronunta in
privinta neregulilor comise pe parcursul
ofertei se stabilesc in conformitate cu
legislatia nationald din respectivul stat
membru.

(2) In cazul unei actiuni in justitie
referitoare la continutul informatiilor
reglementate, inaintatd in fata unei
instante dintr-un stat membru, inclusiv din
Republica Moldova, responsabilitatea cu
privire la plata costurilor aferente
traducerii  respectivelor informatii, in
scopul derularii procedurilor judiciare, va
fi stabilitd in conformitate cu legislatia
nationald din respectivul stat membru.

(3) Daca se intenteaza o actiune in fata unei
instante din Republica Moldova privind
informatiile cuprinse intr-un document de
ofertd care nu este Intocmit sau pus la
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dispozitia publicului in limba romana,
investitorul reclamant suporta cheltuielile
de traducere ale acestor documente
inaintea inceperii procedurii judiciare.

Art.118-1261

Capitolul VI

PROTECTIA INVESTITORILOR

Sectiunea 1
Dezvaluirea informatiei

8. Capitolul VI se completeaza cu
Sectiunea 1%, cu urmatorul cuprins:

»Sectiunea 11
Dezvaluirea informatiei prin punctul
unic de acces european

Articolul 1262. Dispozitii generale

(1) Prevederile stabilite in prezenta sectiune
se aplicd emitentilor/societatilor admise
spre tranzactionare pe o piatd reglementata,
persoanelor care au solicitat admiterea
valorilor mobiliare spre tranzactionare pe o
piata reglementatd fard consimtamantul
emitentului, precum si ofertantilor n raport
cu informatiile specificate la art.1263
alin.(2).

(2) In sensul prezentei Sectiuni se
definesc urmatoarele notiuni:

1) format deschis - astfel cum este definit la
art. 3 din Legea nr. 109/2025 privind datele
deschise si reutilizarea informatiilor din
sectorul public;

2) format care permite extragerea de date -
inseamna orice format deschis, care este
utilizat pe scara larga sau impus de lege, care
permite extragerea automatd de date si care
sa fie lizibil pentru om;

3) format prelucrabil automat - astfel cum

Sectiunea 11
Dezvaluirea informatiei prin punctul unic de
acces european

Articolul 1262. Dispozitii generale

(1) Prevederile stabilite in prezenta sectiune se aplica
emitentilor/societatilor admise spre tranzactionare
pe o piatd reglementata, persoanelor care au solicitat
admiterea valorilor mobiliare spre tranzactionare pe
o piatd reglementatd farda consimtdamantul
emitentului, precum si ofertantilor in raport cu
informatiile specificate la art.126% alin.(1).

(2) In sensul prezentei Sectiuni se definesc
urmatoarele notiuni:
1) format deschis - astfel cum este definit la art. 3 din
Legea nr. 109/2025 privind datele deschise si
reutilizarea informatiilor din sectorul public;
2) format care permite extragerea de date -
inseamna orice format deschis, care este utilizat pe
scard largd sau impus de lege, care permite
extragerea automatd de date si care sa fie lizibil
pentru om;
3) format prelucrabil automat - astfel cum este
definit la art. 3 din Legea nr. 109/2025 privind datele
deschise si reutilizarea informatiilor din sectorul
public;
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este definit la art. 3 din Legea nr. 109/2025
privind datele deschise si reutilizarea
informatiilor din sectorul public;

4) metadate - 1inseamna informatii
structurate, care faciliteazd extragerea,
utilizarea sau gestionarea unei surse de
informatii, inclusiv  prin  descrierea,
explicarea sau localizarea sursei respectivei
informatii;

5) tipul de informatii — se refera fie la modul
obligatoriu sau la modul voluntar in care
informatiile sunt puse, in temeiul actelor
legislative nationale sau ale Uniunii, la
dispozitia publicului prin accesul electronic
centralizat la informatiile din punctul unic
de acces european.

Articolul 126%. Punerea la dispozitie a
informatiilor in punctul unic de acces
european

(1) Persoanele indicate la art.1262
alin.(1), atunci cand publicd orice informatie
mentionata la art.20 alin.(10) sau art.119
alin.(5) din prezenta lege, se asigura ca
aceste date sunt transmise concomitent cétre
organismul de colectare prevazut la alin.(4),
in calitate de organism de colectare relevant,
in sensul prevazut de reglementdrile UE
aplicabile, pentru a fi puse la dispozitie in
punctul unic de acces european.

(2) In scopul indicat la alin.(1),
persoanele indicate se asigurd ca
informatiile sunt prezentate intr-un format
care permite extragerea de date sau intr-un
format prelucrabil automat, astfel precum

4) metadate - inseamna informatii structurate, care
faciliteaza extragerea, utilizarea sau gestionarea unei
surse de informatii, inclusiv prin descrierea,
explicarea sau localizarea sursei respectivei
informatii;

5) tipul de informatii — se refera fiec la modul
obligatoriu sau la modul voluntar in care
informatiile sunt puse, in temeiul actelor legislative
nationale sau ale Uniunii, la dispozitia publicului
prin accesul electronic centralizat la informatiile din
punctul unic de acces european.

Articolul 1263, Punerea la dispozitie a informatiilor
in punctul unic de acces european

(1) Persoanele indicate la art.1262 alin.(1),
atunci cand publica orice informatie mentionatd la
art.20 alin.(10) sau art.119 alin.(5) din prezenta
lege, se asigurd ca aceste date sunt transmise
concomitent catre organismul de colectare prevazut
la alin.(4), in calitate de organism de colectare
relevant, In sensul prevazut de reglementarile UE
aplicabile, pentru a fi puse la dispozitie in punctul
unic de acces european.

(2) In scopul indicat la alin.(1), persoanele
indicate se asigura cd informatiile sunt prezentate
intr-un format care permite extragerea de date sau
intr-un format prelucrabil automat, astfel precum
este precizat la art.1262 alin.(2), pct.2) si 3), precum
si ca aceste informatii sunt insotite de fiecare dintre
urmatoarele metadate:

a) toate denumirile emitentului sau, dupa caz,
ale societatii, la care se refera informatiile;

b) numadrul de identificare de stat (IDNO) a
persoanei juridice care a transmis informatiile,
precum si ale persoanei juridice la care se referd
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este precizat la art.1262 alin.(2), pct.2) si 3),
precum si ca aceste informatii sunt Insotite
de fiecare dintre urmatoarele metadate:

a) toate denumirile emitentului sau,
dupa caz, ale societdtii, la care se refera
informatiile;

b) numarul de identificare de stat
(IDNO) a persoanei juridice care a transmis
informatiile, precum si ale persoanei
juridice la care se refera informatiile;

c) categoria de dimensiune (micro,
micd, mijlocie sau mare) a persoanei
juridice care a transmis informatiile, precum
si a persoanei juridice - la care se referd
informatiile,  atribuitd =~ acestora  in
conformitate cu art.4 din Legea contabilitatii
si raportarii financiare nr. 287/2017 ;

d) sectorul (sectoarele) industrial(e)
a(le) activitdtilor economice ale societatii, la
care se refera informatiile;

e) tipul de informatii, astfel cum sunt
clasificate la art.1262 alin.(2), pct.5);

(f) o mentiune care sa indice daca
informatiile contin date cu caracter personal.

(3) Suplimentar cerintelor stabilite la
alin.(2), persoanele indicate la art.1262
alin.(1), la prezentarea informatiilor potrivit
prezentei Sectiuni, vor asigura aplicarea
standardelor tehnice si orientarile, elaborate
de ESMA, in vederea punerii in aplicare a
prevederilor privind colectarea si
gestionarea  eficienta a  informatiilor
transmise in punctul unic de acces european,
in partea ce vizeaza:

a) orice alte metadate care trebuie sa
insoteasca informatiile;

b) modul de structurare a datelor la

informatiile;

c) categoria de dimensiune (micro, mica,
mijlocie sau mare) a persoanei juridice care a
transmis informatiile, precum si a persoanei juridice
- la care se refera informatiile, atribuita acestora in
conformitate cu art.4 din Legea contabilitatii si
raportarii financiare nr. 287/2017 ;

d) sectorul (sectoarele) industrial(e) a(le)
activitatilor economice ale societatii, la care se refera
informatiile;

e) tipul de informatii, astfel cum sunt clasificate
la art.126 alin.(2), pct.5);

(f) o mentiune care sd indice daca informatiile
contin date cu caracter personal.

(3) Suplimentar cerintelor stabilite la alin.(2),
persoanele indicate la art.1262 alin.(1), la prezentarea
informatiilor potrivit prezentei Sectiuni, vor asigura
aplicarea standardelor  tehnice si orientarile,
elaborate de ESMA, in vederea punerii in aplicare a
prevederilor privind colectarea §i gestionarea
eficientd a informatiilor transmise in punctul unic de
acces european, in partea ce vizeaza:

a) orice alte metadate care trebuie sa Insoteasca
informatiile;

b) modul de structurare a datelor la nivelul
informatiilor prezentate;

c) pentru ce informatii este necesar un format
prelucrabil automat si, in astfel de cazuri, ce format
prelucrabil automat trebuie utilizat.

(4) Este organism de colectare, in sensul alin.(1):

a) Comisia Nationald, cu privire la informatiile
prevazute la art.20 alin.(10);

b) mecanismul oficial de stocare a informatiei
prevazut la art.118 alin.(4), cu privire la informatiile
publicate in temeiul art.119 alin.(5);

c) alt organism de colectare, desemnat in
conformitate cu prevederile art.32! alin.(11).
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nivelul informatiilor prezentate;

¢) pentru ce informatii este necesar un
format prelucrabil automat si, in astfel de
cazuri, ce format prelucrabil automat trebuie
utilizat.

(4) Este organism de colectare, in sensul
alin.(1):

a) Comisia Nationald, cu privire la
informatiile prevazute la art.20 alin.(10);

b) mecanismul oficial de stocare a
informatiei prevazut la art.118 alin.(4), cu
privire la informatiile publicate in temeiul
art.119 alin.(5);

c) alt organism de colectare, desemnat
in conformitate cu prevederile art.32!
alin.(11).

(5) Comisia Nationalda informeaza
ESMA cu privire la exercitarea functiei de
organism de colectare pentru informatiile,
necesare a fi publicate prin punctul unic de
acces european, potrivit prezentei sectiuni.

(5) Comisia Nationald informeaza ESMA cu
privire la exercitarea functiei de organism de
colectare pentru informatiile, necesare a fi publicate
prin punctul unic de acces european, potrivit
prezentei sectiuni.
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TABEL DE CONCORDANTA

Titlul actului Uniunii Europene, inclusiv cea mai recenta modificare, nr. CELEX: 02004L0025-20240109
Directiva 2004/25/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 21 aprilie 2004 privind ofertele publice de cumparare (Text cu relevanta pentru SEE), Directive
2004/25/EC of the european parliament and of the council of 21 April 2004 on takeover bids (Text with EEA relevance)

Titlul proiectului de act normativ national
Legea nr.171/2012 privind piata de capital

Proiect de lege pentru modificarea Legii nr. 171/2012 privind piata de capital (aspecte conexe derularii ofertelor publice de cumpdrare/preluare)

Gradul general de compatibilitate
Compatibil

Autoritatea/persoana responsabila
Comisia Nationala a Pietei Financiare

Data intocmirii/actualizarii
August 2026

Traducere verificata de BIE

Actul Uniunii Europene Actul Uniunii Proiectul de act normativ Traducerea Gradul Observatiile RM in limba englezd | Observatiile
in limba roména Europene in limba national in limba roméni Proiectul de de compa- Comisiei
engleza act normativin | tibilitate Europene
limba engleza
7 8 9 10 11 12 13
Articolul 1 Proiect de modificare a Legii Compatibil | La randul sau a vedea notiunea de

Domeniul de aplicare

Prezenta directiva prevede
masuri de coordonare a
actelor cu putere de lege si a
actelor administrative, a
codurilor de practici sau a
altor dispozitii ale statelor
membre, inclusiv a
dispozitiilor stabilite de
organizatiile abilitate oficial

pentru reglementarea
pietelor  (denumite  in
continuare ,,norme”),

privind ofertele publice de
cumpdrare a  valorilor

nr. 171/2012:
-Articolul 1 va
urmdtorul cuprins:

» Articolul 1. Obiectul si alte
prevederi generale

(1) Prezenta lege stabileste
cadrul juridic aplicabil:

a) emisiunilor de valori
mobiliare si tinerii evidentei
lor;

b) ofertelor publice de
vanzare/cumparare a valorilor
mobiliare;

avea

OPC definite la Art. 6 din Legea PC:
organism de plasament colectiv —
orice organism de plasament colectiv
in valori mobiliare (OPCVM) sau
orice organism de plasament colectiv
alternativ (OPCA), astfel precum sunt
definite in legislatia privind fondurile
de investitii; (n.a. definitie completata
prin proiectul de lege 347/MF/CNPF)
organism de plasament colectiv in
valori mobiliare (in continuare —
OPCVM) — entitate cu personalitate
juridica, infiintata prin act constitutiv
sub forma de companie investitionala
sau prin contract de societate civild,




mobiliare ale unei societati
care intrd sub incidenta
legislatiei unui stat
membru; atunci cand toate
aceste valori mobiliare sau o
parte dintre ele sunt admise
la tranzactionare pe o piata
reglementatd in  sensul
Directivei 93/22/CEE (1)
intr-unul sau mai multe state
membre  (denumitd 1In
continuare »piatd
reglementata”).

2. Prezenta directiva nu se
aplica ofertelor publice de
cumparare a  valorilor
mobile emise de societati al
caror obiect este
plasamentul  colectiv al
capitalurilor adunate de la

populatie, a caror
functionare  intrd  sub
incidenta principiului

repartizarii riscurilor si ale
caror parti sunt, la cererea
detinatorilor, rascumparate
sau rambursate, direct sau
indirect, contra activelor
acestor societati. Se
asimileaza unor astfel de

-Articolul 2 va  avea
urmdtorul cuprins:
,JArticolul 2. Domeniul de
aplicare

(1) Prezenta lege se aplica
emitentilor,  entitatilor  si
persoanelor  implicate  in
operatiunile prevazute la art.1
alin.(1), desfasurate pe
teritoriul Republicii Moldova,
precum si unor situatii expres
prevazute in cuprinsul
prezentei legi si al actelor
normative  emise  pentru
punerea in aplicare a acesteia,
in care activitatile si
operatiunile prevazute la art.1
alin.(1) se desfasoara pe
teritoriul altui stat.

(4) Prezenta lege si actele
normative  ale  Comisiei
Nationale emise in aplicarea
acesteia nu se aplica in cazul in
care Se recurge la
instrumentele, competentele si
mecanismele de  rezolutie
prevazute in Legea
nr.232/2016 privind redresarea
si rezolutia bancilor.”;

Avrticolul 6, Definitii:

oferta de preluare — ofertd
publica de cumparare adresata
tuturor detinatorilor de valori
mobiliare cu drept de vot ale

fara a constitui o persoana juridica,
sub forma de fond de investitii, care
functioneaza pe principiul
repartizarii riscurilor §i a carei
activitate consta in atragerea §i
colectarea de mijloace banesti
disponibile de la persoane fizice
si/sau juridice prin emiterea §i
plasarea de actiuni sau de unitati de
fond in scopul investirii ulterioare a
acestora  in  valori  mobiliare
transferabile si/sau in alte tipuri de
instrumente financiare sau alte active
conform prevederilor art.112 alin.(1);
fond de investitii — organism de
plasament colectiv in valori mobiliare
fara personalitate juridica, constituit
pe baza de contract de societate civila,
care plaseazd si rascumpara in mod
continuu si fara intirziere titlurile de
participare sub formd de unitati de
fond si 1si desfasoarda activitatea in
conformitate cu prevederile prezentei
legi si cu actele normative ale
Comisiei Nationale;

Legea nr.2/2020,art.2

organism de plasament colectiv
alternativ (in continuare — OPCA) —
orice organism de plasament colectiv
alternativ, altul decat organismul de
plasament  colectiv  in  valori
mobiliare, ale carui constituire si
functionare sunt avizate de catre
Comisia Nationala, in conformitate cu
prezenta lege, si care atrage resurse
financiare de la o serie de investitori




rascumparari sau
rambursdri si  actiunea
respectivelor societati de a
garanta cd valoarea la bursa
a partilor detinute de ele nu
este semnificativ diferita de
valoarea lor netd de
inventar.

3. Prezenta directivd nu se
aplica ofertelor publice de
cumparare a  valorilor
mobiliare emise de bancile
centrale ale statelor
membre.

unei societati pe actiuni pentru
a achizitiona toate sau o parte
din aceste valori mobiliare,
care este initiatd 1n urma
obtinerii controlului (oferta
obligatorie) sau care are ca
obiectiv obtinerea controlului
de catre ofertant asupra
societdtii  emitente  (oferta
benevolad), in conformitate cu
legislatia aplicabila. Nu se
considerd ofertd de preluare
oferta efectuata de catre
societatea emitenta 1n privinta
propriilor valori mobiliare;

Sectiunea a 4-a
Ofertele de preluare si
operatiunile de retragere a
actionarilor din societate
Subsectiunea 1
Dispozitii generale

Articolul 19° Domeniu de
aplicare si dispozitii
commune

(1) Prevederile sectiunii se
aplicd emitentilor de wvalori
mobiliare cu sediul social in
Republica Moldova, atunci
cand toate actiunile sau o parte
dintre actiunile emise de
acestea sunt admise la
tranzactionare pe o piatd
reglementatd, inclusiv si in

in vederea plasarii acestora conform
politicii de investitii, promovatd in
interesul respectivilor investitori;
titluri de participare ale OPCA -
actiuni, certificate de participare sau
unitati de fond emise de OPCA in
functie de forma juridicd de
organizare fie potrivit unui act de
constituire, fie potrivit unui contract
de societate civila.




cazurile in care acestea sunt
admise la tranzactionare pe o
piata reglementata situatd sau
care functioneaza intr-un stat
membru.

2) Cerintele prezentei
sectiuni, de rind cu exceptarile
prevazute la art. 2 alin. (3),nu
se aplica:

a) ofertelor publice de
cumparare a valorilor
mobiliare emise de OPC. Sunt
asimilate  operatiunilor de
rdscumpdrare/rambursare
realizate de OPC, la cererea
detinatorilor de titluri de
participare, si actiunile acestor
organisme indreptate pentru a
se asigura cd nu exista
diferente semnificative 1intre
valoarea unitara a activului net
si valoarea de piata a titlurilor
de participare emise de
respectivele OPC,;

b) ofertelor publice de
cumparare a valorilor
mobiliare emise de bancile
centrale ale statelor membre.

Articolul 2

Definitii

(1) In sensul prezentei
directive:

(a) ,ofertd publica de
preluare” sau ,,oferta” (n.a.

Proiect de modificare a Legii
nr. 171/2012:

Articolul 6, Definitii:

oferta de preluare — ofertd
publica de cumparare adresata
tuturor detinatorilor de valori

Compatibil

Sintagma ”’societate in cauza” in
definitia ofertei publice de cumparare
e substituit cu “societatea emitentd”,
ceea ce aduce claritate si nu lasa loc
de interpretare.




‘takeover bid’ or ‘bid’)
inseamnd o ofertd publica
(cu exceptia unei oferte
facute de Tnsasi societatea In
cauza) adresata detinatorilor
de valori mobiliare ale unei
societati pentru
achizitionarea tuturor
acestor valori mobiliare sau
a unei parti dintre ele,
indiferent dacd oferta este
obligatorie sau voluntara, cu
conditia sd urmareascad sau
sd aiba ca obiectiv preluarea
controlului  societatii  in
cauza n conformitate cu
legislatia interna;

(b) ,societate in cauza”
inseamna societatea ale
carei valori mobiliare fac
obiectul unei oferte;

mobiliare cu drept de vot ale
unei societati pe actiuni pentru
a achizitiona toate sau o parte
din aceste valori mobiliare,
care este initiatd 1n urma
obtinerii controlului (oferta
obligatorie) sau care are ca
obiectiv obtinerea controlului
de catre ofertant asupra
societdtii emitente (oferta
benevold), in conformitate cu
legislatia aplicabila. Nu se
considerd ofertd de preluare
oferta efectuatd de catre
societatea emitenta 1n privinta
propriilor valori mobiliare;

Articolul  19% Dispozitii
generale privind oferta publica
de cumparare

(1) Oferta  publica de
cumpdrare reprezintd oferta
unei persoane de a cumpara
valori mobiliare cu drept de
vot (cu exceptia unei oferte
facute de 1insdsi societatea
emitentd), adresatd tuturor
detinatorilor acestora, difuzata
prin mijloace de informare in
masd sau comunicatd pe alte
cai, dar  sub conditia
din  partea detinatorilor
respectivelor valori mobiliare.




(¢) ,ofertant” Inseamna
orice persoana fizicd sau
juridica, de drept public sau
privat, care face o oferta;

Legea PC nr. 171/2012,
redactie in vigoare:

Articolul 6, Definitii:
ofertant — persoana fizica sau
juridica care oferd spre
vanzare valori mobiliare sau
care se oferd sa cumpere valori
mobiliare, prin intermediul
unei oferte publice;

Compatibil

(d) ,persoane care
actioneaza in mod
concertat” inseamna

persoanele  fizice  sau
juridice care coopereaza cu
ofertantul sau cu societatea
in cauza pe baza unui acord,
formal sau tacit, verbal sau
scris, care urmareste
preluarea controlului
societatii in cauzd sau
esecul ofertei;

Legea PC nr. 171/2012,
redactie in vigoare:

Articolul 6. Definitii
persoane care actioneazd in
mod concertat — doud sau mai
multe persoane, legate printr-
un acord expres (verbal ori
scris) sau tacit, pentru a realiza
o politici comuna in legatura
cu un emitent. Pind la proba
contrara, urmatoarele persoane
sint prezumate cd actioneaza
concertat:

In sensul prezentei legi,
notiunea de persoane care
actioneaza in mod concertat se
aplica in cazul ofertelor de
preluare, la determinarea
participatiunilor calificate si la
identificarea abuzurilor pe
piatd;

Compatibil

(e) ,valori mobiliare”
inseamna valorile mobiliare

Legea PC nr. 171/2012,
redactie in vigoare:
Avrticolul 6. Definitii

Compatibil

In definitia “ofertei de preluare”
(art.6) si “ofertei de cumparare”
(art.19%) se precizeaza ca se refera la




care confera drepturi de vot
intr-0 societate;

oferta de preluare — oferta
publica de cumparare adresata
tuturor detinatorilor de valori
mobiliare cu drept de vot ale
unei societati pe actiuni pentru
a achizitiona toate sau o parte
din aceste valori mobiliare,
care este inifiatd in urma
obtinerii controlului (oferta
obligatorie) sau care are ca
obiectiv obtinerea controlului
de catre ofertant asupra
societdtii  emitente  (oferta
benevola), in conformitate cu
legislatia aplicabild; nu se
considerd ofertd de preluare
oferta efectuata de cétre
societatea emitenta 1n privinta
propriilor valori mobiliare;

Articolul 19, Dispozitii
generale privind oferta publica
de cumparare

(1) Oferta  publica de
cumpdrare reprezintd oferta
unei persoane de a cumpara
valori mobiliare cu drept de
vot (cu exceptia unei oferte
facute de 1insdsi societatea
emitentd), adresatd tuturor
detinatorilor acestora, difuzata
prin mijloace de informare in
masd sau comunicatd pe alte
cai, dar  sub conditia

valorile mobiliare cu drept de vot ale
unei societati pe actiuni, ceea ce aduce
claritate si nu lasa loc de interpretare.




din  partea detinatorilor
respectivelor valori mobiliare.

® ,parti la ofertd”
inseamna ofertantul,
membrii organului
administrativ.~ sau de
conducere al ofertantului,
atunci cand acesta este o
societate, societatea 1n
cauza, detinatorii de valori
mobiliare la societatea in
cauza si membrii organului
administrativ.~ sau de
conducere al societatii in
cauza, precum si persoanele
care actioneazd in mod
concertat cu acestia;

NA

NA

In textul transpus in legislatie nu se
foloseste aceasta sintagma, de fiecare
data fiind expus precizata detaliat
partea/ile din oferta carora se aplica
norma, respectiv nu e necesar de
definit.

(g) ,valori mobiliare cu
drept de vot multiplu”
inseamna valorile mobiliare
incluse intr-0  categorie
separatd si distincta si care
confera, fiecare, mai mult
de un vot.

Proiect nr 347/MF/CNPF de
modificare a Legii SA
nr.1134/1997, Articolul 16:
»(2) Daca statutul prevede,
societatea este 1n drept si
emitd si sd plaseze actiuni
preferentiale, precum:

a) actiuni cu dividende fixate
sau nefixate;

b) actiuni rascumparabile;

c) actiuni cu drepturi de vot
multiple.”

(9%) Actiunile cu drepturi de
vot multiple, prevazute la
alin. (2), lit.c), reprezintd o

Compatibil

Notiune integrata in legislatie in
contextul transpunerii Directivei (UE)
2024/2810 privind structurile de
actiuni cu drepturi de vot multiple din
societatile care solicitd admiterea
actiunilor lor la tranzactionare in
cadrul unui sistem multilateral de
tranzactionare




clasd distincta si separatd de
actiuni preferentiale, care, prin
derogare de la prevederile
alin.(8), lit.b), confera
proprietarului ei mai mult de
un vot pe actiune, decét o alta
clasd de actiuni cu drept de vot,
asupra aspectelor care urmeaza
sd fie decise in cadrul adunarii
generale a actionarilor.

(2) In sensul alineatului (1)
litera  (d), persoanele
controlate de o altd persoana
in sensul articolului 87 din
Directiva 2001/34/CE (2)
sunt considerate persoane
care actioneazd in mod
concertat cu aceastd altd
persoana si unele cu altele.

Legea PC nr. 171/2012
redactie in vigoare:

control — situatie in care
persoana fizicd sau juridica
corespunde cel putin uneia din
urmatoarele conditii:

a) detine singura sau Tmpreuna
cu persoanele care actioneaza
in mod concertat majoritatea
actiunilor cu drept de vot sau a
cotelor de participare ale unei
societati comerciale;

b) detine singura sau impreuna
cu persoanele care actioneaza
in mod concertat un numar de
actiuni cu drept de vot sau de
cote de participare ce i
permite sd numeascd ori sa
revoce majoritatea membrilor
consiliului societatii, organul
executiv.  sau  majoritatea
membrilor organului executiv
si/sau cenzorul ori majoritatea

Compatibil
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membrilor comisiei de
cenzori;

c) exercita o influentd
dominanta asupra unei
societdti comerciale al carei
actionar sau asociat este, in
temeiul unui contract Incheiat
cu societatea in cauza sau al
unei  clauze din  actul
constitutiv ori al statutului
societatii;

d) este actionar sau asociat al
unei societati comerciale si
controleaza singura, in temeiul
unui acord 1incheiat cu alti
actionari sau asociafi  ai
societatii in cauza, majoritatea
drepturilor de vot;

persoane care actioneazd in
mod concertat — doua sau mai
multe persoane, legate printr-
un acord expres (verbal ori
scris) sau tacit, pentru a realiza
o politicd comuna in legatura
cu un emitent. Pind la proba
contrard, urmatoarele persoane
sint prezumate cd actioneaza
concertat:

1) persoanele afiliate persoanei
juridice  (emitent, ofertant,
detinator de valori mobiliare):
a) membrii consiliului
societdtii, membrii organului
executiv, membrii comisiei de
cenzori, persoanele cu functii
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de raspundere ale organizatiei
gestionare (administrator
fiduciar), conducatorul
entitatii de audit, care exercita
functiile comisiei de cenzori,
alte persoane cu functii de
raspundere, dupa caz
(conducatorii filialelor,
contabilul-sef etc.);

b) sotul/sotia, rudele si afinii
pina la gradul al doilea inclusiv
ale persoanelor fizice
specificate la lit.a);

¢) persoana fizica sau juridica
care, individual ori Tmpreuna
cu persoanele sale afiliate
specificate la lit.a) si lit.b),
detine controlul sau are o
influentd  semnificativd 1n
persoana juridica respectiva;
d) societatea comerciala in
care persoana juridica
respectivd, individual sau
impreund cu persoanele sale
afiliate specificate la lit.a) si
lit.b), detine controlul sau are o
influenta semnificativa;

e) persoana juridica Tmpreuna
cu persoanele sale afiliate
specificate la lita) sau
persoana fizica care actioneaza
in numele ori pe contul
persoanei juridice respective;
f) persoana juridica impreuna
cu persoanele sale afiliate
specificate la lita) sau
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persoana fizicd In numele ori
pe contul careia actioneaza
persoana juridica respectiva;
g) persoana juridica Tmpreuna
cu persoanele sale afiliate
specificate la lita) sau
persoana fizica care actioneaza
in comun cu persoana juridica
respectiva;

h) persoana juridicd care, in
comun cu persoana juridicad
data, se afla sub controlul unei
persoane terte;

i) orice alta persoana fizica sau
juridicd a cdarei afiliere este
demonstrata de emitent, de
detinatorul de valori mobiliare,
de instanta de judecata sau de
Comisia Nationald, dupa caz;
2) persoanele afiliate persoanei
fizice (ofertant, detinator de
valori mobiliare): ...

Articolul 3

Principii generale

) In sensul aplicarii
prezentei directive, statele
membre se asigurd ca sunt
respectate urmatoarele
principii:

(a) toti detinatorii de valori
mobiliare la societatea in
cauza care apartin aceleiasi
categorii trebuie sa
beneficieze de tratament

Proiect de modificare a Legii
nr. 171/2012:

Articolul 19  Dispozitii
generale privind oferta publica
de cumparare

(6) Oferta publica de
cumparare se desfiasoarda in
condifii care sda asigure
egalitate de tratament pentru
toti detindtorii de wvalori

Compatibil
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echivalent; de asemenea, in
cazul in care o persoand
preia controlul unei
societati, ceilalti detindtori
de valori mobiliare trebuie
protejati;

(b) detinatorii de valori
mobiliare la societatea in
cauza trebuie sa dispuna de
suficient timp si de
suficiente informatii pentru
a putea lua o decizie privind
oferta in deplind cunostintad
de cauza: atunci cdnd
organul administrativ sau
de conducere al societatii in
cauza ofera  consiliere
detinatorilor — de  valori
mobiliare, acesta trebuie
sa-si prezinte avizul privind
repercusiunile aplicarii
ofertei asupra locurilor de
muncd, conditiilor  de
ocupare a fortei de munca si
punctelor de activitate ale
societdatii;

mobiliare ale societétii care se
afla intr-0 situatie identica; in
cazul in care o persoana preia
controlul unei societati, ceilalti
detinatori de valori mobiliare
urmeaza a fi protejati, inclusiv
prin  mecanismele instituite
potrivit Sectiunii 4, prezentul
capitol.

Regulamentul CNPF
33/1/2015, redactie in
vigoare:

Pct. 6 La derularea ofertei de
preluare se vor respecta
urmatoarele principii:

2) detinatorii de valori
mobiliare ai  emitentului
trebuie sa dispuna de suficient
timp si de suficiente informatii
pentru a putea lua o decizie
privind oferta de preluare in
deplina cunostinta de cauza;

Proiect de modificare a Legii
nr. 171/2012:

Articolul 21'.  Oferta de
preluare benevola

(4) De indata ce avizul privind
intentia este publicat, organul
executiv al societatii, obiect al
preludrii, respectiv, organul
executiv._al  ofertantului,
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persoana juridica, aduce la
cunostinta reprezentantilor
angajatilor societatilor
respective sau, atunci cand
acestia nu existd, direct
angajatilor, faptul ca se
intentioneaza initierea ofertei.
(5) Organul executiv/consiliul
societatii obiect al preludrii, in
termen de 5 zile de la primirea
avizului privind intentia de
ofertd,  transmite Comisiei
Nationale, ofertantului si pietei
reglementate, pe care se
tranzactioneazd  respectivele
valori mobiliare, un document
cuprinzand opinia sa cu
privire la oferta si la motivele
pe care se intemeiazad aceasta,
inclusiv punctul de vedere cu
privire la  repercusiunile
desfasurarii  ofertei asupra
intereselor societdtii §i asupra
locurilor de munca, precum §i
cu privire la planurile
strategice ale ofertantului
pentru societate Si
consecintele lor probabile
asupra conditiilor de ocupare
a fortei de munca si asupra
locatiei sediilor in care Iisi
desfasoara activitatea
societatea,reiesind din
descrierea din documentul de
oferta potrivit art.24 alin (1),
lit.i).




15

(6) Opinia organului executiv
si/sau  consiliul  societatii
obiect al preluarii, formulata in
conformitate cu alin (5), se
prezintda  concomitent i
reprezentantilor  angajatilor
societatii si/sau direct
angajatilor. In cazul in care
opinia angajatilor cu privire la
efectele ofertei de preluare
asupra locurilor de munca se
prezintd in timp util organelor
de conducere a societdtii, prin
reprezentantii acestora, aceasta
este anexatd la documentul
continand propria lor opinie.

(c) organul administrativ
sau de conducere al
societatii in cauza trebuie sa
actioneze in  interesul
societatii in integralitatea sa
si nu poate sd le refuze
detinatorilor de  valori
mobiliare posibilitatea de a
decide asupra avantajelor
ofertei;

Regulamentul CNPF
33/1/2015, redactie in
vigoare:

Pct.6 La derularea ofertei de
preluare se vor respecta
urmatoarele principii:

3) organele de conducere ale
emitentului trebuie sa
actioneze in interesul acestuia
si nu pot sia le refuze
detinatorilor de valori
mobiliare posibilitatea de a
decide asupra avantajelor
ofertei;

Compatibil

(d) nu trebuie create piete
false pentru valorile
mobiliare ale societitii in

Proiect de modificare a Legii
nr. 171/2012:

Compatibil

Articolul  23.
(redactia actuali):

Pretul

echitabil
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cauza, ale societatii
ofertante sau ale oricarei
alte societafi interesate de
oferta, astfel incat cresterea
sau  scaderea  cursului
valorilor ~ mobiliare  si
devina artificiala si
functionarea normald a
pietelor sa fie perturbata;

Articolul 192 Competente si
responsabilitafi ale Comisiei
Nationale privind ofertele
publice de cumparare

2 In exercitarea
competentelor sale 1n aplicarea
prezentei legi, Comisia

Nationala se asigura ca nu sunt
create piete false pentru
valorile mobiliare ale unei
societdti, obiect al ofertei
publice, sau ale oricarei alte
societati interesate de oferta,
care ar putea determina
cresterea sau scaderea
artificiala a cursului valorilor
mobiliare sau  perturbarea
functionarii normale a pietelor.

Articolul 23. Pretul echitabil

(2) Prevederile alin.(1) nu se
aplica in cazul 1n care
ofertantul sau persoanele cu
care acesta actioneazd in mod
concertat nu au achizitionat
actiuni ale societatii obiect al
preludrii in perioada de 12 luni
anterioara datei de depunere la
Comisia Nationala a
documentatiei de oferta sau
daca Comisia Nationald, din
oficiu sau drept urmare a unei
sesizari  in  acest  sens,
apreciazd motivat cd

(1) Pretul echitabil este pretul egal cel
putin cu:

a) pretul cel mai mare platit de
ofertant sau de persoanele cu care
acesta actioneaza in mod concertat in
decurs de 12 luni anterioare ofertei;
sau

b) pretul mediu ponderat de
tranzactionare pe piata reglementata
aferent ultimelor 6 luni anterioare
ofertei, In cazul in care prevederile
lit.a) nu pot fi aplicate.

Corespunzdtor, prin __completarea
art.23 cu noi alineate (alin.(2), iar in
conexiune cu acesta §i expunerea in
redactie noud - alin.(3), (4), (5), dar
si (6)), se instituie norme prin care se
asigura realizarea principiului indicat
la lit.d) din Directiva.
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operatiunile prin care s-au
achizitionat aceste actiuni sunt
de natura sa influenteze
corectitudinea modului  de
stabilire a pretului.

(3) In situatia in care sunt
incidente prevederile alin (2) si
sunt  respectate termenele
privind depunerea la Comisia
Nationald a documentatiei de
oferta, prevazute la art.21 alin.
(3), pretul oferit in cadrul
ofertei publice de preluare este
cel putin egal cu cel mai mare
pret dintre urmatoarele valori:
a) pretul mediu ponderat de
tranzactionare aferent
ultimelor 12 luni anterioare
derularii ofertei;

b) valoarea activelor nete pe o
actiune a societatii, conform
ultimei  situatii  financiare
auditate;

c) valoarea actiunilor rezultate
dintr-o expertiza, efectuatda de
un evaluator independent, in
conformitate cu standardele
internationale de evaluare,
potrivit legii.

(10) In cazul nerespectarii
prevederilor alin.(2)-(6),
Comisia Nationald solicita
aplicarea unui pre{ nou, iar
daca aceasta, din oficiu sau
drept urmare a unei sesizari in




18

acest sens, apreciazd motivat
ca pretul stabilit de catre un
evaluator autorizat, potrivit
legii, nu este de natura sa
conduca la stabilirea unui pret
echitabil 1n cadrul ofertei
publice de preluare obligatorii,
Comisia  Nationald  poate
solicita realizarea unei noi
evaludri.

(e) un ofertant trebuie sa
anunte o ofertd numai dupa
ce s-a asigurat ca poate
furniza intreaga
contrapartidd in numerar, in
cazul in care o astfel de
contrapartida a fost oferita,
si dupd ce a luat toate
masurile rezonabile pentru
asigurarea furnizarii
oricarui  alt tip de
contrapartida;

Proiect de modificare a Legii
nr. 171/2012:

Articolul 20. Reglementari
generale privind oferta de
preluare

2 Achitarea valorilor
mobiliare tranzactionate 1n
cadrul ofertei de preluare poate
fi efectuatd numai cu mijloace
banesti, ofertantul fiind obligat
sa dispuna de mijloacele de
plata necesare pentru
finantarea ofertei pind la
derularea ofertei de preluare.
(3) Drept dovada de asigurare
a existenfei mijloacelor de
plata necesare pentru
finantarea ofertei pot servi,
separat sau in combinatie:

a) mijloacele banesti proprii;
b) mijloacele banesti ale
fidejusorului;

Compatibil
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¢) garantia bancara;
d) polita de asigurare de
garantii.

(f) societatea in cauza nu
trebuie  perturbatd  in
activitatile sale pe motivul
existentei unei oferte pentru
valorile sale mobiliare dupa
trecerea  unui  termen
rezonabil.

Regulamentul 33/1/2015,
redactie in vigoare:
Pct. 6 La derularea ofertei de
preluare se vor respecta
urmatoarele principii:

5) emitentul nu trebuie
perturbat in activitatile sale pe
motivul existentei unei oferte
pentru valorile sale mobiliare.

Proiect de modificare a Legii
nr. 171/2012:

Articolul 20. Reglementari
generale privind oferta de
preluare

(4) Termenul de valabilitate a
ofertei (perioada de acceptare
a ofertei) este cel stipulat in
anunt, documentul de oferta si
decizia de aprobare, insd nu
poate fi mai mica de 2
saptamini i nu poate depasi 10
saptamini, cu exceptia
cazurilor si in scopul prevazut
la art. 22 alin.(5).

Compatibil

Termenul de valabilitate a ofertei este
limitat pentru a asigura respectarea
acestui principiu

(2) In sensul asiguririi
respectarii principiilor
prevazute la alineatul (1),
statele membre:

Proiect de modificare a Legii
nr.171/2012:

Articolul 192 Competente si
responsabilitdfi ale Comisiei

Compatibil

Reiesind din competentele/drepturile
cu care este investita Comisia
Nationala in art.19? din Legea PC,
potrivit proiectului de lege, dar si
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(a) se asigura ca cerintele
minime enuntate de
prezenta  directiva  sunt
respectate;

Nationale privind ofertele
publice de cumparare

(1)Fara a aduce atingere
competentelor prevazute la

art.139, la aprobarea
documentului de oferta si
supravegherea ofertelor

publice de cumparare, Comisia
Nationala este in drept:

a) sa solicite ofertantului
introducerea in documentul de
oferta a informatiilor
suplimentare, in cazul in care
acestea sunt necesare in
vederea protejarii
investitorilor;

b) sd solicite informatii si
documente suplimentare atat
de la ofertant, cat si, in cazul in
care ofertantul este o persoana
juridica, de la actionarii care
detin controlul asupra
ofertantului  sau de la
persoanele juridice asupra
carora ofertantul detine
controlul;

¢) sd solicite entitatii de audit a
ofertantului, persoanelor cu
functii de raspundere sau
intermediarului  autorizat sa
presteze servicii §i activitati de
investitii in cadrul ofertei sa
ofere informatii;

d) oricand exista motive
intemeiate, sa suspende o
ofertd publicd, pentru cel mult

conditionarea ca orice oferta publica
de cumparare se aproba prealabil de
aceasta, este instituit controlul
administrativ prin care se asigurad
respectarea cerintelor impuse de
Directiva UE




21

10 zile lucratoare, in cazul
cand  prevederile  actelor
normative referitoare la oferta
publica au fost incilcate;

e) oricand existd motive
intemeiate, sa solicite
ofertantului sau
intermediarilor implicati in
ofertd sa 1inceteze ori sa
suspende, pentru cel mult 10
zile lucratoare, comunicarile
cu caracter publicitar, in cazul
cand  prevederile  actelor
normative referitoare la oferta
publica au fost incélcate;

f) sd interzicd o oferta publica
in cazul in care Comisia
Nationala constata ca
prevederile actelor normative
referitoare la oferta publica au
fost Incalcate;

g) oricand existd motive
intemeiate, sd suspende sau sa
solicite operatorului unei piete
sd suspende tranzactionarea,
valorilor mobiliare obiect al
ofertei, pe un termen de cel
mult 10 zile lucridtoare, in
cazul cand prevederile actelor
normative referitoare la oferta
publica au fost incalcate;

h) sa interzicd tranzactionarea
valorilor mobiliare obiect al
ofertei, in cazul In care
Comisia Nationala constata ca
prevederile actelor normative
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referitoare la oferta publica au
fost incalcate;

i) sa faca public faptul ca un
emitent nu 1si  respectd
obligatiile 1n raport cu
investitorii;

j) sa ceard emitentului
dezvaluirea tuturor
informatiilor semnificative ce
pot afecta pretul valorilor
mobiliare admise spre
tranzactionare pe piata
reglementatd, pentru a asigura
protejarea investitorilor;

k) sa suspende ori sd solicite
pietei reglementate sd
suspende tranzactionarea
valorilor mobiliare obiect al
ofertei, daca, in opinia
Comisiei Nationale, emitentul
se afla in situatia in care
tranzactionarea valorilor sale
mobiliare  poate fi in

detrimentul intereselor
investitorilor;

2) in exercitarea
competentelor sale in aplicarea
prezentei legi, Comisia

Nationala se asigura ca nu sunt
create piete false pentru
valorile mobiliare ale unei
societati, obiect al ofertei
publice, sau ale oricarei alte
societati interesate de oferta,
care ar putea determina
cresterea sau scaderea
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artificiala a cursului valorilor
mobiliare sau  perturbarea
functionarii normale a
pietelor.”

(b) pot sa prevada conditii
suplimentare si dispozitii
mai stricte decat cele
prevazute de  prezenta
directiva pentru
reglementarea ofertelor.

Norma UE optionald

Optional,
preluat

Este un drept oferit de Directiva,
acesta fiind preluat de RM, or
cerintele de derulare a ofertei
obligatorii sunt extinse, fiind totodata
si mai stricte (suspendarea
dreptului de vot la doar 25%),
potrivit prevederilor art.19* alin. (3)
din Legea nr.171/2012, si, in corelare
Cu acesta, art.83 alin.(3) si (4) din
Legea nr.1134/1997, si asupra altor
SA decit cele cotate la bursa, in
vederea protejarii actionarilor
minoritari, mai ales ai celor veniti din
privatizare, in timp ce in raport cu SA
cotate a bursa se aplica cerintele
minime impuse de Directiva.

Alte cerinte suplimentare impuse se
vor mentiona in continuare pe masura
analizei fiecarui articol.

Articolul 4
Autoritatea de control si
legislatia aplicabila

Q) Statele membre
desemneaza autoritatea sau
autoritatile competente
pentru controlul unei oferte
in ceea ce priveste normele
adoptate sau introduse in
aplicarea prezentei

Proiect de
modificare/completare a
Legii nr. 171/2012:

Cap. II, Sectiunea a 4-a,

Subsectiunea 4

Operatiuni transfrontaliere
vizind ofertele publice de
preluare

Compatibil

Norme aplicabile la data aderdrii

A se retine ca lit.c), teza 2 si lit.d) alin
(2) din Directiva, din perspectiva
termenilor enuntati, nu se aplica RM,
or trimiterea la art.21 alineatul (1)
este un fapt consumat si viza statele
care au pus in aplicare Directiva pina
in mai 2006.
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directive. Autoritatile astfel
desemnate sunt autoritati
publice, asociatii  sau
organisme private
recunoscute de legislatia
internd sau de autoritatile
publice special abilitate in
acest scop de legislatia
internd. Statele membre
informeaza Comisia cu
privire la  desemnarile
respective, precizand
repartizarea eventuala a
functiilor. Statele membre
se asigurda ca aceste
autoritati  1si  exercitd
functiile In mod impartial si
independent in raport cu
toate partile la oferta.

(2) (@) Autoritatea
competenta pentru controlul
ofertei este cea a statului
membru in care isi are
sediul social societatea in
cauza, atunci cand valorile
mobiliare  ale  acestei
societati sunt admise la
tranzactionare pe o piatd
reglementatd a respectivului
stat membru;

(b) 1n cazul in care valorile
mobiliare ale societitii in
cauzd nu sunt admise la
tranzactionare pe o piatd
reglementatd a  statului
membru iIn care societatea

Articolul  32'.  Dispozitii
aplicabile operatiunilor
transfrontaliere aferente
ofertelor de preluare

(1) Autoritatea competentd sa
aprobe documentul de oferta
si/sau sa supravegheze oferta
de preluare este cea din statul
membru in care societatea
obiect al preludrii are sediul
social, daca respectivele valori
mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piatd
reglementata in respectivul stat
membru. (n.a. corespunde cu
15i2(a)

(2) In cazul in care valorile
mobiliare ale societatii obiect
al preluarii nu sunt admise la
tranzactionare pe o piatd
reglementata a statului
membru in care societatea isi
are sediul social, autoritatea
competenta sd aprobe
documentul de oferta si/sau sa
supravegheze  oferta  de
preluare este cea a statului
membru pe a carui piatd
reglementatd sunt admise la
tranzactionare valorile
mobiliare ale societitii.

In cazul in care valorile
mobiliare ale societatii obiect
al preluarii sunt admise la
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in cauza isi are sediul social,
autoritatea competenta
pentru controlul ofertei este
cea a statului membru pe a
carui piatd reglementata se
admit la tranzactionare
valorile  mobiliare  ale
societatii.

In cazul in care valorile
mobiliare ale societdtii in
cauzd sunt admise la
tranzactionare pe pietele
reglementate ale mai multor
state  membre, autoritatea
competenta pentru controlul
ofertei este cea a statului
membru pe a carui piata
reglementatd s-au admis
prima oaré la tranzactionare
valorile  mobiliare  ale
societatii;

(c) in cazul in care valorile
mobiliare ale societétii in
cauzd au fost admise in
primul rand la
tranzactionare simultan pe
pietele reglementate ale mai
multor ~ state  membre,
societatea in cauzd decide
care este autoritatea
competentd, dintre cele ale
statelor membre respective,
pentru supravegherea
ofertei si informeaza aceste

tranzactionare pe  pietele
reglementate ale mai multor
state membre, autoritatea
competenta sd aprobe
documentul de oferta si/sau sa
supravegheze  oferta  de
preluare este cea a statului
membru pe a carui piatd
reglementata s-au admis prima
oara la tranzactionare valorile
mobiliare ale societatii.(n.a.
corespunde cu 1 si 2 (b))

(3) In cazul in care valorile
mobiliare ale societatii obiect
al preluarii au fost admise
pentru  prima datd la
tranzactionare, simultan pe
pietele reglementate ale mai
multor state membre,
societatea obiect al preludrii
decide care este autoritatea
competenta sa aprobe
documentul de oferta si/sau sa
supravegheze oferta, dintre
cele ale statelor membre
respective, si  informeaza
aceste piete reglementate si
autoritdtile lor competente in
prima zi a tranzactionarii..(n.a.
corespunde cu 1 si 2 (c), teza

D)

(4) In cazul in care Comisia
Nationald este autoritatea
competenta potrivit alin. (1) -
(3), oferta de preluare se
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piete  reglementate  si
autoritatile lor de control in
prima zi a tranzactionarii.

In cazul in care valorile
mobiliare ale societdtii in
cauza au fost deja admise la
tranzactionare pe pietele
reglementate ale mai multor
state membre la data
prevazuta la articolul 21
alineatul (1) si au fost
admise simultan,
autoritdtile de control ale
statelor membre respective
decid care autoritate, dintre
ele, este competenta pentru
controlul ofertei in termen
de patru saptamani de la
data prevazutd la articolul
21 alineatul (1). In absenta
acestei decizii, societatea in
cauza decide care este
autoritatea competenta in
prima zi de tranzactionare
de dupa termenul respectiv
de patru saptamani;

(d) statele membre
garanteaza asigurarea
publicitatea deciziilor
prevazute la litera (c);

(e) in cazurile prevazute la
literele (b) si (c), chestiunile
legate de contrapartida

deruleazd ulterior aprobarii
documentului de oferta de
catre Comisia Nationald, cu
respectarea prevederilor
prezentei legi si
reglementarilor emise de catre
aceasta in aplicarea legii.(n.a.
corespunde cu 1 si 2 (c), teza

2)

(5) Decizia prevazuta la alin.
(3) se publica intr-un cotidian
de circulatie nationala, tiparit
sau online, precum si pe site-ul
operatorului de piata.(n.a.
corespunde cu 2 (d))

(6) In cazurile mentionate la
alin. (2) si (3) aspectele
referitoare la pret, la procedura
de initiere a unei oferte si, in
particular, cele privind
informarea cu privire la
decizia unei persoane de a
inifia o ofertd, la continutul
documentului de ofertd si
referitoare la cerintele de
informare legate de ofertd, cad
sub incidenta prevederilor
legale din statul membru al
autoritatii competente. (n.a.
corespunde cu 2 (e), tezal)

Prevederile legale aplicabile si
autoritatea competentd vor fi
cele ale statului membru in
care societatea obiect al
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oferita in caz de oferta, in
special pretul si chestiunile
legate de procedura de
ofertare, in special
informatiile privind decizia
luatd de ofertant de a face
oferta, continutul
prospectului de ofertd si
divulgarea  ofertei  sunt
tratate in conformitate cu
normele statului membru al
autoritatii competente.

In privinta chestiunilor
legate de informatiile care
trebuie furnizate
personalului societdtii 1n
cauza si a chestiunilor care
intrd sub incidenta dreptului
societatilor comerciale, in

special procentajul
drepturilor la vot care
confera controlul si

derogarile de la obligatia de
a lansa o ofertd, precum si
conditiile 1n care organul
administrativ.~ sau  de
conducere al societdtii in
cauzad poate intreprinde o
actiune care poate duce la
esecul ofertei, normele
aplicabile si autoritatea
competentd sunt cele ale
statului membru in care 1si
are sediul social societatea
in cauza.

preluarii isi are sediul social, in
ceea ce priveste aspectele
referitoare la informatiile ce
trebuie furnizate angajatilor
societatii obiect al preluarii si
cele privind legislatia
aplicabila  societatilor, 1n
special cele referitoare la
determinarea drepturilor de vot
pentru achizitionarea carora
este obligatorie oferta publica
de preluare, la orice derogare
de la obligatia de a lansa
oferta, ca si la conditionarile
impuse organelor de
conducere a societatii, obiect
al preluarii, privitoare la
actiunile lor, care pot conduce
la obstructionarea ofertei. (n.a.
corespunde cu 2 (e), teza2)

(9)  Prevederile  privind
ofertele publice de preluare
obligatorii se aplica
corespunzator si in cazul unui
emitent cu sediul social intr-un
stat nemembru, ale carei
actiuni  sunt admise la
tranzactionare doar pe o piatd
reglementatd din Republica
Moldova, Comisia Nationala
fiind autoritatea competenta
care aproba documentul de
oferta. (n.a. corespunde cu 1)
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(3) Statele membre se
asigurd ca toate persoanecle
care lucreaza sau au lucrat
in cadrul autoritatilor de
control au obligatia de a
respecta secretul
profesional.  Informatiile
care tin de secretul
profesional nu pot fi
divulgate nici unei persoane
sau autoritati decat 1In
temeiul actelor cu putere de
lege.

(4) Autoritatile de control
ale statelor membre 1in
sensul prezentei directive si
celelalte autoritati
insarcinate cu controlul
pietelor de capital, in special
in  aplicarea  Directivei
93/22/CEE, a Directivei
2001/34/CE, a Directivei
2003/6/CE si a Directivei
2003/71/CE a
Parlamentului European si a
Consiliului din 4 noiembrie
2003 privind prospectul
care trebuie publicat in
cazul unei oferte publice de
valori mobiliare sau pentru
admiterea valorilor
mobiliare la tranzactionare,
coopereaza si 1si comunica
informatii, in masura in care
este necesar pentru

Proiect de
modificare/completare a
Legii nr. 171/2012:

Sectiunea a 4-a,
Subsectiunea 4 Operatiuni
transfrontaliere vizand

ofertele publice de preluare

Articolul  32'.  Dispozitii
aplicabile operatiunilor
transfrontaliere aferente
ofertelor de preluare

(10) In vederea indeplinirii
obligatiilor ~ prevazute in
prezenta sectiune, Comisia
Nationald  coopereaza cu
autoritatile competente din
statele membre, precum i cu
autoritatile  Insarcinate cu
controlul pietelor de capital, in
special cele pentru aplicarea
prevederilor privind serviciile
de investitii financiare,
admiterii la tranzactionare,
abuzului  pe  piatda  si
prospectelor. Autoritatile 1si
furnizeaza  informatii  1n
masura in care este necesar
pentru aplicarea normelor
privind ofertele publice de
preluare, in special in cazurile
prevazute la alin. (2) - (6).
Informatiile care fac obiectul
acestui schimb intrd sub
incidenta obligatiei de pastrare

Compatibil

Norme aplicabile la data aderdarii
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aplicarea normelor stabilite
in conformitate cu prezenta
directivd, 1n special 1n
cazurile  prevazute la
alineatul (2) literele (b), (c)
si (e). Informatiile care fac
obiectul acestui schimb
intrd sub incidenta
obligatiei de pastrare a
secretului profesional, care
revine persoanelor care
exercita sau au exercitat o

activitate in cadrul
autoritatilor de control care
primesc informatiile.
Cooperarea include

capacitatea de a notifica
actele juridice necesare
pentru aplicarea masurilor
luate de autoritdtile
competente 1n  privinta
ofertelor, precum si orice alt
ajutor rezonabil care ar
putea fi solicitat de
autoritatile de control 1in
cauzd 1n sensul cercetarii
incalcdrilor efective sau
pretinse  ale  normelor
adoptate sau introduse in

a secretului profesional, care
revine  persoanelor  care
exercitd sau au exercitat o
activitate In cadrul Comisiei
Nationale. Cooperarea include
capacitatea de a notifica actele
juridice  necesare  pentru
aplicarea masurilor luate de
autoritatile competente in
privinta ofertelor de preluare,
precum si orice alt ajutor

rezonabil solicitat de
autoritatile competente in
cauza pentru scopul

investigarii oricarei incalcari
efective sau potentiale a
normelor  privind  ofertele
publice de preluare.

aplicarea prezentei

directive.

(5) Autoritatile de control Proiect de Compatibil | Norme aplicabile la data aderarii
dispun de toate modificare/completare a

competentele necesare Legii nr. 171/2012:

pentru exercitarea functiilor
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lor, printre care datoria de a
se asigura ca partile la oferta
respectd normele adoptate
sau introduse in aplicarea
prezentei directive.

Sub rezerva respectarii
principiilor generale
enuntate la articolul 3
alineatul (1), statele
membre pot sd prevadd in
normele pe care le adopta
sau le introduc in aplicarea
prezentei directive derogari
de la normele mentionate
anterior:

(i) prin introducerea unor
astfel de derogari 1In
normele lor interne, pentru a
lua in considerare
circumstantele determinate
la nivel national

si/sau

(i) prin autorizarea
autoritatilor lor de control,
in  domeniul lor de
competenta, sd faca
derogdri de la aceste norme
interne pentru a tine seama
de circumstantele
mentionate la punctul (i) sau
de alte circumstante
speciale pentru care se
impune o decizie motivata.

Sectiunea a 4-a,
Subsectiunea 4 Operatiuni
transfrontaliere vizand

ofertele publice de preluare

Articolul  32'.  Dispozitii
aplicabile operatiunilor
transfrontaliere aferente
ofertelor de preluare

(7) In cazul in care valorile
mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe una sau mai
multe piete reglementate din
state  membre, inclusiv din

Republica Moldova,
documentul, tradus in limba
romana, si aprobat de

autoritatea competenta  sa
supravegheze  oferta  este
valabil si in  Republica
Moldova, fara a fi necesara
aprobarea acestuia si de cétre
Comisia Nationald. Comisia
Nationalda  poate  solicita
includerea unor informatii
suplimentare in cadrul
documentului de ofertd numai
in masura 1n care acestea sunt
specifice pietei din Republica
Moldova pe care valorile
mobiliare sunt admise la
tranzactionare §i sunt legate de
formalitatile ce trebuie
respectate in vederea

(cu exceptia ultimei teze din alin (5),
preluat in legea PC in art.2 (3)),
potrivit proiectului de lege)
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acceptarii ofertei §i primirii
contravalorii In bani datorate
la inchiderea ofertei, precum si
de  prevederile incidente
referitoare la  impozitele
aplicabile  platilor  oferite

detinatorilor de valori
mobiliare. (n.a. corespunde
cu 5 (i)

(8) Documentul de oferta
aprobat de Comisia Nationala
in calitate de autoritate
competentd este valabil 1n
orice alt stat membru pe piata
cdruia valorile mobiliare ale
societatii In cauza sunt admise
la tranzactionare, sub rezerva
unei eventuale traduceri cerute
de legislatia nationald a
respectivului stat membru, fara
a fi necesara aprobarea
prealabild a autoritatilor din
respectivul ~ stat  membru.
Acestea din urméd pot solicita
includerea unor informatii
suplimentare in cadrul
documentului de ofertd numai
in mdsura In care acestea sunt
specifice  pietei statului
membru sau a statelor membre
pe care valorile mobiliare ale
societdtii obiect al preludrii
sunt admise la tranzactionare
si sunt legate de formalitatile
ce ftrebuie respectate in
vederea acceptarii ofertei si




32

Statele membre se asigura
ca articolul 5 alineatul (1)
din prezenta directiva nu se
aplica in cazul aplicarii
instrumentelor,
competentelor si
mecanismelor de rezolutie
mentionate in titlul IV din
Directiva 2014/59/UE a
Parlamentului European si a
Consiliului ( 3 ) sau in titlul
V din Regulamentul (UE)
2021/23 al Parlamentului
European si al Consiliului (
4).

primirii contravalorii in bani
sau sub altd forma datorata la
inchiderea ofertei, precum si
de  prevederile incidente
referitoare la  impozitele
aplicabile  platilor  oferite
detinatorilor de valori
mobiliare . (n.a. corespunde
cu 5 (ii)

Proiect de modificare a Legii
nr. 171/2012:

Capitolul 11,
Sectiunea a 4-a
Ofertele de preluare si
operatiunile de retragere
a actionarilor din societate

Subsectiunea 1
Dispozitii generale
Articolul 19° Domeniu de

aplicare si dispozitii comune

2) Cerintele prezentei
sectiuni, de rind cu exceptarile
prevazute la art.2 alin (3), nu
se aplica:

a) ofertelor publice de
cumparare a valorilor
mobiliare emise de OPC....

b) ofertelor publice de
cumparare a valorilor
mobiliare emise de bancile
centrale ale statelor membre.
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Art.2 alin (3):

(3) Prezenta lege si actele
normative ale Comisiei
Nationale emise in aplicarea
acesteia nu se aplica in cazul in
care Se recurge la
instrumentele, competentele si
mecanismele de  rezolutie
prevazute in Legea
nr.232/2016 privind redresarea
si rezolutia bancilor.

(6) Prezenta directiva nu
aduce atingere competentei
statelor membre de a
desemna autoritdtile
judiciare sau de alt ftip,
carora le revine raspunderea
de a solutiona litigiile si a se
pronunta in privinta
neregulilor ~ comise  pe
parcursul ofertei si nici
competentei statelor
membre de a adopta
dispozitii care sa precizeze
dacd si in ce circumstante
partile la oferta au dreptul sa
initieze 0 procedura
administrativa sau judiciara.
in special, prezenta
directiva nu aduce atingere
competentei instantelor
unui stat membru de a
refuza sd solutioneze o
actiune judiciard si de a se

Proiect de
modificare/completare a
Legii nr. 171/2012:

Sectiunea a 4-a,
Subsectiunea 4 Operatiuni
transfrontaliere vizand

ofertele publice de preluare
Articolul 322, Solutionarea
litigiilor si costurie aferente
(1) Normele juridice cu privire
la responsabilitatile
autoritatilor competente,
desemnate potrivit
prevederilor prezentei sectiuni,
sau  privind autoritatile
judiciare sau de alt tip, cérora
le revine raspunderea de a
solutiona litigiile si a se
pronunta in privinta
neregulilor comise pe
parcursul ofertei se stabilesc in
conformitate cu legislatia

Compatibil

Norme aplicabile la data aderdrii
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pronunta asupra modului in
care aceasta afecteazd
rezultatul ofertei. Prezenta
directiva nu aduce atingere
competentei statelor
membre de a determina
normele juridice privind
raspunderea autoritatilor de
supraveghere sau
solutionarea litigiilor intre
partile la o oferta.

nationald din respectivul stat
membru.

(2) In cazul unei actiuni in
justitie referitoare la continutul
informatiilor ~ reglementate,
inaintatd in fata unei instante
dintr-un stat membru, inclusiv
din  Republica  Moldova,
responsabilitatea cu privire la
plata  costurilor  aferente
traducerii respectivelor
informatii, in scopul derulérii
procedurilor judiciare, va fi
stabilitd in conformitate cu
legislatia nationala din
respectivul stat membru.

(3) Daca se intenteazd o
actiune in fata unei instante din
Republica Moldova privind
informatiile cuprinse intr-un
prospect/document de oferta
care nu este intocmit sau pus la
dispozitia publicului in limba
romand, investitorul reclamant
suporta cheltuielile de
traducere ale acestor
documente inaintea inceperii
procedurii judiciare.

Articolul 5.
Protectia actionarilor
minoritari, oferta

obligatorie ~ si  pretul
echitabil

Proiect de modificare a Legii
nr. 171/2012:

Articolul 21. Oferta de
preluare obligatorie

Compatibil

Alin.(2) din Legea PC reprezinta o
norma in vigoare, raportata la pragul
de 25%, fiind instituitda ca mecanism
suplimentar 1n vederea protectiei
actionarilor minoritari  si in




35

(1) Atunci cand o persoand
fizica sau juridica detine, ca
urmare a unei achizitii
facute de ea insasi sau de
persoane care actioneaza in
mod concertat cu ea,
valorile mobiliare ale unei
societati in sensul
articolului 1 alineatul (1),
care, adaugate  tuturor
participatiilor la  aceste
valori mobiliare pe care le
detine deja si celor detinute
de persoanele cu care
actioneaza in mod concertat
cu ea 1i confera direct sau
indirect un anumit procentaj
din drepturile de vot la
societatea respectiva, care ii
ofera controlul respectivei
societati, statele membre se
asigura ca aceastd persoana
este obligata sa faca o oferta
in  vederea  protectiei
actionarilor minoritari ai
societatii respective.
Aceasta oferta se adreseaza
in cel mai scurt termen
tuturor detinatorilor acestor
valori mobiliare si se refera
la toate participatiile lor, la
pretul echitabil definit Ia
alineatul (4).

(1) Persoana fizica sau juridica
care, urmare a achizitiilor sale
sau ale persoanelor cu care
actioneaza in mod concertat,
detine wvalori mobiliare ale
unui emitent indicat la art.19°
alin (1), si care, addugate la
detinerile sale anterioare sau
ale persoanelor cu care
actioneaza concertat, ii confera
acestuia, direct sau indirect,
mai mult de 33% din drepturile
de vot asupra emitentului este
obligata sa efectueze o oferta
publica de cumparare, adresata
tuturor detindtorilor de valori
mobiliare, la un pret echitabil
stabilit conform art.23, si
avand ca obiect toate detinerile
acestora.

(2) Persoana juridica care
detine, direct sau indirect, mai
mult de 33% din toate valorile
mobiliare cu drept de vot ale
unui emitent, va fi obligata sa
inifieze o ofertd de preluare
obligatorie de fiecare data cind
se vor schimba fondatorii ei
(asociatii sau actionarii) care,
impreund cu persoanele cu
care acestia actioneaza in mod
concertat, defin majoritatea
drepturilor de vot in aceastd
persoana juridica.

(3) Oferta de preluare
obligatoric este lansatd de

consonanta cu prevederile art.3,
alin.2, lit. b) din Directiva, potrivit
careia statele membre :

”(b) pot sa prevada conditii
suplimentare si dispozitii mai stricte
decat cele prevazute de prezenta
directiva  pentru  reglementarea
ofertelor.”
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catre ofertant cit mai curind
posibil, dar nu mai tirziu de 3
luni de la data dobindirii
valorilor mobiliare de catre
persoana mentionata la alin.(1)
si (2) sau de catre persoancle
cu care aceasta actioneaza in
mod concertat. Termenul de 3
luni incepe sa curgd de la data
la care persoana/persoanele
indicate  la alin (1) este
inregistratad ~ in  conturile
deschise la Depozitarul central
cu pozitia de detindtor a peste
33% din drepturile de vot si se
considerd implinit in prima zi
de derulare a ofertei.

(2) Obligatia de a lansa o
ofertd prevazuta la alineatul
(1) nu mai este aplicabilad
atunci cand controlul a fost
dobandit ca urmare a unei
oferte voluntare prezentate
in conformitate cu prezenta
directiva tuturor
detinatorilor de  valori
mobiliare  pentru  toate
participatiile lor.

Proiect de modificare a Legii
nr. 171/2012:

Articolul 21. Oferta de
preluare obligatorie

(8) Obligatia de a efectua
oferta de preluare, stabilitd la
alin.(1), nu intervine in cazul
in care pozitia reprezentand
mai mult de 33% din drepturile
de vot asupra emitentului a fost
dobandita in urma unei oferte
publice de preluare benevola
adresatd tuturor detinatorilor
respectivelor valori mobiliare
si avind ca obiect toate
detinerile acestora.

Compatibil
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(3) Procentajul de drepturi
de vot care conferd
controlul in sensul
alineatului (1) si modul sau
de calcul se stabilesc prin
normele statului membru in
care societatea isi are sediul
social.

Proiect de modificare a Legii
nr. 171/2012:

Articolul 21. Oferta de
preluare obligatorie

(1) Persoana fizica sau juridica
care, urmare a achizitiilor sale
sau ale persoanelor cu care
actioneazd in mod concertat,
detine wvalori mobiliare ale
unui emitent indicat la art.193
alin (1), si care, adaugate la
detinerile sale anterioare sau
ale persoanelor cu care
actioneaza concertat, ii confera
acestuia, direct sau indirect,
mai mult de 33% din drepturile
de vot asupra emitentului este
obligata sa efectueze o oferta
publica de cumparare, adresata
tuturor detindtorilor de valori
mobiliare, la un pret echitabil
stabilit conform art.23, si
avand ca obiect toate detinerile
acestora.

(3) Oferta de preluare
obligatorie este lansatd de
catre ofertant cit mai curind
posibil, dar nu mai tirziu de 3
luni de la data dobindirii
valorilor mobiliare de catre
persoana mentionata la alin.(1)

Compatibil
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si (2) sau de catre persoanele
cu care aceasta actioneaza in
mod concertat. Termenul de 3
luni incepe sd curgd de la data
la care persoana/persoanele
indicate  la alin (1) este
inregistratd ~ 1Tn  conturile
deschise la Depozitarul central
cu pozitia de detinator a peste
33% din drepturile de vot si se
considerda implinit in prima zi
de derulare a ofertei.

4) Se considera pret
echitabil pretul cel mai
ridicat platit pentru aceleasi
valori mobiliare de catre
ofertant sau de catre
persoane care actioneaza in
mod concertat cu acesta, pe
parcursul unei perioade,
determinate  de  statele
membre, de minim sase luni
si maxim doisprezece luni
care preced oferta prevazuta
la alineatul (1). In cazul in
care, dupa publicarea
ofertei  si  Inainte de
expirarea perioadei de
acceptare a acesteia,
ofertantul sau orice
persoand care actioneazd in
mod concertat cu acesta
achizitioneaza valori
mobiliare la un pret
superior pretului din ofertd,

Proiect de modificare a Legii
nr. 171/2012:

Articolul 20. Reglementari
generale privind oferta de
preluare

(7) Incepand cu data de la care
incepe perioada de derulare a
ofertei, ofertantul sau
persoanele cu care acesta
actioneazd in mod concertat
pot, prin tranzactii, doar sa
cumpere actiuni de tipul celor
care fac obiectul ofertei si
numai in situatia in care sunt
respectate cumulativ
urmatoarele conditii:

a) cumpdrarea se realizeaza la
un pret mai mare decit pretul
de oferta; si

b) cumpararea se realizeaza cu
cel putin 8 zile anterioare

Compatibil
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ofertantul isi face oferta la
un pret cel putin egal cu cel
mai  ridicat pret platit
pentru valorile mobiliare
astfel achizitionate.

Sub rezerva respectarii
principiilor generale
enuntate la articolul 3
alineatul (1), statele
membre pot sad-si autorizeze
autoritatile de control si
modifice pretul prevazut la
primul paragraf in
circumstante si in
conformitate cu criterii clar
determinate. In acest sens,
pot elabora o lista de
circumstante in care pretul
cel mai ridicat se poate
modifica in sus sau in jos, de
exemplu daca pretul cel mai
ridicat a fost stabilit prin
acord Intre cumparéator si un
vanzator, daca preturile de
piata ale valorilor mobiliare
in cauza au fost manipulate,
dacad pretul de piatd 1n
general sau anumite preturi
de piatd in special au fost
afectate de evenimente
exceptionale sau pentru a
permite  salvarea  unei
societati aflate in dificultate.
Statele membre pot, de
asemenea, sd defineasca

ultimei zile de derulare a
ofertei.

(8) In situatia in care, incepand
cu data de la care Incepe
perioada de derulare a ofertei
si pana la data prevazutda la
alin. (7) lit. b), ofertantul sau
persoanele cu care acesta
actioneaza in mod concertat
cumpara valori mobiliare n
conditiile prevazute la alin. (7)
lit. a), ofertantul are obligatia
sd majoreze pretul din oferta
publica astfel incét acesta sa nu
fie mai mic decat cel mai mare
pret platit pentru valorile
mobiliare astfel achizitionate.
Ofertantul are obligatia sa
depuna la Comisia Nationala o
cerere  de aprobare a
suplimentului privind
modificarea  pretului  de
cumpdrare i a numadrului de
actiuni obiect al ofertei, cu
respectarea prevederilor art. 26
alin. (5).

Articolul 23. Pretul echitabil
(1) Pretul echitabil este pretul
egal cel putin cu:

a) pretul cel mai mare platit de
ofertant sau de persoanele cu
care acesta actioneazd in mod
concertat in decurs de 12 luni
anterioare ofertei; sau
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criteriile  care  trebuie
utilizate 1n aceste cazuri, de
exemplu valoarea medie de
piatd pe parcursul unei
anumite perioade, valoarea
de lichidare a societatii sau
alte criterii obiective de
evaluare utilizate in general
in analiza financiara.

Orice decizie a autoritatilor
de control care modifica
pretul echitabil trebuie sa fie
motivata si facuta publica.

b) pretul mediu ponderat de
tranzactionare pe piata
reglementata aferent ultimelor
6 luni anterioare ofertei, in
cazul in care prevederile lit.a)
nu pot fi aplicate.

(2) Prevederile alin.(1) nu  se
aplici 1n cazul 1n care
ofertantul sau persoanele cu
care acesta actioneazd in mod
concertat nu au achizitionat
actiuni ale societatii obiect al
preludrii in perioada de 12 luni
anterioara datei de depunere la
Comisia Nationala a
documentatiei de ofertd sau
dacd Comisia Nationala, din
oficiu sau drept urmare a unei
sesizari in acest sens, apreciaza
motivat cd operatiunile prin
care s-au achizitionat aceste
actiuni sunt de naturd sa
influenteze corectitudinea
modului de stabilire a pretului.
(3) In situatia in care sunt
incidente prevederile alin (2)
si sunt respectate termenele
privind depunerea la Comisia
Nationald a documentatiei de
oferta, prevazute la art.21 alin.
(3), pretul oferit in cadrul
ofertei publice de preluare este
cel putin egal cu cel mai mare
pret dintre urmatoarele valori:
a) pretul mediu ponderat de
tranzactionare aferent
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ultimelor 12 luni anterioare
derularii ofertei;

b) valoarea activelor nete pe o
actiune a societatii, conform
ultimei  situatii  financiare
auditate;

¢) valoarea actiunilor rezultate
dintr-o expertiza, efectuata de
un evaluator independent, in
conformitate cu standardele de
evaluare, potrivit legii.

(4) In situatia in care sunt
incidente prevederile alin (2)
si NU se respectd termenele
prevazute la art. 21 alin. (3),
pretul oferit in cadrul ofertei
publice de preluare obligatorie
este cel putin egal cu cel mai
mare pret dintre urmdtoarele
valori determinate de citre un
evaluator autorizat, potrivit
legii, si desemnat de ofertant,
dupa cum urmeaza:

a) pretul mediu ponderat de
tranzactionare, aferent
ultimelor 12 luni anterioare
datei de depunere la Comisia
Nationald a documentatiei de

oferta;
b) pretul mediu ponderat de
tranzactionare, aferent

ultimelor 12 luni anterioare
datei la care a fost atinsa
pozitia reprezentand mai mult
de 33% din drepturile de vot;
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¢) cel mai mare pret platit de
ofertant sau de persoanele cu
care actioneazd in mod
concertat in ultimele 12 luni
anterioare datei la care a fost
atinsa pozitia reprezentand mai
mult de 33% din drepturile de
vot;

d) valoarea activului net pe o
actiune a societdtii, conform
ultimei  situatii  financiare
anterioare datei de depunere la
Comisia Nationala a
documentatiei de oferta;

e) valoarea activului net pe o
actiune a societatii, conform
ultimei  situatii  financiare
auditate anterioare datei la care
a fost atinsa  pozitia
reprezentand mai mult de 33%
din drepturile de vot;

f) valoarea actiunilor rezultate
dintr-o expertiza, efectuata de
un evaluator independent, in
conformitate cu standardele de
evaluare, potrivit legii.

(5) In situatia in care nu sunt

aplicabile
prevederile alin.(2) si nu sunt
respectate termenele

prevazute la art. 23 alin. (3),
pretul oferit in cadrul ofertei
publice de preluare obligatorii
este cel putin egal cu cel mai
mare pret dintre urmatoarele
valori:
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a) cel mai mare pret platit de
ofertant sau de persoanele cu
care acesta actioneaza in mod
concertat in perioada de 12
luni anterioard datei de
depunere la Comisia Natinala
a documentatiei de oferta;

b) cel mai mare pret platit de
ofertant sau de persoanele cu
care actioneazd in mod
concertat in ultimele 12 luni
anterioare datei la care a fost
atinsa pozitia reprezentand mai
mult de 33% din drepturile de
vot;

c) pretul mediu ponderat de
tranzactionare, aferent
ultimelor 12 luni anterioare
datei de depunere la Comisia
Nationald a documentatiei de
oferta;

d) pretul mediu ponderat de
tranzactionare, aferent
ultimelor 12 luni anterioare
datei la care a fost atinsa
pozitia reprezentand mai mult
de 33% din drepturile de vot.
(6) Determinarea pretului
conform alin.(3) lit.c) si alin
(4), lit.f) se efectueaza de catre
o persoana calificatd 1n
domeniul evaluarii,
inregistrata in registrul
persoanelor autorizate {inut de
catre Comisia Nationald in
modul stabilit de aceasta.
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Costurile aferente Intocmirii
raportului de evaluare 1n
vederea determindrii pretului
sunt suportate de catre
ofertant.

(7) Raportul de evaluare prin
care este determinat pretul 1n
cadrul ofertelor publice de
preluare este pus la dispozitia
actionarilor societdtii obiect al
preludrii, In aceleasi conditii ca
si documentul de oferta.

(8) Pretul echitabil se aplica in
mod obligatoriu in urmatoarele
cazuri:

a) la efectuarea ofertei de
preluare;

b) la retragerea obligatorie,
conform art.30;

¢) la achizitionarea obligatorie,
efectuatda conform art.31;

d) la efectuarea altor tranzactii
pentru care formarea pretului
este reglementata de legislatie,
inclusiv de actele normative
ale Comisiei Nationale.

(9) In cazul specificat la
alin.(8) lit.b), la stabilirea
pretului  echitabil  potrivit
alin.(3) lit.b) si alin.(4), lit.d) si
e), valoarea activelor nete pe 0
actiune a  societdtii  se
calculeaza tindnd cont de
pretul de piata al activelor
reflectate In ultimele situatii
financiare auditate.




45

(10) In cazul nerespectarii
prevederilor alin.(2) - (6),
Comisia Nationalda solicita
aplicarea unui pret nou, iar
daca aceasta, din oficiu sau
drept urmare a unei sesizari in
acest sens, apreciaza motivat
ca pretul stabilit de catre un
evaluator autorizat, potrivit
legii, nu este de naturd sa
conduca la stabilirea unui pret
echitabil 1n cadrul ofertei
publice de preluare obligatorii,
Comisia  Nationald  poate
solicita realizarea unei noi
evaludri.

(11) Volumele tranzactiilor
pentru  stabilirea  pretului
echitabil, in cazurile
specificate la alin.(1) lit.b),
alin.(3) lit.a), alin.(4) lit.a) si
b) si alin.(5) lit.c) si d) vor fi
urmatoarele:

a) in cazul tranzactionarii
actiunilor unui emitent cu un
capital social de pina la 5
milioane de lei inclusiv, se va
lua in calcul pretul la a cérui
formare au participat cel putin
5% din numarul actiunilor
emise de clasa data;

b) in cazul tranzactionarii
actiunilor unui emitent cu un
capital social de la 5 la 10
milioane de lei inclusiv, se va
lua in calcul pretul la a carui
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formare au participat cel putin
3% din numarul actiunilor
emise de clasa data;

¢) in cazul tranzactionarii
actiunilor unui emitent cu un
capital social de la 10 la 25
milioane de lei inclusiv, se va
lua in calcul pretul la a carui
formare a participat cel putin
1% din numadrul actiunilor
emise de clasa data;

d) in cazul tranzactionarii
actiunilor unui emitent cu un
capital social de la 25 la 50
milioane de lei inclusiv, se va
lua in calcul pretul la a carui
formare au participat cel putin
0,5% din numarul actiunilor
emise de clasa dati;

e) in cazul tranzactionarii
actiunilor unui emitent cu un
capital social mai mare de 50
milioane de lei, se va lua in
calcul pretul la a carui formare
a participat cel putin 0,1% din
numarul actiunilor emise de
clasa data.

Regulamentul 33/1/2015,
redactie in vigoare

42. Orice deciziea C.N.P.F. cu
privire la aplicarea unui nou
pret va fi motivatd si facuta
publica in Monitorul Oficial al
Republicii Moldova.
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5) Ofertantul poate
propune drept contrapartida
valori mobiliare, numerar
sau o combinatie intre cele
doua.

Cu toate acestea, atunci
cand contrapartida propusa
de ofertant nu constd in
valori  mobiliare lichide
admise la tranzactionare pe
0o piatd  reglementata,
aceasta contrapartida
trebuie asigurata, cu titlu de
optiune, In numerar.

In orice caz, ofertantul
propune, cel putin cu titlu de
optiune, o contrapartida In
numerar atunci cand acesta
Sau persoane care
actioneaza in mod concertat
Cu acesta, pe parcursul unei
perioade care 1incepe 1in
acelasi timp cu perioada
determinatda  de  statul
membru in conformitate cu
alineatul (4) si care se
incheie o datd cu expirarea
perioadei de acceptare a
ofertei, au achizitionat
contra  numerar  valori
mobiliare care sa le confere
5 % sau mai mult din
drepturile de vot ale
societatii In cauza.

Proiect de modificare a Legii
nr. 171/2012:

Articolul 20. Reglementari
generale privind oferta de
preluare

2 Achitarea valorilor
mobiliare tranzactionate 1in
cadrul ofertei de preluare poate
fi efectuata numai cu mijloace
banesti, ofertantul fiind obligat
sd dispuna de mijloacele de
plata necesare pentru
finantarea ofertei pind la
derularea ofertei de preluare.
(3) Drept dovada de asigurare
a existentei mijloacelor de
plata necesare pentru
finantarea ofertei pot servi,
separat sau in combinatie:

a) mijloacele banesti proprii,
b) mijloacele banesti ale
fidejusorului;

c) garantia bancara;

d) polita de asigurare de
garantii.

Compatibil
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Statele membre pot
prevedea ca In toate cazurile
sd fie oferita o contrapartida
in numerar, cel putin cu titlu
de optiune.

(6) In afara protectiei
prevazute la alineatul (1),
statele membre pot si
prevada alte instrumente
destinate protectiei
intereselor detinatorilor de
valori mobiliare, In masura
in care aceste instrumente
nu impiedicd desfasurarea
normala a ofertei.

Proiect de modificare a Legii
nr. 171/2012:

Articolul 21. Oferta de
preluare obligatorie

(2) Persoana juridica care
detine, direct sau indirect, mai
mult de 33% din toate valorile
mobiliare cu drept de vot ale
unui emitent, va fi obligata sa
initieze o ofertd de preluare
obligatorie de fiecare data cind
se vor schimba fondatorii ei
(asociatii sau actionarii) care,
impreund cu persoanele cu
care acestia actioneaza in mod
concertat, detin majoritatea
drepturilor de vot in aceasta
persoana juridica.

(4) Pana la indeplinirea
cerintelor  mentionate  la
alin.(1), precum si, daca e
cazul, alin (2), drepturile de
vot aferente valorilor
mobiliare, depasind pragul de
33% din drepturile de vot
asupra  emitentului,  sunt
suspendate, iar respectivul
actionar si persoanele cu care

Optional
preluat
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acesta actioneaza 1n mod
concertat nu  mai  pot
achizitiona, prin alte
operatiuni, actiuni ale aceluiasi
emitent..

(6) Interdictia de achizitionare,
prin alte operatiuni, de actiuni
ale aceluiasi emitent prevazuta
la alin.(4) se referd la orice
operatiune de achizitie,
inclusiv la interdictia de
achizitie a unor actiuni 1in
cadrul exercitarii dreptului de
preemtiune.

(7) Consiliul societatii ia
masurile necesare astfel Incat
operatiunile de majorare a
capitalului social cu
exercitarea  dreptului  de
preemtiune sd se deruleze cu
respectarea  interdictiei de
achizitie a actiunilor prevazuta
la alin. (4).

Articolul 6
Informatii privind oferta

Q) Statele membre se
asigura cé decizia de a face
o oferta se face publica farad
intarziere si ca autoritatea
de control este informata cu
privire la aceasta oferta.
Acestea pot solicita ca

Proiect de modificare a Legii
nr. 171/2012:

Articolul 21 Oferta de
preluare benevola

(1) Oferta publica de preluare
benevola este oferta publica de
cumpdarare, adresatd tuturor
detinatorilor de valori
mobiliare, pentru toate
detinerile acestora, lansata de o

Compatibil
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autoritatea de control sa fie
informatd inainte ca decizia
sd fie facutd publica. De
indata ce oferta a fost facuta
publica, organele
administrative ~ sau  de
conducere ale societdtii In
cauzda si ale ofertantului
informeaza reprezentantii
personalului lor sau, atunci
cand acestia nu exista,
personalul in sine.

persoand care nu are aceastd
obligatie, in vederea
dobandirii a mai mult de 33%
din drepturile de vot.

2 Persoana care
intentioneazd sa deruleze o
ofertd publicd de preluare
benevold transmite Comisiei
Nationale un aviz preliminar
privind intentia, 1n vederea
aprobdrii acestuia. Continutul
minim de informatii cuprinse
in avizul privind intentia de a
efectua oferta de preluare este
stabilit in actele normative ale
Comisiei Nationale.

(3) Dupa aprobarea de catre
Comisia Nationald, avizul
privind intentia, in termen
maxim de 5 zile lucratoare,
este transmis de catre ofertant
societatii, obiect al preluarii,
pietei reglementate, pe care se
tranzactioneaza valorile
mobiliare respective, si este
publicat in una sau in mai
multe publicatii periodice cu
difuzare nationald si  una
locala, din raza administrativ-
teritoriald a societdtii, in caz
contrar decizia de aprobare de
catre Comisia Nationald a
avizului privind intentia de a
efectua oferta de preluare isi
pierde valabilitatea.
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(4) De indata ce avizul privind
intentia este publicat, organul
executiv al societatii obiect al
preludrii, respectiv, organul
executiv.  al  ofertantului,
persoana juridica, aduce la
cunostinta reprezentantilor
angajatilor societatilor
respective sau, atunci cand
acestia nu existd, direct
angajatilor, faptul ca se
intentioneaza initierea ofertei.
Regulamentul 33/1/2015,
redactie in vigoare

60. Emitentul care a
receptionat avizul privind
intentia de a efectua oferta de
preluare benevola este obligat
sd informeze salariatii despre
aceasta in termen de maximum
3 zile lucritoare de la
receptionarea avizului.

61. In cazul in care ofertantul
este persoand juridicd, acesta
isi va informa proprii salariati
despre oferta de preluare in
termen de maximum 3 zile
lucrdtoare de la publicarea
avizului.

(2) Statele membre se
asigura cd ofertantul are
obligatia de a stabili si a
face public in timp util un

Proiect de modificare a Legii
nr.171/2012:

Compatibil




52

prospect de ofertd care sa
contind informatiile
necesare pentru ca
detindtorii de valori
mobiliare ale societatii
vizate sa poata lua o decizie
privind oferta, in deplina
cunostintd de cauza. Inainte
ca acest document sa fie
facut public, ofertantul il
comunicd autoritdtii de
control. Dupa ce este facut
public, organele
administrative ~ sau  de
conducere ale societitii In
cauza si ale ofertantului
informeaza reprezentantii
personalului lor sau, atunci
cand acestia nu exista,
personalul in sine.

Articolul 19,  Dispozitii
generale privind oferta publica
de cumparare

(1) Oferta publica de
cumpdrare reprezintd oferta
unei persoane de a cumpdira
valori mobiliare cu drept de
vot (cu exceptia unei oferte
facute de 1nsdsi societatea
emitentd), adresatd tuturor
detinatorilor acestora, difuzata
prin mijloace de informare in
Mmasa sau comunicatd pe alte
cdi, dar sub conditia
din  partea  detinatorilor
respectivelor valori mobiliare .
(2) Oferta  publica de
cumparare se efectuiaza printr-
un intermediar autorizat si
presteze servicii si activitati de
investitii.

(3) Oferta  publica de
cumpdrare se realizeazd 1In
baza unui document de oferta
aprobat in  prealabil de
Comisia Nationald si poate fi
efectuatdi pe o  piatad
reglementatd sau, in cazul
emitentilor ale caror valori
mobiliare nu sunt admise la
tranzactionare pe o piatd
reglementatd, in modul stabilit
de actele normative ale
Comisiei Nationale.
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In cazul in care prospectul
de oferta prevazut la primul
paragraf  face  obiectul
aprobarii  prealabile a
autoritdtii de control si
primeste aceastd aprobare,
acesta este recunoscut, sub
rezerva eventualei traduceri
impuse, 1n orice alt stat
membru pe piata caruia
valorile  mobiliare  ale

(4)  Anuntul de ofertd si
documentul de oferta publica
de cumparare pot fi lansate si
se publica doar dupa emiterea
deciziei de aprobare a

avizului/documentului de
oferta de catre Comisia
Nationala, potrivit

prevederilor Sectiunii a 4-a.
(6) Oferta publica de
cumparare se desfagsoara in
conditii care sa asigure
egalitate de tratament pentru
toti detindtorii de wvalori
mobiliare ale societatii care se
afla intr-o situatie identica; in
cazul in care o persoana preia
controlul unei societdti, ceilalti
detinatori de valori mobiliare
urmeaza a fi protejati, instituite
potrivit Sectiunii 4, prezentul
capitol.

Proiect de
modificare/completare a
Legii nr. 171/2012:

Capitolul 11,

Sectiunea a 4-a,
Subsectiunea 4 Operatiuni
transfrontaliere vizand
ofertele publice de preluare

Articolul  32'.  Dispozitii
aplicabile operatiunilor
transfrontaliere aferente
ofertelor de preluare
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societatii in cauzd sunt
admise la tranzactionare,
fara a fi necesara obtinerea
aprobdrii autoritatilor de
control din statul membru
respectiv. Acestea din urma
pot solicita inserarea unor
informatii complementare
in prospectul de ofertd
numai in cazul in care aceste
informatii sunt specifice
pietei statului membru sau a
statelor membre pe care
valorile  mobiliare  ale
societatii in cauzd sunt
admise la tranzactionare si
sunt legate de formalitatile
care trebuie 1indeplinite
pentru acceptarea ofertei si
pentru primirea
contrapartidei datorate la
lansarea ofertei, precum si
de regimul fiscal la care se
supune contrapartida oferita
detindtorilor de  valori
mobiliare.

(7) In cazul in care valorile
mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe una sau mai
multe piete reglementate din
state  membre, inclusiv din

Republica Moldova,
documentul, tradus in limba
romana, si aprobat de

autoritatea competenta  sa
supravegheze  oferta  este
valabil si in  Republica
Moldova, fara a fi necesara
aprobarea acestuia si de catre
Comisia Nationald. Comisia
Nationalda  poate  solicita
includerea unor informatii
suplimentare in cadrul
documentului de ofertd numai
in masura 1n care acestea sunt
specifice pietei din Republica
Moldova pe care valorile
mobiliare sunt admise la
tranzactionare §i sunt legate de
formalitatile ce trebuie
respectate in vederea
acceptarii ofertei §i primirii
contravalorii In bani datorate
la inchiderea ofertei, precum si
de  prevederile incidente
referitoare  la  impozitele
aplicabile  platilor  oferite
detinatorilor de valori
mobiliare .
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(8) Documentul de oferta
aprobat de Comisia Nationala
in calitate de autoritate
competentad este valabil in
orice alt stat membru pe piata
caruia valorile mobiliare ale
societatii In cauza sunt admise
la tranzactionare, sub rezerva
unei eventuale traduceri cerute
de legislatia nationald a
respectivului stat membru, fara
a fi necesara aprobarea
prealabild a autoritatilor din
respectivul ~ stat  membru.
Acestea din urma pot solicita
includerea unor informatii
suplimentare in cadrul
documentului de ofertd numai
in masura In care acestea sunt
specifice  pietei statului
membru sau a statelor membre
pe care valorile mobiliare ale
societdtii obiect al preludrii
sunt admise la tranzactionare
si sunt legate de formalitatile
ce trebuie respectate 1In
vederea acceptarii ofertei si
primirii contravalorii in bani
sau sub altd forma datoratd la
inchiderea ofertei, precum si
de  prevederile incidente
referitoare la  impozitele
aplicabile  platilor  oferite
detinatorilor de valori
mobiliare.
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(3)  Prospectul de oferta
prevazut la alineatul (2)
contine cel putin
urmatoarele indicatii:

(a) durata ofertei;

(b) identitatea ofertantului
si, atunci cand ofertantul
este 0 societate, forma,
denumirea si sediul social al
acestei societati;

(c) valori mobiliare sau,
dupa caz, categoria sau
categoriile de valori
mobiliare care fac obiectul
ofertei;

(d) contrapartida oferita pe
valoare mobiliara sau pe
categorie de valori
mobiliare si, in cazul unei
oferte obligatorii, metoda
folositi pentru a o
determina,  precum  si
modalititile de platd a
respectivei contrapartide;
(e) indemnizatia propusa
pentru compensarea
drepturilor care ar putea fi
eliminate  in  aplicarea
normei privind
neutralizarea  restrictiilor
enuntatd la articolul 11
alineatul (4), precum si
modalititile de platd a
respectivei indemnizatii si
metoda folositd pentru a o
determina;

Legea PC  nr. 171/2012,
redactie in vigoare, cu unele
ajustari potrivit proiectului
Articolul 24. Aprobarea si
continutul documentului de
oferté publica de preluare

(3) Documentul ofertei de
preluare trebuie sda contina
urmatoarele informatii:

a) durata ofertei;

b) numele ofertantului, in
cazul persoanei fizice, sau
denumirea completd si adresa
juridica, in cazul persoanei
juridice;

c) valorile mobiliare ce fac
obiectul ofertei sau, dupa caz,
clasa sau clasele valorilor
mobiliare  ce  constituie
obiectul ofertei;

d) pretul oferit pentru o valoare
mobiliard si modul de stabilire
a  acestuia, precum  si
modalitatile de efectuare a
platilor la inchiderea ofertei;
e) indemnizatia propusa pentru
compensarea drepturilor care
ar putea fi eliminate 1in
aplicarea  normei  privind
eliminarea restrictiilor,
enuntatd la art.29 alin.(1),
pct.5), precum si modalitatile
de plata a  respectivei
indemnizatii si metoda folosita
pentru a o determina;

Compatibil
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() procentajul sau numarul
maxim si minim de valori
mobiliare pe care ofertantul
se angajeazd sd le
achizitioneze;

(g) in detaliu, participatiile
pe care ofertantul si
persoanele care actioneaza
in mod concertat cu acesta
le detin deja la societatea in
cauza,

(h) toate conditiile pe care
trebuie sa le indeplineasca
oferta;

(i) intentiile ofertantului 1n
privinta continudrii
activitdtii societatii in cauza
si, Tn masura 1n care este
afectata de ofertd, a
societatii ofertante, precum
si In privinta mentinerii
locurilor de munca ale
personalului si conducerii
lor, inclusiv orice schimbare
importantd a conditiilor de
muncd, in special planurile
strategice ale ofertantului
pentru cele doua societéti si
posibilele repercusiuni
asupra locurilor de munca si
ale punctelor de activitate
ale societatilor;

(j) perioada de acceptare a
ofertei;

&) atunci cand
contrapartida propusd de

f) procentajul sau numarul
maxim si minim de valori
mobiliare ~ ce  constituie
obiectul ofertei;

g) date complete privind
numarul de valori mobiliare de
aceeasi clasd detinute de
ofertant si de persoanele care
actioneaza in mod concertat cu
acesta;

h) toate conditiile pe -care
trebuie sia le indeplineasca
oferta;

1) intentiile ofertantului in
privinta activitatii ulterioare a
emitentului ale carui valori
mobiliare constituie obiectul
ofertei si, in masura in care
este afectatd de ofertd, a
ofertantului persoana juridica,
incluzind informatii privind
mentinerea locurilor de munca
ale angajatilor si ale organelor
de conducere, schimbarea
conditillor de munca, a
planurilor strategice si
posibilele  efecte  asupra
angajarilor si asupra locatiei
sediilor in care 1si desfasoara
activitatea societatea;

J) perioada de acceptare a
ofertei;

k) date referitoare la finantarea
ofertei;

1) date referitoare la identitatea
persoanelor care activeaza in
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ofertant contine  valori
mobiliare, indiferent de
natura  lor,  informatii
privind  aceste  valori
mobiliare;

1)) informatii despre
finantarea ofertei;

(m) identitatea persoanelor
care actioneazd in mod
concertat cu ofertantul sau
cu societatea in cauzd si
atunci cénd este vorba
despre societati, formele,
denumirile si sediile sociale
ale acestora, precum si
legatura lor cu ofertantul si,
atunci cand este posibil, cu
societatea in cauza;

(n) legislatia interna care va

reglementa contractele
incheiate intre ofertant si
detindtorii de valori

mobiliare ale societdtii 1n
cauzda ca urmare a ofertei,
precum si instantele
competente.

mod concertat cu ofertantul
sau cu emitentul ale carui
valori mobiliare constituie
obiectul ofertei, adresa
juridica, in cazul persoanei
juridice, precum si relatiile
acestora cu ofertantul si, daca
sint, cu emitentul in cauza;

m) referinte la legislatia ce se
va aplica la incheierea
contractelor intre ofertant si
detinatorii de valori mobiliare
care au acceptat oferta, precum
si la instanta competentd de a
examina eventualele litigii;

n) alte informatii relevante
prevazute de actele normative
ale Comisiei Nationale.

(4) Comisia poate adopta
norme privind modificarea
listei de la alineatul (3).
Masurile respective,
destinate  sd&  modifice
elemente neesentiale ale
prezentei  directive, se
adoptd in conformitate cu
procedura de reglementare

Nu se aplica

Nu se aplica

Norme directorii pentru CE
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cu control mentionatd la
articolul 18 alineatul (2).

5) Statele membre se
asigura ca partile la o oferta
sunt obligate sd comunice 1n
orice moment autoritatilor
de control din statul lor
membru, la cerere, toate
informatiile din posesia lor
privind oferta, care sunt
necesare la exercitarea
functiilor  autoritatii  de
control

Proiect de
modificare/completare a
Legii nr. 171/2012:

Articolul 192 Competente si
responsabilititi ale Comisiei
Nationale privind ofertele
publice de cumparare

(1) Fara a aduce atingere
competentelor prevazute la

art.139, la aprobarea
documentului de oferta si
supravegherea ofertelor

publice de cumpdrare, Comisia
Nationala este 1n drept:

a) sa solicite ofertantului
introducerea in documentul de
oferta a informatiilor
suplimentare, In cazul in care
acestea sint necesare in
vederea protejarii
investitorilor;

b) sda solicite informatii si
documente suplimentare atit
de la ofertant, cit si, in cazul in
care ofertantul este o persoana
juridica, de la actionarii care
detin controlul asupra
ofertantului  sau de la
persoanele juridice asupra
carora ofertantul detine
controlul;

c) sa solicite entitatii de audit a
ofertantului, persoanelor cu

Compatibil
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functii de raspundere sau
intermediarului autorizat sa
presteze servicii si activitati de
investitii in cadrul ofertei sa
ofere informatii ;

Legii nr. 171/2012 (redactia
in vigoare):

Capitolul VII
REGLEMENTARE,
SUPRAVEGHERE SI
CONTROL

Articolul ~ 139.  Dispozitii
generale

(1) Comisia Nationald este 1n
drept sd exercite atributiile sale
de reglementare, de
supraveghere si control 1n
raport cu orice participant la
piata de capital, inclusiv cu
persoanele  licentiate  sau
autorizate conform
prevederilor prezentei legi, cu
emitentii ale caror valori
mobiliare au ficut obiectul
unei oferte publice si cu
detindtorii de instrumente
financiare, in cazul in care
Comisia Nationald considera
ca:

a) exercitarea atributiilor este
necesard  pentru  protectia
investitorilor;

b) participantul nu este apt sa
desfasoare activitati de
investitii de un anumit tip;
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c) sint incalcate prevederile
prezentei legi sau ale actelor
normative  ale  Comisiei
Nationale.

Articolul 7

Perioada de acceptare

(1) Statele membre prevad
ca perioada de acceptare a
ofertei sd nu poatd fi nici
mai scurtd de doud
sdptdmani, nici mai lunga
de zece sdptamani de la data
publicdrii prospectului de
oferta. Sub rezerva
respectarii principiului
general prevazut la articolul
3 alineatul (1) litera (f),
statele membre pot si
prevada ca perioada de zece
saptdmani sd poatd fi
prelungitd, cu conditia ca
ofertantul  sa-si  notifice
intentia de a incheia oferta
cu cel putin doua saptamani
inainte.

Proiect de modificare a Legii
nr. 171/2012:

Articolul 20. Reglementari
generale privind oferta de
preluare

(4) Termenul de valabilitate a
ofertei (perioada de acceptare
a ofertei) este cel stipulat in
anunt, documentul de oferta si
decizia de aprobare, insd nu
poate fi mai mica de 2
saptamini si nu poate depasi 10
saptamini, cu exceptia
cazurilor si in scopul prevazut
la art. 22 alin.(5).

(5) Oferta de preluare este
irevocabila pe intreaga
perioada de derulare a acesteia.
La expirarea valabilitatii sale,
oferta devine caduca.

(6) Perioada de acceptare a
ofertei poate fi prelungitd in
conditiile precizarii exprese a
acestei posibilitati in cadrul
documentului de ofertd si cu
respectarea urmatoarelor
conditii:

a) perioada de derulare
efectiva sa fie de cel putin 10
zile lucratoare;

Compatibil
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b) ofertantul sa notifice cu cel
putin doud saptamani intentia
sa Inainte de a inchide oferta,
acestd notificare urmind a fi
obiectul unui supliment la
documentul de oferta, aprobat
de Comisia Nationald si
publicat in conditiile art.26
alin. (2) si (3).

Articolul 22. Ofertele de
preluare competitive

(5) Termenul unic de inchidere
a ofertelor competitive nu
poate depasi 60 de zile
lucratoare de la data inceperii
derularii primei oferte.

Articolul 26. Modificarea
ofertei de preluare

(1) Ofertantul este in drept sa
modifice conditiile ofertei de
preluare, aplicind 1n acest sens
un supliment la documentul de
oferta.

(2) Suplimentul la documentul
ofertei de preluare se aproba de
Comisia Nationala in termen
de cel mult 5 zile lucratoare de
la data depunerii cererii de
catre ofertant.

(3) In termen de cel mult 3 zile
lucratoare de la data aprobarii,
ofertantul publica suplimentul
la documentul de oferta cel
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putin in modul in care acesta a
fost publicat .

®)) Ofertantul ~ modifica

conditiile ofertei cu
respectarea urmatoarelor
cerinte:

a) modificarea duratei ofertei
de preluare nu poate duce la
depasirea termenului maximal
stabilit la art.20 alin.(4);

b) durata ofertei de preluare nu
poate fi micsorata;

c) pretul stabilit pentru
cumpdrarea  unei  valori
mobiliare nu poate fi diminuat;
d) modificarile la ofertd nu pot
fi publicate mai tirziu de 2
saptamini pinda la expirarea
duratei ofertei de preluare.

(2) Statele membre pot sa
prevada norme de
modificare, in  cazuri
specifice, a  perioadei
prevazute la alineatul (1).
Un stat membru poate
autoriza  autoritatea  de
control sd acorde o derogare
de la durata prevazuta la
alineatul (1), pentru a
permite societatii in cauza
sa convoace o adunare
generala a  actionarilor
pentru examinarea ofertei.

Proiect de modificare a Legii
nr. 171/2012:

Articolul 21%.  Oferta de
preluare benevola

(7) Organul executiv/consiliul
societatii poate sd convoace in
termen scurt adunarea generala
extraordinara , in conformitate
cu prevederile art.53 alin.(8),
lit.a) din Legea nr.1134/1997
privind societatile pe actiuni,
in vederea informarii
actionarilor cu privire la
pozitia  acestora  privind

Optionala
preluatd
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respectiva ofertd. In cazul in
care cererea privind
convocarea este formulata de
un actionar ce detine pozitia de
control, convocarea adunarii
generale este obligatorie.
Proiect de modificare a Legii
nr. 1134/1997:

Articolul  53.  Informatia
despre tinerea adunarii
generale a actionarilor

(7) Termenul de publicare a
informatiei despre tinerea
adunarii generale a actionarilor
si, dupa caz, de expediere a
avizelor fiecarui actionar se
stabileste 1n statutul societatii,
dar nu poate fi mai devreme de
data  ludrii  deciziei de
convocare a adundrii generale
si mai tarziu de:

a) 30 de zile 1nainte de tinerea
adunarii generale ordinare;

b) 21 de zile inainte de tinerea
adunarii generale
extraordinare ;

In termenul stabilit de
prezentul alineat vor fi
indeplinite  1n  intregime
cerintele alin.(1)—(4).

(8) Prin derogare de la alin.(7)
lit.b), termenul de publicare a
informatiei despre tinerea
adundrii generale
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extraordinare nu poate fi mai
devreme de data luarii deciziei
de convocare a adunarii
generale si mai tarziu de 14
zile inainte de tinerea adunarii
generale in cazul:

a) convocarii adundrii generale
pentru executarea obligatiilor
stabilite de art.21' alin.(7) si
alin.(10) din Legea
nr.171/2012 privind piata de
capital;

Articolul 8
Publicitatea ofertei

(1) Statele membre asigura
publicitatea ofertei in asa fel
incat sd se  asigure
transparenta si integritatea
pietei de valori mobiliare a
societatii 1n cauza, a
ofertantului sau a oricarei
alte societati interesate de
oferta, pentru a se evita, In
special, publicarea sau
difuzarea unor informatii
false sau inselatoare.

Proiect de modificare a Legii
nr. 171/2012:
Articolul 19'.Dispozitii
generale privind oferta publica
de cumparare

(4) Anuntul de oferta si
documentul de ofertd publica
de cumparare pot fi lansate si
se publicd doar dupa emiterea
deciziei de aprobare a

avizului/documentului de
oferta de catre Comisia
Nationala, potrivit

prevederilor sectiunii a 4-a,
prezentul capitol.

Articolul  25. Publicarea
documentului de ofertd, a
rezultatelor ofertei si cerinte
privind publicitatea

Compatibil
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(6) Orice publicitate
referitoare la oferta publica va
indica clar:

a) ca prospectul ofertei publice
a fost sau urmeaza a fi
publicat;

b) locul unde investitorii sau
potentialii investitori pot sau
vor putea obtine prospectul
ofertei publice.

(7) La publicitatea ofertei
publice, conform legislatiei cu
privire la publicitate:

a) se interzice utilizarea
informatiilor eronate sau care
induc in eroare;

b) informatiile din publicitate
vor fi in concordantd cu
informatiile din documentul de
oferta.

(8) Orice informatie referitoare
la oferta publicd, expusd in
forma scrisa sau orala, inclusiv
in cazurile 1n care ea nu este
publicitate, va fi in
concordantd cu informatiile
din avizul preliminar privind
intentia si/sau documentul de
oferta aprobat de Comisia
Nationala, dupa caz.

(9) Comisia Nationala verifica
daca activitatile si informatiile
cu caracter publicitar
corespund prevederilor
prezentei legi.
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(10) Persoanele care incalca
prevederile alin.(1)—(8) poarta
raspundere conform
prevederilor prezentei Legi.

(2) Statele membre prevad
publicarea tuturor
informatiilor si a tuturor
documentelor impuse de
articolul 6 conform unor
modalitati care sd garanteze
ca detinatorii de valori
mobiliare, cel putin in
statele membre pe ale céror
piete reglementate au fost
admise la tranzactionare
valorile  mobiliare  ale
societatii in cauza, precum
si reprezentantii
personalului societatii in
cauza si ai ofertantului sau,
atunci cand acestia nu
existd, personalul, pot sa
dispuna de acestea usor si
rapid.

Proiect de modificare a Legii
nr. 171/2012:

Sectiunea a 4-a
Ofertele de preluare si
operatiunile de retragere a
actionarilor din societate

Articolul 19%. Domeniu de
aplicare si dispozitii comune
(1) Prevederile sectiunii se
aplicd emitentilor de valori
mobiliare cu sediul social in
Republica Moldova, atunci
cand toate actiunile sau o parte
dintre actiunile emise de
acestea sunt admise la
tranzactionare pe o piatd
reglementatd, inclusiv si 1n
cazurile in care acestea sunt
admise la tranzactionare pe o
piata reglementata situatd sau
care functioneaza intr-un stat
membru.

Articolul 20. Reglementari
generale privind oferta de
preluare

(10) Atunci cidnd una din
societatile, mentionate la
art.19° alin (1), publica orice

Compatibil
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informatii in conformitate cu
prevederile art.21* alin.(3), (5)
si (6) si art.25 alin.(1) si (2),
societatea, obiect al preluarii,
are obligatia ca transmitad
concomitent respectivele
informatii prin punctul unic de
acces  european,  potrivit
art.1262,

Articolul 21'. Oferta de
preluare benevola

(3) Dupa aprobarea de catre
Comisia Nationald, avizul
privind intentia, in termen
maxim de 5 zile lucratoare,
este transmis de catre ofertant
societdtii, obiect al preludrii,
pietei reglementate, pe care se
tranzactioneaza valorile
mobiliare respective, si este
publicat in una sau in mai
multe publicatii periodice cu
difuzare nationald si  una
locala, din raza administrativ-
teritoriald a societdtii, in caz
contrar decizia de aprobare de
catre Comisia Nationald a
avizului privind intentia de a
efectua oferta de preluare isi
pierde valabilitatea.

(4) De indata ce avizul privind
intentia este publicat, organul
executiv al societatii, obiect al
preludrii, respectiv, organul
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executiv.  al  ofertantului,
persoana juridica, aduce la
cunostinta reprezentantilor
angajatilor societatilor
respective sau, atunci cand
acestia nu existd, direct
angajatilor, faptul ca se
intentioneaza initierea ofertei.
(5) Organul executiv/consiliul
societatii obiect al preludrii, in
termen de 5 zile de la primirea
avizului privind intentia de
ofertd,  transmite Comisiei
Nationale, ofertantului si pietei
reglementate, pe care se
tranzactioneazd  respectivele
valori mobiliare, un document
cuprinzand opinia sa cu privire
la ofertd si la motivele pe care
se intemeiaza aceasta, inclusiv
punctul de vedere cu privire la
repercusiunile desfasurarii
ofertei  asupra intereselor
societatii si asupra locurilor de
munca, precum si cu privire la
planurile  strategice  ale
ofertantului pentru societate si
consecintele lor probabile
asupra conditiilor de ocupare a
fortei de muncd si asupra
locatiei sediilor in care isi
desfasoara activitatea
societatea, reiesind din
descrierea din documentul de
ofertd potrivit art.24 alin (1),
lit.i).
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(6) Opinia organului executiv
si/sau consiliului societatii,
obiect al preluarii, formulata in
conformitate cu alin (5), se
prezintda  concomitent i
reprezentantilor  angajatilor
societatii si/sau direct
angajatilor. In cazul in care
opinia angajatilor cu privire la
efectele ofertei de preluare
asupra locurilor de munca se
prezintd in timp util organelor
de conducere a societdtii, prin
reprezentantii acestora, aceasta
este anexatd la documentul
continand propria lor opinie.

(14)  Publicarea  avizului
privind intentia obliga
ofertantul sd depunda la
Comisia Nationala, In termen
de 30 de zile, documentul
ofertei publice de preluare,
continutul caruia nu trebuie sa
prevada conditii mai
dezavantajoase  decat cele
precizate in avizul de intentie,
aprobat de autoritate.

Articolul  25.  Publicarea
documentului de ofertd, a
rezultatelor ofertei si cerinte
privind publicitatea

(1) Dupa aprobarea de citre
Comisia Nationala,
documentul ofertei de
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preluare, in limba romana, va
fi publicat de catre ofertant nu
mai tirziu de 7 zile lucratoare
de la data aprobarii, iar insasi
oferta de preluare poate fi
initiata dupa cel putin 3 zile
lucratoare de la data publicarii
anuntului de oferta.

(2) Documentul de ofertd se
publica:

a) in unul sau in mai multe
ziare cu difuzare nationald — in
acest caz, documentul de
oferta se publicd integral ori
sub forma de aviz in care se
indicd locul aflarii versiunii
integrale al acestuia;

b) in formd imprimata
accesibila  publicului, fard
plata, la oficiille pietei
reglementate la care sunt
admise valorile  mobiliare
obiect al ofertei publice sau la
sediul ofertantului si la oficiile
intermediarului autorizat sa
presteze servicii in cadrul
ofertei;

c) in forma electronicd pe
pagina web a ofertantului, daca
este aplicabil, si pe pagina web
a entitdtii care presteaza
servicii de intermediere in
cadrul ofertei;

d) in forma electronicd pe
pagina web a  pietei
reglementate la care sunt
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admise valorile  mobiliare
obiect al ofertei publice.

(3) In cazul in care documentul
de oferta a fost publicat in
forma electronica, o copie pe
suport de hirtie trebuie oferita
oricdrui investitor la cererea
acestuia, in mod gratuit, de
catre persoana care a initiat
oferta sau de catre
intermediarul  autorizat sa
presteze servicii in cadrul
ofertei.

(@) La publicarea
documentului de oferta
conform alin.(2), Comisia
Nationala il plaseaza in forma
electronicd pe pagina web
proprie pe durata ofertei de
preluare.

(5) Un document de oferta
publicat trebuie sa contind o
atentionare vizibila in care se
indica ultima zi de valabilitate
a ofertei. Atentionarea
precizeazd, de asemenea,
faptul cd, atunci cand un
document de ofertd nu mai este
valabil, nu se aplica obligatia
asigurarii, in conditiile art.26,
a unui supliment la acesta.

Articolul 9
Obligatiile
administrativ

organului
sau de

Proiect de modificare a Legii
nr. 171/2012:

Articolul 21%. Oferta de
preluare benevola

Compatibil

Art.12 din Directiva prevede cerinta
optionala de convocare AGA in acest
scop.
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conducere al societitii in
cauzd

(1) Statele membre asigura
respectarea normelor
prevazute la alineatele (2)-
(5).

(2) Pe parcursul perioadei
prevazute la al doilea
paragraf, organul
administrativ.~ sau  de
conducere al societatii in
cauza obtine o autorizatie
prealabild de la adunarea
generala a actionarilor n
acest sens finainte de a
intreprinde orice actiune
care poate duce la esecul
ofertei, cu exceptia studierii
altor oferte, in special
inainte de a intreprinde
orice emisiuni de actiuni
care ar putea impiedica
durabil ofertantul sa preia
controlul asupra societatii in
cauza.

O astfel de autorizare se
impune cel putin din
momentul in care organul
administrativ.~ sau  de
conducere al societdtii in
cauza primeste informatiile
privind oferta mentionate la
articolul 6 alineatul (1)
prima teza si in masura in

...... alin.(5)-(6) a vedea mai
Sus

(7) Organul executiv/consiliul
societatii poate sa convoace in
termen scurt adunarea generala
extraordinara, in conformitate
cu prevederile art.53 alin.(8),
lit.a) din Legea nr.1134/1997
privind societdtile pe actiuni,
in vederea informarii
actionarilor cu privire la
pozitia  acestora  privind
respectiva ofertd. In cazul in
care cererea privind
convocarea este formulatd de
un actionar ce detine pozitia de
control, convocarea adunarii
generale este obligatorie.

(8) De la  momentul
receptionarii avizului privind
intentia si pand la inchiderea
ofertei, organele de conducere
ale societdtii, obiect al
preludrii, nu mai pot incheia
niciun act i nu mai poate lua
nicio masura care sa afecteze
situatia  patrimoniald  sau
obiectivele ofertei de preluare,
cu exceptia actelor de
administrare curenta.

9 Pentru respectarea
prevederilor alin. (8) sunt
considerate a afecta situatia
patrimoniala operatiunile
incluzand, dar fara a se limita
la acestea, majorarile de
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care rezultatul ofertei a fost
facut public sau aceasta din
urma a devenit caducd.
Statele membre pot solicita
ca aceastd autorizatie sa fie
obtinutd  intr-o  etapa
anterioard, de exemplu din
momentul in care organul
administrativ.~ sau  de
conducere al societatii in
cauzd are cunostintd de
iminenta ofertei.

(3) In ceea ce priveste
deciziile care au fost luate
inainte de inceputul
perioadei  prevazute la
alineatul (2) al doilea
paragraf si care nu sunt inca
aplicate partial sau integral,
adunarea generala a
actionarilor aproba sau
confirma orice decizie care
nu se Inscrie in cursul
normal al  activitatilor
societdtii si a carei punere n
aplicare poate duce la esecul
ofertei.

“4) In sensul obtinerii
autorizatiei prealabile, a
aprobarii sau a confirmarii
detinatorilor de  valori
mobiliare  prevazuti la
alineatele (2) si (3), statele
membre pot sd prevada

capital social sau emisiunile de
actiuni si de valori mobiliare
care pot fi convertite in actiuni,
grevarea sau transferul unor
active reprezentand cel putin
1/3 din activul net conform
ultimei  situatii  financiare
anuale a societatii.

(10) Prin exceptic de la
prevederile alin. (8), pot fi
efectuate operatiuni ce pot
afecta situatia patrimoniald a
societdtii, obiect al preludrii,
sau obiectivele ofertei de
preluare, inclusiv cele derivate
din decizii adoptate anterior
perioadei mentionate la alin.
(8) si neimplementate/partial
implementate, numai cu
aprobarea expresd a adunarii
generale extraordinare a
actionarilor, convocatd
special  ulterior  anunfului
privind intentia.

(11) Prevederile alin. (7)
referitoare la termenul de
convocare si desfasurare a
adunarii generale a actionarilor
sunt aplicabile si in cazul
adunarii generale
extraordinare a actionarilor
mentionate la alin. (10).

(12) Organul executiv
informeaza Comisia Nationala
si piata reglementatd asupra
tuturor operatiunilor efectuate
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norme care permit
convocarea unei adundri
generale a actionarilor in
termen scurt, cu conditia ca
aceastd adunare sa aiba loc
dupa trecerea celor doua
sdptamani de la notificarea
sa

de catre membrii organului
executiv si consiliului
societdtii. cu  privire la
respectivele valori mobiliare.
(13) Ofertantul este
raspunzator de toate pagubele
cauzate societdtii, obiect al
ofertei de preluare, dacd se
probeaza ca aceasta a fost
lansata exclusiv 1n scopul
punerii societdtii in situatia
neludrii unora dintre masurile
previazute la alin. (8) sau al
derularii acelor operatiuni,
aprobate expres de adunarea
generala extraordinara,
convocata  special ulterior
avizului privind intentia.

(5) Organul administrativ
sau de conducere al
societatii in cauza
elaboreaza si face public un
document care contine
avizul sdu motivat privind
oferta, in special avizul sau

privind repercusiunile
punerii in aplicare asupra
ansamblului intereselor

societatii, in special asupra
locurilor de munca, precum
si planurile strategice ale
ofertantului pentru
societatea in cauza i
repercusiunile lor probabile
asupra locurilor de munca si

Proiect de modificare a Legii
nr. 171/2012:

Articolul 21 Oferta de
preluare benevola

(5) Organul executiv/consiliul
societdtii obiect al preludrii, in
termen de 5 zile de la primirea
avizului privind intentia de
ofertd, transmite Comisiei
Nationale, ofertantului si pietei
reglementate, pe care se
tranzactioneazd respectivele
valori mobiliare, un document
cuprinzand opinia sa cu privire
la oferta si la motivele pe care
se Intemeiaza aceasta, inclusiv

Compatibil
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punctelor de activitate ale
societatii in conformitate cu
descrierea din prospectul de
oferta in temeiul articolului
6 alineatul (3) punctul (i).
Organul administrativ sau
de conducere al societatii In
cauza comunicd acest aviz
in acelasi timp
reprezentantilor

personalului lor sau, daca
acestia nu exista,
personalului in sine. In
cazul 1n care organul
administrativ.~ sau  de
conducere al societatii in
cauza primeste in timp util
un aviz diferit de la
reprezentantii personalului
privind repercusiunile
ofertei asupra locurilor de
muncd, acesta se ataseazd
documentului.

punctul de vedere cu privire la
repercusiunile desfasurarii
ofertei  asupra intereselor
societatii si asupra locurilor de
munca, precum si cu privire la
planurile  strategice  ale
ofertantului pentru societate si
consecintele lor probabile
asupra conditiilor de ocupare a
fortei de muncd si asupra
locatiei sediilor 1n care 1si
desfasoara activitatea
societatea, reiesind  din
descrierea din documentul de
ofertd potrivit art.24 alin (1),
lit.i) .

(6) Opinia organului executiv
si/sau  consiliul  societatii
obiect al preludrii, formulata in
conformitate cu alin (5), se
prezintd  concomitent i
reprezentantilor ~ angajatilor
societatii si/sau direct
angajatilor. In cazul in care
opinia angajatilor cu privire la
efectele ofertei de preluare
asupra locurilor de munca se
prezintd in timp util organelor
de conducere a societétii, prin
reprezentantii acestora, aceasta
este anexatd la documentul
continand propria lor opinie.

(6) In sensul alineatului
(2), prin organ administrativ
sau de conducere se intelege

Legea nr.1134/1997:

Compatibil

In scop de transpunere in legislatia
locala, in textul legii, inclusiv
sectiunile dedicate ofertelor de
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atat consiliul de
administratie al societatii,
cat si consiliul  de
supraveghere, atunci céand
structura societatii este de
tip dualist.

Articolul 8. Organele de
conducere si de control ale
societatii

(1) Guvernarea societitii se
realizeaza potrivit unui sistem
dualist de conducere, ceea ce
semnificA ca functiile de
conducere si de supraveghere
intr-0 societate sunt asigurate
de organe de conducere
separate, care sint:

a) adunarea generald a
actionarilor (organul suprem
de conducere);

b) consiliul societatii (organul
de supraveghere);

¢) organul executiv.

(2) In societatea cu un numar
de actionari mai mic de 50,
atributiile consiliului societatii
pot fi exercitate de adunarea
generald a actionarilor.

preluare, de fiecare data s-a
concretizat organul de conducere
responsabil, potrivit sistemului de
guvernanta local (organul executiv
sau consiliul societatii), care este in
corespundere cu alin.6, art.9 din
Directivi (a vedea art.21%).

Articolul 10

Informatii despre
societdtile mentionate la
articolul 1 alineatul (1)

Q) Statele membre se
asigura  ca  societdtile
mentionate la articolul 1
alineatul ) publica
informatii detaliate privind
urmatoarele puncte:

Legea nr.1134/1997,
redactia in vigoare:
Sectiunea 1 Dezvaluirea
informatiei

Articolul 119. Dezvaluirea
informatiei de catre emitenti
(1) Un emitent care este
considerat entitate de interes
public va publica:

a) raportul anual al
emitentului;

A se retine ca la data curenta in
derulare ( cu termen de aprobare
pina la sfirsit de an 2026, conform
PNA), este elaborarea unui proiect
de lege in scop de transpunere
totala in legislatia nationala a
Directivei 2004/109/CE Chiar si asa,
reiesind din prevederile actuale din
Sectiunea 1, cap.VI, in special |,
art.119-126 din Legea nr.171/2012 in
vigoare, se asigura conformitatea cu
prevederile art.10 din Directiva
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(a) structura capitalului,
inclusiv valorile mobiliare
care nu sunt admise la
tranzactionare pe o piata
reglementatd a unui stat
membru, cu, dupd caz, o
indicatie a  diferitelor
categorii de actiuni si pentru
fiecare categorie de actiuni,
drepturile si obligatiile care
ii sunt atasate si procentajul
de capital social total pe
care 1l reprezinta;

(b) orice restrictie privind
transferul valorilor
mobiliare, cum sunt
limitarile privind posesia
valorilor ~ mobiliare  sau
necesitatea de a obtine o
autorizatie de la societate
sau de la alti detinatori de
valori mobiliare, fard a
aduce atingere articolului

46 din Directiva
2001/34/CE;
(© participatiile

semnificative la capital,
directe sau indirecte (de
exemplu, participatiile
indirecte prin intermediul
unor structuri piramidale
sau de actionariat
incrucisat), in  sensul

b) raportul semestrial al
emitentului;

¢) declaratiile intermediare ale
conducerii emitentului;

d) informatia despre
evenimentele care afecteaza
activitatea economico-
financiara a emitentului;

e) actele de constituire ale
emitentului.

(2) In scopul protejrii
intereselor investitorilor sau
asigurarii bunei functiondri a
pietei, Comisia Nationala este
in drept sd ceard emitentului,
entitatii de audit a emitentului
si/sau persoanelor mentionate
la art.125 alin.(1) si art. 126 sa
publice si/sau sd prezinte
informatii si documente in
modul si in perioada stabilita
de actele normative ale
Comisiei Nationale.

- art.120-123 din lege a vedea
mai jos, la analiza alin.(2) si
(3), art.10 din Directiva

Regulamentului cu privire la
dezvaluirea informatiei de
citre emitentii de valori
mobiliare, aprobat prin
Hotarirea CNPF nr.
7/1/2019, redactia in vigoare:

2004/25, in acest sens fiind relevante
urmatoarele concretizari: 1. cerintele
de dezvaluire, reiesind din definitia de
entitate de interes public (EIP), se
extind si asupra societatilor ale caror
valori mobiliare sunt admise pe
piata reglementata

Art.6:

entitate de interes public — entitate
care intruneste cel putin unul dintre
urmatoarele criterii:

b) este un emitent ale carui valori
mobiliare  sunt  admise  spre
tranzactionare pe 0 piata
reglementata;

2. Legea contabilititii $i raportarii
financiare nr.287/2017, in vigoare:
Articolul 23. Raportul conducerii

(1) Entitatile mijlocii, entitatile mari
si entititile de interes public
intocmesc si prezintd anual, impreuna
cu situatiile financiare, raportul
conducerii.

(2) Raportul conducerii contine o
prezentare fidela a pozitiei entitatii, a
dezvoltarii si a  performantei
activitatilor acesteia si prezinta o
analizd corelatd cu dimensiunea si
complexitatea activitatilor
desfasurate.

(3) Raportul conducerii include, cel
putin, informatii privind:
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articolului 85 din Directiva
2001/34/CE;

(d)  detinatorii  oricarei
valori ~ mobiliare  care
confera drepturi speciale de
control si o descriere a
acestor drepturi;

(e) mecanismul de control
prevazut intr-un  posibil
sistem de actionariat al
personalului, atunci cand
drepturile de control nu se
exercita direct de catre
acesta din urma;

(f) orice restrictie a
dreptului de vot, cum ar fi
limitarea dreptului de vot
pentru  detindtorii  unui
anumit procentaj sau ai unui
anumit numar de voturi,
termenele impuse pentru
exercitarea dreptului de vot
sau sistemele in care, cu
cooperarea societatii,
drepturile financiare atasate
valorilor mobiliare sunt
separate  de  detinerea
acestora din urma;

(9) acordurile  dintre
actionari, cunoscute de
societate si care pot
determina restrictii privind

Sectiunea 2.

Dezvaluirea raportului
anual

15. Raportul anual al entitatii
de interes public va contine:

1) situatiile financiare anuale,
intocmite conform
Standardelor Internationale de
Raportare  Financiara  (in
continuare (1 IFRS), iar pentru
entitatea-mama si  situatiile
financiare anuale consolidate;
2) raportul auditorului,
intocmit 1n conformitate cu
Legea nr.271/2017 privind
auditul situatiilor financiare;
3) raportul conducerii,
intocmit conform art.23 din
Legea contabilitatii si
raportarii financiare
nr.287/2017 (in continuare
Legea nr.287/2017), iar pentru
entitatea-mama i raportul
consolidat al  conducerii,
intocmit, respectiv, conform
art.30 din legea prenotata;
Sectiunea 5

Dezvaluirea informatiei
privind evenimentele care
influenteaza emitentul

28. Entitatea de interes public
este obligatd sa dezvaluie
public, in mod continuu, pe
masura producerii lor,
informatii privind

a) indicatorii financiari de
performantd;

b) indicatori  nefinanciari  de
performanta, relevanti pentru
activitatea entitatii;

c) perspectivele de dezvoltare ale
entitatii;

d) activitatile din domeniul cercetarii
si dezvoltarii;

e) rascumpararea partilor sociale si a
actiunilor proprii;

f) filialele entitatii;

g) principalele riscuri si incertitudini
cu care se confrunta entitatea;

h) protectia mediului si oportunitatile
profesionale ale angajatilor;

i) in cazul in care utilizarea
instrumentelor ~ financiare  este
semnificativd  pentru  evaluarea
pozitiei si a performantei financiare:
— obiectivele si politicile In gestiunea
riscului financiar pentru fiecare tip
major de tranzactie prognozata pentru
care se utilizeazd metode de acoperire
impotriva riscurilor;

— gradul de expunere a entitatii la
riscul de pret, riscul de credit, riscul
de lichiditate si la riscul fluxului de
numerar.

(4) Raportul conducerii contine, dupa
caz, referiri §i explicatii suplimentare
la informatiile prezentate conform
prevederilor alin.(3) lit.a) si b) si
sumele prezentate in = situatiile
financiare.
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transferul de valori
mobiliare si/sau drepturile

de vot, in sensul Directivei
2001/34/CE;

(h)  normele aplicabile
numirii si inlocuirii
membrilor organului
administrativ.~ sau  de
conducere, precum  si
modificarii statutului
societatii;

(i) competentele membrilor
organului administrativ sau
de conducere, in special
competenta de a emite sau
de a rascumpara valori
mobiliare;

) toate acordurile
importante la care
societatea este parte si care
intrd 1n vigoare, se modifica
sau iau sfarsit in caz de
schimbare a controlului
societatii ca urmare a unei
oferte publice de cumparare
si efectele lor, cu exceptia
celor a caror divulgare ar
afecta grav  societatea;
aceastd exceptie nu este
aplicabila  atunci  cand
societatea este obligatd in
mod special sa divulge

evenimentele care influenteaza
activitatea acestuia si care se
refera, farda a se limita, la
urmatoarele:

1) orice modificare a
drepturilor aferente valorilor
mobiliare emise de emitent,
precum si a instrumentelor
derivate care ofera drepturi
asupra valorilor mobiliare,
inclusiv modificarea survenita
urmare a Incheierii unui
contract corporativ;

2) noile emisiuni de valorilor
mobiliare ale emitentului si
rezultatele acestora;

3) plata dividendelor aferente
actiunilor emise de emitent,
precum si intarzierea
platii/neachitarea dividendelor
din vina emitentului;

3%) modificarea ratei dobanzii
la  obligatiule aflate 1n
circulatie, intarzierea
platii/neachitarea  dobanzilor
aferente obligatiunilor aflate in

circulatie, din vina
emitentului;

4) convertirea, fractionarea sau
consolidarea valorilor
mobiliare  din  emisiunile
anterioare, precum si

reducerea capitalului social al
emitentului;

4%y rascumpdrarea anticipatd a
valorilor mobiliare, precum si

(7) Daca entitatea nu aplica politici
privind aspectele de mediu, cele
sociale si de personal, privind
respectarea drepturilor omului i
combaterea  coruptiei, declaratia
nefinanciara ofera o explicatie clara si
motivata in acest sens.

(8) Raportul conducerii entitatii de
interes public ale carei valori
mobiliare sint admise la
tranzactionare pe o piatd reglementata
cuprinde  un  capitol  privind
guvernanta corporativa, care trebuie
sd contind informatii privind:

a) codul de guvernantd corporativa
aplicat de entitate, cu referinta la sursa
publicarii;

b) gradul de conformare a entitatii
prevederilor din codul de guvernanta
corporativa prevazut la lit.a), iar in
cazul in care se abate — explicatia
privind partile din cod pe care nu le
aplica si motivele neaplicarii;

¢) sistemele de control intern si de
gestiune a riscurilor entitatii, In raport
cu procesul de raportare financiara;
d) cotele semnificative de participare
in capitalul social, directe sau
indirecte;

e) detinatorii si beneficiarii efectivi ai
oricarei valori mobiliare care confera
drepturi  speciale de control si
descrierea drepturilor respective;

f) toate restrictiile cu privire la dreptul
de vot, precum limitarea dreptului de
vot detinatorilor unei anumite cote din
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aceste informatii in temeiul
altor cerinte legale;

(k) toate acordurile intre
societate si membrii
organului sdu administrativ
sau de conducere sau ai
personalului  sdu, care
prevad indemnizatii in cazul
in care acestia din urma
demisioneazd sau  sunt
concediati  fara  motiv
valabil sau dacd angajarea
lor inceteazd urmare unei
oferte publice de
cumparare.

retragerea  din  circulatie
(stingerea) valorilor mobiliare
la scadenta acestora;

5) convocarea adunarii
generale a actionarilor sau,
daca e cazul, decizia organului
de conducere al entitatii
privind refuzul de a convoca
adunarea generala a
actionarilor cu  indicarea
motivelor neconvocarii;

6) deciziile adoptate de
adunarea generala a
actionarilor, inclusiv
informatia privind adunarea
generala a actionarilor care nu
a avut loc din cauza lipsei de
cvorum,

7) deciziile consiliului
emitentului asupra chestiunilor
mentionate la art.64 alin.(2)
lit.b), lit.d)-g), lit.j) si lit.) din
Legea nr.1134/1997;

8) schimbari in organele de
conducere si de control ale
emitentului, precum si cauzele
care au generat:

a) modificiri 1n structura
organelor de conducere (de
ex.: organul executiv
unipersonal in colegial, lipsa
consiliului entitatii etc.);

b) modificari privind
atributiile ~ organelor  de
conducere;

capitalul social sau ai unui anumit
numar de voturi; termenele impuse
pentru exercitarea dreptului de vot sau
sistemele in care, cu cooperarea
entitatii, drepturile financiare atasate
valorilor mobiliare sint separate de
detinerea acestora;

g) prevederile legislatiei cu privire la
numirea §i inlocuirea membrilor
consiliului, ai organului executiv,
precum si  privind modificarea
statutului entitatii;

h) competentele consiliului si ale
organului executiv cu privire la
emiterea §i rascumpdrarea valorilor
mobiliare;

i) imputernicirile i  drepturile
organelor de  conducere, ale
actionarilor, ale altor detinatori ai
valorilor mobiliare ale entitatii si
modalitatile de exercitare a acestora;
j) structura, modul de functionare si
componenta organelor de conducere
si ale comitetelor entitatii;

k) politica de diversitate aplicata in
raport cu organele de conducere ale
entitatii, inclusiv privind varsta,
genul, studiile, experienta de munca,
precum si obiectivele politicii de
diversitate, modul de aplicare si
rezultatele, iar dacd nu se aplicd o
astfel de politicd, entitatea prezintd o
explicatie 1n acest sens.

3. Regulamentul CNPF cu privire la
dezvdluirea
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c) demisionarea persoanelor cu
functii de raspundere;

d) incetarea Tnainte de termen
a Tmputernicirilor organelor de
conducere;

9) modificarea denumirii si
adresei juridice a emitentului;

10) orice modificare cu privire
la entitatea de audit si
societatea de registru, precum
si cauzele care au generat
modificarea respectiva;

11) aprobarea deciziei privind
achizitionarea de catre emitent
a propriilor actiuni, a actiunilor
rascumparabile sau cu privire
la instrdinarea actiunilor de
tezaur;

12) litigiile in care este
implicat emitentul de valori
mobiliare i care prin
solutionare ar putea avea un
impact negativ major asupra
acestuia;

13) decizia de reorganizare,
precum si initierea/finalizarea

oricarei proceduri de
insolvabilitate/dizolvare a
emitentului, si/sau

initierea/finalizarea  oricarei
proceduri de reorganizare si
insolvabilitate/dizolvare a
persoanei juridice care detine
controlul sau se afla sub
controlul emitentului;

informatiei de cdtre emitentii de
valori mobiliare (aprobat prin
Hotarirea nr. 7/1 din 18.02.2019),
prevede in mod detaliat cerinte de
dezvaluire a informatiilor pe piata de
capital, inclusiv a celor cuprinse in
art.10 din Directiva 2004/25.
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14) operatiuni extrabilantiere
cu efecte semnificative asupra
performantei  financiare a
entitdtii de interes public
(valoarea careia depaseste cel
putin 10% din valoarea totala a
activelor emitentului conform
ultimelor situatii financiare
panda la data efectudrii
operatiunii date);

15) aprobarea  deciziilor
privind incheierea de catre
emitent a tranzactiilor de
proportii si a tranzactiilor cu
conflict de interese;

16) lansarea unui produs sau
serviciu nou pe piatd sau
extinderea/schimbarea
domeniilor  principale de
activitate;

17) schimbari in controlul
asupra emitentului de valori
mobiliare;

18) orice aranjamente de
naturd sa determine in viitor
schimbari in controlul asupra
emitentului de valori
mobiliare, in masura in care
astfel de evenimente sunt
cunoscute de entitate;

19) dobandirea sau
retragerea/suspendarea  unor
licente, patente, marci sau alte
drepturi de proprietate
intelectuala daca acestea au un
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impact semnificativ asupra
activitatii emitentului;

20) limitarea sau suspendarea
dreptului de vot al actionarilor
la  adunarea generald a
actionarilor, 1in  conditiile
legislatiei;

21) aprobarea de catre emitent
a Codului de guvernanta

corporativa si/sau a
modificarilor la Codul
respectiv;

21%) aprobarea de cétre emitent
a politicii de remunerare a
persoanelor cu functii de
raspundere ale societdtii si,
dupa caz, a modificarii politicii
respective;

21?) aprobarea de cétre emitent
a raportului  anual de
remunerare a persoanelor cu
functii de raspundere ale
societatii;

22) Iinregistrarea de cétre
organul Inregistrarii de stat a
modificarilor la  statutul
emitentului de valori mobiliare
si/sau a statutului in redactie
noua;

23) accelerarea onordrii unei
obligatii financiare majore sau
producerea oricarui eveniment
care poate atrage dupa sine
incapacitatea de platd a
emitentului;
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24) oricare alt eveniment care
influenteaza sau poate
influenta activitatea sau pretul
valorilor mobiliare ale
emitentului.

(2) Informatiile mentionate
la alineatul (1) se publica in
raportul anual al societatii,
prevazut la articolul 46 din
Directiva 78/660/CEE ( 5)
si la articolul 36 din
Directiva 83/349/CEE.

n.a. Directiva 78/660/CEE
SECTIUNEA 9 Continutul
raportului de gestiune,
Art.46

(1) Raportul de gestiune
trebuie sd includa cel putin
o prezentare fidela a
evolutiei activitatilor si a
situatiei societatii
comerciale.

2) Raportul indica de
asemenea.:

(@) orice  evenimente
importante survenite dupd
inchiderea exercitiului
financiar;

(b)evolutia previzibilda a
societatii;

(c)activitatile din domeniul
cercetarii si dezvoltarii;

(d) in ceea ce priveste
achizitiile de actiuni proprii,

Legea nr.1134/1997,
redactia in vigoare:

Articolul 119. Dezviluirea
informatiei de catre emitenti
(1) Un emitent care este
considerat entitate de interes
public va publica:

a) raportul anual al
emitentului;

b) raportul semestrial al
emitentului;

¢) declaratiile intermediare ale
conducerii emitentului;

d) informatia despre
evenimentele care afecteaza
activitatea economico-
financiara a emitentului,

e) actele de constituire ale
emitentului.

Articolul 120. Raportul anual
al emitentului

(1) Emitentii sint obligati sa
publice raportul anual fin
termen de pina la 30 aprilie si
sd ia masurile necesare pentru
ca raportul sa ramind
disponibil publicului pe o
perioada de cel putin 10 ani.

- In corespundere cu art. 46, lit.d) din
Directiva 78/660/ a vedea redactia
art.77, alin.15 din Legea SA in
vigoare:

Articol 77. Achizitionarea de catre
societate a actiunilor proprii

(15) Societatea va asigura intocmirea
raportului anual cu privire la actiunile
achizitionate, care va fi integrat in
darea de seamd anuald a consiliului
societatii sau a organului executiv, iar
in cazul entitatilor de interes public,
in raportul conducerii, raport care va
contine cel putin  urmatoarea
informatie:

a) motivele achizitionarii efectuate in
cursul anului financiar;

b) numarul si valoarea nominala
(fixatd) ale actiunilor achizitionate si
instrainate in cursul anului financiar si
cota-parte pe care o reprezintd acestea
din capitalul social;

¢) In cazul achizitionarii cu titlu
oneros, contravaloarea acestora;

d) numarul si valoarea nominald
(fixatd) ale tuturor actiunilor
achizitionate si detinute de societate i
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informatiile prevazute la
articolul 22 alineatul (2) din
Directiva 77/91/CEE.

Directiva 83/349/CEE.
SECTIUNEA 3 Raportul
anual consolidate, Art. 36

(D) Raportul anual
consolidat  trebuie  si
includa cel putin o analiza
fidela a evolutiei
activitdtilor si  situatiei
grupului de Intreprinderi
incluse in consolidare.

(2) Pentru intreprinderile in
cauzd, raportul indica de
asemenea.:

(@) orice  evenimente
importante survenite dupd
incheierea exercitiului
financiar;

(b) evolutia previzibila a
grupului de intreprinderi;
(c) activitdtile grupului de
intreprinderi din domeniul
cercetarii si dezvoltarii;

(d) numarul si valoarea
nominald sau, in absenta
unei  valori nominale,
echivalentul  contabil al
tuturor  actiunilor  sau
partilor sociale ale
intreprinderii-mama
detinute de Intreprinderea in
cauza direct, de filiale ale

(2) Raportul anual al
emitentului va contine:

1) situatiile financiare anuale,
iar pentru entitatea-mama — i
situatiile financiare
consolidate, cu anexarea
raportului auditorului;

2) raportul de activitate al
conducerii;

3) declaratiile persoanelor
responsabile ale emitentului,
cu indicarea......;

4) politica de remunerare si
raportul anual de remunerare a
persoanelor cu functii de
raspundere  ale  societatii,
aprobate/intocmite  conform
normelor de  guvernanta
corporativa.

(3) Raportul anual al
emitentului include cel putin o
descriere corecta §i completa
a dezvoltarii §i a performantei
activitatii economico-
financiare a emitentului §i a
intreprinderilor pe care le
controleaza, precum §i o
descriere a  principalelor
riscuri cu care se confruntd el.
(4) La publicarea raportului
anual, emitentul  publica
integral raportul auditorului.

Articolul 123. Evenimentele
care influenteaza emitentul

cota-parte din capitalul social pe care
0 reprezinta acestea.

De asemenea a consulta art.20-23 din
Legea contabilitatii si raportarii
financiare, nr. 287/2017 (continutul
rapoartelor anuale si  raportul
conducerii, care releva concordanta
cu cerintele art.10 din Directiva
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intreprinderii in cauza sau
de o persoand actionand in
nume propriu, dar In sarcina
acestor intreprinderi. Statele
membre pot sd impuna sau
sd permitd mentionarea
acestor informatii in anexa
la situatia financiara.

(1) Emitentul este obligat sa
publice informatii privind:

a) orice modificare a
drepturilor de vot aferente
diferitelor categorii de actiuni
emise de emitent  si
instrumentelor derivate care
ofera drepturi asupra
actiunilor;

b) noile emisiuni de valori
mobiliare;

c) plata dividendelor;

d) convertirea, fractionarea sau
consolidarea valorilor
mobiliare  din  emisiunile
anterioare;

e) evenimentele care
influenteaza sau pot influenta
activitatea emitentului sau
pretul  valorilor mobiliare
admise spre tranzactionare.

(2) Informatiile specificate la
alin.(1) se publica in cel mai
scurt timp, dar nu mai tirziu de
7 zile de la data aparitiei
acestora.

(3) Statele membre asigura
ca, la societitile in care
valorile  mobiliare  se
tranzactioneazd pe o piatd
reglementatd a unui stat
membru, organul  sdu
administrativ.~ sau de
conducere  prezintd  un
raport explicativ _adunarii

Legea nr.1134/1997,
redactia in vigoare:

Articolul 120. Raportul anual
al emitentului

(1) Emitentii sint obligati sa
publice raportul anual in
termen de pina la 30 aprilie si
sd ia masurile necesare pentru
ca raportul sa ridmind

Compatibil

A vedea comentariile de sus, la alin. 1
si 2 art.10 din Directiva.
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generale anuale a
actionarilor privind
punctele  prevazute la
alineatul (1).

disponibil publicului pe o
perioada de cel putin 10 ani.
(2) Raportul anual al
emitentului va contine:

1) situatiile financiare anuale,
iar pentru entitatea-mama — si
situatiile financiare
consolidate, cu anexarea
raportului auditorului;

2) raportul de activitate al
conducerii;

Legea nr.1134/1997,
redactia in vigoare:

Articolul ~ 48.  Adunarea
generald a actionarilor si
atributiile ei

(3)Adunarea  generala a
actionarilor are urmatoarele
atributii exclusive:

j) examineaza darea de seama
financiard anuald a societatii,
aprobd darea de seama anuala
a consiliului  societatii  si
raportul anual de activitate al
comisiei de cenzori si al
comitetului de audit;

Articolul 11
Neutralizarea restrictiilor

(1) Fara a aduce atingere
celorlalte drepturi si
obligatii  previzute de

Proiect de modificare a Legii
nr.1134/1997:

Articolul  29.  Eliminarea
restrictiilor

(1) Emitentii care au sediul
social pe teritoriul Republicii

Compatibil

Art.12 din Directiva prevede cerinta
optionala de convocare AGA in acest
scop
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legislatia comunitara pentru
societatile prevazute la
articolul 1 alineatul (1),
statele membre se asigura ca
dispozitiile prevazute la
alineatele (2)-(7) se aplica
atunci cand o ofertd a fost
facuta publica.

Moldova pot decide 1In
adunarea generala a
actionarilor sa aplice
urmatoarele prevederi, care
devin incidente in cazul in care
o oferta de preluare a
respectivei societati este facuta
publica si care trebuie sa fie
respectate fard a se aduce
atingere altor drepturi si
obligatii prevazute de
legislatia nationala ce
implementeaza  prevederile
legislatiei europene, dupa cum
urmeaza:

1) restrictiille cu privire la
transferul valorilor mobiliare
prevazute in statutul societatii
obiect al preludrii si/sau
prevazute in cadrul
aranjamentelor  contractuale
dintre societatea, obiect al
preluarii, si actionarii ei sau in
cadrul aranjamentelor
contractuale incheiate, dupa
intrarea in vigoare a prezentei
legi, intre actionarii societatii,
obiect al preluarii, nu se aplica
in raport cu ofertantul 1in
timpul perioadei de subscriere
din cadrul ofertei;

2) restrictiile cu privire la
drepturile de vot prevazute in
statutul societdtii obiect al
preludrii si/sau prevazute in
cadrul aranjamentelor
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contractuale dintre societatea
datd si actionarii ei sau In
cadrul aranjamentelor
contractuale 1incheiate, dupa
intrarea in vigoare a prezentei
legi, intre actionarii societatii,
obiect al preludrii, nu au efect
in cadrul adundrii generale a
actionarilor care decide cu
privire la orice masuri
defensive in conformitate cu
prevederile art.211 alin.(10);
3) valorile mobiliare cu vot
multiplu au doar un drept de
vot fiecare in cadrul adunarii
generale a actionarilor care
decide cu privire la orice
masuri defensive in
conformitate cu prevederile
art.211 alin.(10);

4)1n cazul in care, in urma unei
oferte de preluare, ofertantul
detine 75% sau mai mult din
numarul total de actiuni cu
drept de vot:

a) nu se aplica nicio restrictie
cu privire la transferul
valorilor mobiliare sau cu
privire la drepturile de vot
prevazute la pct.1)-2) si nici
orice alte drepturi
extraordinare ale actionarilor
in ceea ce priveste numirea sau
inlocuirea membrilor
organului executiv/consiliului
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societatii prevazute in statutul
societdtii obiect al preludrii;

b) wvalorile mobiliare cu vot
multiplu au doar un drept de
vot fiecare la prima adunare
generala a  actionarilor,
convocatd de catre ofertant
dupa inchiderea ofertei de
preluare, in vederea
modificarii ~ statutului  sau
pentru a fInlocui sau numi
memobrii organului
executiv/consiliului societdtii.
In acest sens, ofertantul are
dreptul de a convoca in termen
scurt o adunare generala a
actionarilor, in conformitate cu
prevederile art.53 alin.(8) lit.a)
din  Legea  nr.1134/1997
privind societatile pe actiuni;

5) in situatia in care drepturile
sunt restrictionate, in
conformitate  cu  decizia
adunarii generale a actionarilor
cu privire la aplicarea pct.1)-
4), se ofera o compensare
echitabild pentru orice pierdere
suferita de detindtorii
respectivelor drepturi.
Termenii pentru determinarea
unei asemenea compensatii si
modalitdtile  pentru  plata
acesteia se prezintd in cadrul
documentului de oferta;

6) prevederile de la pct.2)-4)
nu se aplicd valorilor mobiliare
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pentru care restrictionarea
drepturilor de vot este
compensatd prin avantaje
pecuniare specifice, in
conformitate cu legislatia .

(3) Decizia prevazuta la
alin.(1) este adoptata la
adunarea generala a
actionarilor, in modul prevazut
la art.60 alin.(2) lita) din
Legea nr.1134/1997. Decizia
trebuie comunicatd Comisiei
Nationale si tuturor
autoritatilor de supraveghere
din statele membre in care
valorile mobiliare ale societatii
obiect al preludrii sunt admise
la tranzactionare pe piete
reglementate sau unde o
asemenea  admitere  este
solicitata.

4) Adunarea generald
extraordinard a actionarilor
poate decide ulterior
neaplicarea masurilor decise
potrivit alin.(1).

2) Toate restrictiile
privind transferul valorilor
mobiliare  prevazute in
statutele societdtii in cauza
nu sunt opozabile
ofertantului pe parcursul
perioadei de acceptare a

Articolul  29.  Eliminarea
restrictiilor

(1) Emitentii care au sediul
social pe teritoriul Republicii
Moldova pot decide 1in
adunarea generala a
actionarilor s aplice
urmatoarele prevederi, care

Compatibil
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ofertei prevazute la articolul
7 alineatul (1).

Toate restrictiile privind
transferul valorilor
mobiliare  prevazute de
acordurile contractuale
intre societatea in cauza si
detinatorii de valori
mobiliare  ale  acestei
societati sau 1n acordurile
contractuale incheiate dupa
adoptarea prezentei
directive Intre detinatorii de
valori mobiliare ale
societatii In cauza nu sunt
opozabile ofertantului pe
parcursul  perioadei de
acceptare a ofertei
prevazute la articolul 7
alineatul (1).

devin incidente in cazul in care
o oferta de preluare a
respectivei societati este facuta
publica si care trebuie sa fie
respectate fard a se aduce
atingere altor drepturi si
obligatii prevazute de
legislatia nationala ce
implementeazd  prevederile
legislatiei europene, dupa cum
urmeaza:

1) restrictiille cu privire la
transferul valorilor mobiliare
prevazute 1n statutul societdtii
obiect al preluarii si/sau
prevazute in cadrul
aranjamentelor contractuale
dintre societatea, obiect al
preluarii, si actionarii ei sau in
cadrul aranjamentelor
contractuale 1incheiate, dupa
intrarea in vigoare a prezentei
legi, intre actionarii societatii,
obiect al preluarii, nu se aplica
in raport cu ofertantul in
timpul perioadei de subscriere
din cadrul ofertei;

3) Restrictiile privind
dreptul de vot, prevazute in
statutele societdtii in cauza
nu produc efecte in cadrul
adunarii generale a
actionarilor care adoptd
masuri de protectie,

2) restrictiille cu privire la
drepturile de vot prevazute in
statutul societatii obiect al
preluarii si/sau prevazute in
cadrul aranjamentelor
contractuale dintre societatea
datd si actionarii ei sau in

Compatibil
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indiferent care sunt acestea,
in conformitate cu articolul

9.

Restrictiile privind dreptul
de vot, prevazute 1In
acordurile contractuale
intre societatea in cauza si
detinatorii de valori
mobiliare  ale  acestei
societati sau 1n acordurile
contractuale incheiate dupa
adoptarea prezentei
directive Intre detinatorii de
valori mobiliare ale
societdtii In cauza nu produc
efecte in cadrul adunarii
generale a actionarilor care
adoptd masuri de protectie,
indiferent care sunt acestea,
in conformitate cu articolul
9.

Valori mobiliare insotite de
drepturi de vot multiplu dau
fiecare dreptul doar la un
vot in adunarea generald a
actionarilor care adoptad
masuri de protectie,
indiferent care sunt acestea,
in conformitate cu articolul
9.

cadrul aranjamentelor
contractuale 1Incheiate, dupa
intrarea in vigoare a prezentei
legi, intre actionarii societatii,
obiect al preluarii, nu au efect
in cadrul adundrii generale a
actionarilor care decide cu
privire la  orice  masuri
defensive in conformitate cu
prevederile art. 211 alin. (10);

3) valorile mobiliare cu vot
multiplu au doar un drept de
vot fiecare in cadrul adunarii
generale a actionarilor care
decide cu privire la orice
masuri defensive in
conformitate cu prevederile
art. 21* alin. (10);

(4) Atunci cand, ca urmare
a unei oferte, ofertantul
detine cel putin 75 % din
capitalul care  confera

4) in cazul in care, In urma unei
oferte de preluare, ofertantul
detine 75% sau mai mult din

Compatibil
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drepturi de vot, restrictiile
privind transferul valorilor
mobile si dreptul de vot
prevazute la alineatele (2) si
(3), precum si drepturile
extraordinare ale
actionarilor privind numirea
si revocarea membrilor
organului administrativ sau
de conducere prevazute de
statutele societatii in cauza
nu se aplica; valorile
mobiliare cu drept de vot
multiplu dau fiecare dreptul
la un vot in prima adunare
generala a actionarilor de
dupa inchiderea ofertei,
convocatd de ofertant In
sensul modificarii statutului
sau a revocarii sau numirii
unor membri in organul
administrativ.~ sau  de
conducere.

In acest sens, ofertantul are
dreptul de a convoca in
termen scurt o adunare
generala a actionarilor, cu
conditia ca aceastd adunare
sd nu se tind in cele doud
saptamani de dupa
notificarea sa.

numarul total de actiuni cu
drept de vot:

a) nu se aplica nicio restrictie
cu privire la transferul
valorilor mobiliare sau cu
privire la drepturile de vot
prevazute la pct.1)-2) si nici
orice alte drepturi
extraordinare ale actionarilor
in ceea ce priveste numirea sau
inlocuirea membrilor
organului executiv/consiliului
societdtii prevazute in statutul
societatii obiect al preluarii;

b) valorile mobiliare cu vot
multiplu au doar un drept de
vot fiecare la prima adunare
generala a actionarilor,
convocatd de catre ofertant
dupa inchiderea ofertei de
preluare, in vederea
modificarii  statutului  sau
pentru a 1inlocui sau numi
membrii organului
executiv/consiliului societatii.
In acest sens, ofertantul are
dreptul de a convoca in termen
scurt o adunare generald a
actionarilor, In conformitate cu
prevederile art.53 alin.(8),
lit.a) din Legea nr.1134/1997
privind societatile pe actiuni;

Proiect de modificare a Legii
nr. 1134/1997
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Articolul  53.  Informatia
despre tinerea adunarii
generale a actionarilor

(7) Termenul de publicare a
informatiei despre tinerea
adundrii generale a actionarilor
si, dupd caz, de expediere a
avizelor fiecarui actionar se
stabileste 1n statutul societatii,
dar nu poate fi mai devreme de
data  ludrii  deciziei de
convocare a adunarii generale
si mai tarziu de:

a) 30 de zile Tnainte de tinerea
adunarii generale ordinare;

b) 21 de zile inainte de tinerea
adunarii generale
extraordinare ;

(8) Prin derogare de la alin.(7)
lit.b), termenul de publicare a
informatiei despre tinerea
adunarii generale
extraordinare nu poate fi mai
devreme de data luarii deciziei
de convocare a adunarii
generale si mai tarziu de 14 zile
Inainte de tinerea adunarii
generale in cazul:

a) convocarii adundrii generale
pentru executarea obligatiilor
stabilite de art.21' alin.(7) si
alin.(10) din Legea
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nr.171/2012 privind piata de
capital;

(5) Atunci cand drepturile
se elimind pe baza
alineatului (2), (3) sau (4)
si/sau a articolului 12, se
prevede o indemnizatie
echitabild pentru orice
pierdere inregistratd de
detindtorii acestor drepturi.

Conditiile care
reglementeaza  stabilirea
acestei indemnizatii,

precum si modalitatile platii
sale se stabilesc de catre
statele membre.

Articolul 29. Eliminarea
restrictiilor, alin (1)

5) in situatia in care drepturile
sunt restrictionate, in
conformitate  cu  decizia
adundrii generale a actionarilor
cu privire la aplicarea pct.1)-
4), se ofera o compensare
echitabila pentru orice pierdere
suferita de detinatorii
respectivelor drepturi.
Termenii pentru determinarea
unei asemenea compensatii si
modalitatile  pentru  plata
acesteia se prezintd in cadrul
documentului de oferta;

(6) Alineatele (3) si (4) nu
se aplica valorilor mobiliare
atunci cand restrictiile
dreptului  de vot se
compenseaza prin avantaje
pecuniare specifice.

6) prevederile de la pct.2)-4)
nu se aplicd valorilor mobiliare
pentru care restrictionarea
drepturilor de vot este
compensati prin  avantaje
pecuniare specifice in
conformitate cu legislatia .

(7) Prezentul articol nu se
aplicd atunci cand un stat
membru  detine  valori
mobiliare ale societétii in
cauzd care 1i conferd
drepturi speciale
compatibile cu tratatul sau
drepturi speciale prevazute
de legislatia internd si

Proiect de modificare a Legii
nr. 1134/1997

Articolul 29.
Eliminarea restrictiilor

(2) Prevederile alin. (1) nu se
aplica nici In situatia in care
statele membre detin valori

Compatibil
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compatibile cu tratatul si
nici societatilor
cooperative.

mobiliare in societatea obiect
al preludrii, care conferd
statelor membre  drepturi
speciale care sunt compatibile
cu Tratatul de aderare a
Republicii Moldova la
Uniunea  Europeana,  nici
drepturilor speciale prevazute
in legislatia nationala care sunt
compatibile  cu  Tratatul
prenotat.

Articolul 12
Intelegeri facultative

(1) Statele membre pot sa-
si rezerve dreptul de a nu
impune societatilor
mentionate la articolul 1
alineatul (1), al caror sediu
social se gaseste pe
teritoriul  lor, aplicarea
articolului 9 alineatele (2) si
(3) si/sau a articolului 11.

Articolul 21%.  Oferta de
preluare benevola

(7) Organul executiv/consiliul
societdtii poate sd convoace in
termen scurt adunarea generala
extraordinard, in conformitate
cu prevederile art.53 alin.(8),
lit.a) din Legea nr.1134/1997
privind societdtile pe actiuni,
in vederea informarii
actionarilor cu privire la
pozitia  acestora  privind
respectiva ofertd. In cazul in
care cererea privind
convocarea este formulata de
un actionar ce detine o cotad
semnificativa de cel putin 25%
din actiunile cu drept de vot ale
societatii, convocarea adundrii
generale este obligatorie.

(8 De la  momentul
receptiondrii avizului privind
intentia si pana la inchiderea

Optional
preluat
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ofertei, organele de conducere
ale societatii, obiect al
preluarii, nu mai pot incheia
niciun act si nu mai poate lua
nicio masura care sd afecteze
situatia  patrimoniald  sau
obiectivele ofertei de preluare,
cu exceptia actelor de
administrare curenta.

(10) Prin exceptie de la
prevederile alin. (8), pot fi
efectuate operatiuni ce pot
afecta situatia patrimonialda a
societatii, obiect al preluarii,
sau obiectivele ofertei de
preluare, inclusiv cele derivate
din decizii adoptate anterior
perioadei mentionate la alin.
(8) si meimplementate/partial
implementate, numai  cu
aprobarea expresa a adunarii
generale extraordinare a
actionarilor, convocatd
special  ulterior — anuntului
privind intentia.

Articolul  29.  Eliminarea
restrictiilor

(1) Emitentii care au sediul
social pe teritoriul Republicii
Moldova pot decide in
adunarea generald a
actionarilor sd aplice
urmdtoarele prevederi, care
devin incidente 1n cazul in care
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o oferta de preluare a
respectivei societati este facuta
publica si care trebuie sa fie
respectate fard a se aduce
atingere altor drepturi si
obligatii prevazute de
legislatia nationala ce
implementeazd  prevederile
legislatiei europene, dupa cum
urmeaza:

(2)  Atunci cand statele
membre fac uz de optiunea
prevazutd la alineatul (1),
acestea ofera, cu toate
acestea, societdtilor al caror
sediu social se gaseste pe
teritoriul  lor  alegerea
reversibila de a aplica
articolul 9 alineatele (2) si
(3) si/sau articolul 11, fard a
aduce atingere articolului
11 alineatul (7).

Decizia societitii este luata
de adunarea generald a
actionarilor, in conformitate
cu legislatia statului
membru pe teritoriul caruia
se gaseste sediu social al
societatii si cu normele
aplicabile modificarii
statutelor.  Decizia  se
notifica la autoritatea de
control a statului_membru

Proiect de modificare a Legii
nr. 1134/1997:

Capitolul I,
Sectiunea a 4-a
Subsectiunea 2 Ofertele de

preluare

Articolul  29.  Eliminarea
restrictiilor

(2) Prevederile alin. (1) nu se
aplica nici In situatia in care
statele membre detin valori
mobiliare in societatea obiect
al preludrii, care conferad
statelor membre  drepturi
speciale care sunt compatibile
cu Tratatul de aderare a
Republicii Moldova la
Uniunea  Europeana, nici
drepturilor speciale prevazute
in legislatia nationald care sunt

Compatibil

Reiesind  din  propunerile  de
transpunere ale art.9 alin (2) si (3), dar
si art.11 din Directiva , care se
regasesc, corespunzator , la Art. 21!
alin.(7) si (10) si art.29 din proiectul
de lege, dar si continutul
Subsectiunii a 4-a  Operatiuni
transfrontaliere  vizdnd  ofertele
publice de preluare din proiectul de
lege (a vedea analiza de conformitate
mai sus, la art.4 din Directiva), aceste
cerinte din Directiva sunt respectate
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pe teritoriul caruia se
gaseste sediul social al
societatii, precum si la toate
autoritatile de control ale
statelor membre in care
valorile mobile sunt admise
la tranzactionare pe piete
reglementate sau in care s-a
facut o cerere in acest sens.

compatibile  cu  Tratatul
prenotat.

Subsectiunea 4

Operatiuni transfrontaliere
vizind ofertele publice de
preluare

Articolul 32,  Dispozitii
aplicabile operatiunilor
transfrontaliere aferente
ofertelor de preluare (a vedea
alin.1-10)

(3) Statele membre pot, in
conditiile  stabilite  de
legislatia interna, sd
exonereze societatile care
aplica articolul 9 alineatele
(2) si (3) si/sau articolul 11
de aplicarea articolului 9
alineatele (2) si (3) si/sau a
articolului 11, In cazul in
care devin obiectul unei
oferte lansate de o societate
care nu aplicd aceste
articole sau de o societate
controlata direct sau
indirect de o astfel de
societate, in conformitate cu
articolul 1 din Directiva
83/349/CEE.

Optionala
nepreluata

4) Statele membre se
asigurda cd  dispozitiile
aplicabile diferitelor
societati se divulga fara
intdrziere.

Proiect de modificare a Legii
nr. 1134/1997:

Capitolul I1,

Sectiunea a 4-a
Subsectiunea 4

Compatibil
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Operatiuni transfrontaliere
vizind ofertele publice de

preluare

Articolul 321,  Dispozitii
aplicabile operatiunilor
transfrontaliere aferente

ofertelor de preluare

(3) In cazul in care valorile
mobiliare ale societatii obiect
al preluarii au fost admise
pentru  prima datd la
tranzactionare, simultan pe
pietele reglementate ale mai
multor state membre,
societatea obiect al preludrii
decide care este autoritatea
competenta sa aprobe
documentul de oferta si/sau sa
supravegheze oferta, dintre
cele ale statelor membre
respective, i  informeaza
aceste piete reglementate §i
autoritatile lor competente in
prima zi a tranzactionarii.

(5) Orice masura aplicata
in temeiul alineatului (3)
face obiectul autorizarii
adunarii generale a
actionarilor societdtii in
cauza; autorizatia respectiva
trebuie acordatd cel mai
devreme cu optsprezece
luni nainte ca oferta sa fi

Optionala
nepreluatai

alin.(5)
aplicarea

se aplicd conditionat de
alin  (3), care este

optional/nepreluat
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fost facuta publicd 1in
conformitate cu articolul 6
alineatul (1).

Articolul 13
Alte norme de
reglementare ale ofertelor

Statele membre prevad, de
asemenea, norme de
reglementare a ofertelor cel
putin pentru urmatoarele
puncte:

(a) caducitatea ofertelor;

Proiect de modificare a Legii
nr. 171/2012

Sectiunea a 4-a
Ofertele de preluare si
operatiunile de retragere a
actionarilor din societate

Subsectiunea 2
Ofertele de preluare
Articolul 20. Reglementari
generale privind oferta de
preluare

(5) Oferta de preluare este
irevocabila pe intreaga
perioada de derulare a acesteia.
La expirarea valabilitatii sale,
oferta devine caduca.
Articolul 21'.  Oferta de
preluare benevola

(3) Dupa aprobarea de catre
Comisia Nationald, avizul
privind intenfia, in termen
maxim de 5 zile lucratoare,
este transmis de catre ofertant
societatii, obiect al preluarii,
pietei reglementate, pe care se
tranzactioneaza valorile
mobiliare respective, si este

Compatibil
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publicat in una sau 1n mai
multe publicatii periodice cu
difuzare nationala si unul local
din raza  administrativ-
teritoriald a societdtii, In caz
contrar decizia de aprobare de
catre Comisia Nationala a
avizului privind intentia de a
efectua oferta de preluare isi
pierde valabilitatea.

(b) revizuirea ofertelor;

Proiect de modificare a Legii
nr. 171/2012:

(Cap.II, Sectiunea a 4-a,
Subsectiunea 2 Ofertele de
preluare)

Articolul 26. Modificarea
ofertei de preluare

(1) Ofertantul este in drept sa
modifice conditiile ofertei de
preluare, aplicind in acest sens
un supliment la documentul de
oferta.

(2) Suplimentul la documentul
ofertei de preluare se aproba de
Comisia Nationala in termen
de cel mult 5 zile lucratoare de
la data depunerii cererii de
catre ofertant.

(3) In termen de cel mult 3 zile
lucratoare de la data aprobarii,
ofertantul publica suplimentul
la documentul de oferta cel
putin in modul in care acesta a
fost publicat.

Compatibil
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(4) Ofertantul este In drept sa
modifice conditiile ofertei 1n
privinta:

a) pretului oferit pentru o
valoare mobiliara;

b) marimii mijloacelor
necesare pentru achizitionarea
valorilor mobiliare ce
constituie obiectul ofertei si
modalitatilor de achitare a
acestora catre detinatorii de
valori mobiliare care accepta
oferta;

c) informatiilor ~ privind
numarul de valori mobiliare de
aceeasi clasa pe care le detine
ofertantul si persoanele cu care
actioneaza in mod concertat;
d) locului in care detindtorii de
valori mobiliare ce constituie
obiectul ofertei isi vor prezenta
cererile de subscriere la oferta;
e) duratei ofertei de preluare;
f) numelui sau denumirii
persoanelor care activeaza in
mod concertat cu ofertantul,
adresei juridice, in cazul
persoanei juridice, precum si
in privinta relatiilor acestora
cu ofertantul si, daca sint, cu
emitentul ale carui valori
mobiliare constituie obiectul
ofertei;

g)  informatiilor  privind
intermediarul  autorizat  sa
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presteze servicii in cadrul
ofertei de preluare.
(5)  Ofertantul  modifica

conditiile ofertei cu
respectarea urmatoarelor
cerinte:

a) modificarea duratei ofertei
de preluare nu poate duce la
depasirea termenului maximal
stabilit la art.20 alin.(4);

b) durata ofertei de preluare nu
poate fi micsorata;

c) pretul stabilit pentru
cumpdrarea  unei  valori
mobiliare nu poate fi diminuat;
d) modificérile la oferta nu pot
fi publicate mai tirziu de 2
saptamini pind la expirarea
duratei ofertei de preluare.

(c) concurenta ofertelor;

Proiect de modificare a Legii
nr. 171/2012:

Sectiunea a 4-a, Subsectiunea
2 Ofertele de preluare)
Articolul 22. Ofertele de
preluare competitive

(1) Orice persoana, cu exceptia
emitentului, poate anunta o
ofertd de preluare competitiva
(o contraofertd) la oferta de
preluare benevola, avind ca
obiect aceleasi valori
mobiliare, 1n  urmatoarele
conditii:

Compatibil
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a) obiectul ofertei de preluare
competitivd  constituie  cel
putin acelagi numar de valori
mobiliare si/sau scopul ofertei
este de a atinge aceeasi cota 1n
capitalul social; si

b) pretul propus este cu cel
putin 5% mai mare decit preful
propus in prima oferta.

(2) In cazul in care dupa
inregistrarea primei oferte de
preluare la Comisia Nationala
sint inaintate si alte oferte ce
intrunesc  criteriile  ofertei
competitive, pretul la care
urmeaza a fi efectuata oferta se
determina prin metoda
licitatiei, in modul stabilit de
actele normative ale Comisiei
Nationale.

(3) Contraofertele pot fi
inaintate pentru Inregistrare la
Comisia Nationala in termen
de 10 zile lucratoare de la data
publicarii 1n Monitorul Oficial
al Republicii Moldova a
deciziei Comisiei Nationale
prin care a fost inregistratd
prima ofertd, aceasta urmand
sd se pronunte in acest sens in
termenul prevazut la art. 24

alin.(2).
(4) Prin decizia de aprobare a
contraofertelor, Comisia

Nationala stabileste o singura
datdi - acelagi termen de
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inchidere pentru toate ofertele,
precum si o data-limita pana la
care se pot depune spre
autorizare amendamentele
privind majorarea pretului in
cadrul ofertelor competitive.
(5) Termenul unic de inchidere
a ofertelor competitive nu
poate depasi 60 de zile
lucratoare de la data inceperii
derularii primei oferte.

(d) publicarea rezultatelor
ofertelor;

Proiect de modificare a Legii
nr. 171/2012

(Cap.ll, Secfiunea a 4-a,
Subsectiunea 2 Ofertele de
preluare)

Articolul ~ 25.  Publicarea
documentului de oferta, a
rezultatelor ofertei si cerinte
privind publicitatea

(12) in termen de cel mult 7
zile de la data expirarii duratei
ofertei de preluare, ofertantul
prezintd Comisiei Nationale,
precum si publica, in aceleasi
mijloace de informare in care a
publicat documentul ofertei de
preluare, un aviz privind
rezultatele ofertei de preluare,
ce va contine informatii
detaliate privind numarul de
valori mobiliare de aceeasi
clasi pe care le detine

Compatibil
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ofertantul si persoanele cu care
actioneaza in mod concertat
dupa derularea ofertei de
preluare, precum si, daca e
cazul, informatiile prevazute la
art.31 alin (3), operatorul
pietei reglementate avind
obligatia sa publice aceastad
notificare pe pagina web
proprie.

(e) irevocabilitatea ofertelor
si conditiile autorizate.

Proiect de modificare a Legii
nr. 171/2012

Articolul 20. Reglementari
generale privind oferta de
preluare

(5) Oferta de preluare este
irevocabila pe intreaga
perioada de derulare a acesteia.
La expirarea valabilitatii sale,
oferta devine caduca.

Compatibil

Articolul 14

Informarea si consultarea
reprezentantilor
personalului

Prezenta directiva nu aduce
atingere normelor privind
informarea si consultarea
reprezentantilor

personalului ofertantului si
al societatii in cauza,
precum si, in cazul in care

Proiect de modificare a Legii
nr. 171/2012

Articolul 2. Domeniul de
aplicare

(2) Prevederile prezentei legi
nu aduc atingere actelor
legislative care reglementeaza
regimuri  juridice  speciale
aplicabile anumitor categorii
de entitati, domenii sau
activitati, inclusiv bancilor,

Compatibil
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statele membre prevad acest
lucru, gestionarea in comun
cu personalul  respectiv,
reglementate de dispozitiile
interne pertinente, In special
cele adoptate in aplicarea
directivelor 94/45/CE,
98/59/CE, 2001/86/CE si
2002/14/CE.

societatilor de asigurare sau
reasigurare, organismelor de
plasament colectiv si
societatilor care le
administreazd, precum  si
fondurilor de pensii facultative
si administratorilor acestora,
precum si normelor privind
protectia drepturilor
salariatilor, inclusiv in ceea ce
priveste informarea Si
consultarea personalului
intreprinderilor. In cazul in
care prezenta lege instituie
cerinte suplimentare decét cele
prevazute in actele legislative
speciale indicate, dispozitiile
prezentei legi se aplica, in
masura in care nu contravin
acestora.

Articolul 15

Retragerea obligatorie

(1) Statele membre se
asigurd cd, atunci cand o
ofertd se adreseaza tuturor
detinatorilor de  valori
mobiliare ale societitii in
cauza pentru toate valorile
lor mobiliare, se aplica
alineatele (2)-(5).

(2) Statele membre se
asigura ca un ofertant poate
solicita tuturor detinatorilor

Proiect de modificare a Legii
nr. 171/2012
(Cap.Il, Sectiunea a 4-a
Ofertele de preluare si
operatiunile de retragere a
actionarilor din societate :
Subsectiunea a 3-a
Retragerea actionarilor
dintr-o societate

Articolul 30. Cererea de
retragere obligatorie

(1) Detindtorii de valori
mobiliare cu drept de vot, cu

Compatibil

Desi alin.8 nu este in conformitate
totala cu Directiva, acest drept a fost
oferit pentru a fi in deplind
conformitate cu Legea suprema a tarii
( Constitutia RM, Art. 46 Dreptul la
proprietate  privatd §i  protectia
acesteia), potrivit careia:

”(1) Dreptul la proprietate privata,
precum si creantele asupra statului
sunt garantate.

(2) Nimeni nu poate fi expropriat
decat pentru o cauzda de utilitate
publica, stabilitd potrivit legii, cu
dreapta si prealabila despagubire.”
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de valori mobiliare ramase
sd-i vanda aceste valori
mobiliare la un pret corect.
Statele membre introduc
acest drept in unul dintre
cele doua cazuri de mai jos:
(a) atunci cand ofertantul
detine valori mobiliare care
reprezintd cel putin 90 %
din capitalul care confera
drepturi de vot si 90 % din
drepturile de vot ale
societatii in cauza

Sau

(b) atunci cand, dupa
acceptarea ofertei, acesta a
achizitionat sau s-a angajat
ferm prin contract si
achizitioneze valori
mobiliare care reprezinta
cel putin 90 % din capitalul
care confera drepturi de vot
si 90 % din drepturile de vot
care fac obiectul ofertei.

In cazul previzut la litera
(a), statele membre pot
stabili un prag mai ridicat,
fara ca acesta sa depaseasca
95 % din capitalul care
confera drepturi de vot si 95
% din drepturile de vot.

exceptia celor prevazuti la
alin.(8), sint obligati sa vinda
la un  pret  echitabil
ofertantului, la cererea
acestuia, valorile mobiliare
detinute daca, dupa derularea
unei oferte de preluare
obligatorii  sau  benevole,
ofertantul detine singur sau
impreund cu persoanele care
actioneaza in mod concertat
cel putin 90% din valorile
mobiliare ~ ce  constituie
obiectul ofertei.

(8) Actionarii care nu doresc sa
isi instraineze actiunile sint n
drept sd comunice ofertantului
in scris despre aceasta pina la
expirarea termenului stabilit in
cererea de retragere obligatorie
expediata actionarilor
minoritari.

(9) In cazul in care pe
parcursul duratei cererii de
retragere obligatorie actionarul
nu finainteazd ofertantului
cererea de refuz sau de
instrainare a actiunilor sale, se
considerd ca acesta a acceptat
tacit cererea ofertantului.
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3 Statele membre se
asigurd ca sunt in vigoare
norme care permit si se
calculeze cand se atinge
pragul respectiv.

Atunci cand societatea in
cauzd a emis mai multe
categorii de valori
mobiliare, statele membre
pot sd prevada ca dreptul de
a recurge la retragerea
obligatorie poate sia se
exercite  numai  pentru
categoria pentru care pragul
prevazut la alineatul (2) a
fost atins.

“4) In cazul in care
ofertantul ~ doreste  sa-si
exercite dreptul de a recurge
la retragerea obligatorie,
acesta o face Intr-un termen
de trei luni de la sfarsitul
perioadei de acceptare a
ofertei prevazute la articolul
7.

Proiect de modificare a Legii
nr. 171/2012
Capitolul I1,
Sectiunea a 4-a Ofertele de
preluare §i operatiunile de
retragere a actionarilor din

societate)
Subsectiunea a 3-a
Retragerea actionarilor

dintr-o societate

Articolul 30. Cererea de
retragere obligatorie

(1) Detindtorii de valori
mobiliare cu drept de vot, cu
exceptia celor prevazuti la
alin.(8), sint obligati sa vinda
ofertantului, la  cererea
acestuia, la un pret echitabi,
valorile mobiliare detinute
dacda, dupa derularea unei
oferte de preluare obligatorii
sau benevole, ofertantul detine
singur sau impreund cu
persoanele care actioneaza in
mod concertat cel putin 90%
din valorile mobiliare ce
constituie obiectul ofertei.

(2) In situatia in care
societatea a emis mai multe
clase de actiuni, prevederile
alin.(1) se aplica separat pentru
fiecare clasa.

(3) Ofertantul este In drept sa
adreseze o cerere de retragere
obligatorie in termen de cel
mult 3 luni de la expirarea

Compatibil
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duratei ofertei de preluare. La
expirarea termenului de 3 luni,
ofertantul pierde dreptul de a
cere retragerea obligatorie pina
la derularea unei noi oferte de
preluare.

5) Statele membre se
asigurd ca se garanteaza un
pret corect. Acest pret
trebuie sd aiba aceeasi
formd ca si contrapartida
ofertei sau sa constea intr-0
valoare in numerar. Statele
membre pot prevedea ca
numerarul trebuie propus
cel putin cu titlu de optiune.

Ca urmare a unei oferte
voluntare, in cele doua
cazuri prevazute la alineatul
(2) literele (a) si (b),
contrapartida ofertei se
presupune a fi corectd in
cazul 1n care ofertantul a
achizitionat, prin acceptarea
ofertei, 90 % din capitalul
care confera drepturi de vot
face obiectul ofertei.

In urma unei oferte
obligatorii,  contrapartida
ofertei  este  prezumata
corecta.

Proiect de modificare a Legii
nr. 171/2012
Capitolul 11,
Sectiunea a 4-a Ofertele de
preluare si operatiunile de
retragere a actionarilor din

societate)
Subsectiunea a 3-a
Retragerea actionarilor

dintr-o societate
Articolul 30. Cererea de
retragere obligatorie

(12) Pretul determinat in
corespundere cu art.23 si oferit
in cadrul unei oferte publice de
preluare obligatorii se
considera a fi pret echitabil in
sensul prezentului articol.

(13) Pretul determinat in
corespundere cu art.23 si oferit
in cadrul unei oferte publice de
preluare benevola se considera
a fi pret echitabil in sensul
prezentului  articol,  daca
ofertantul a achizitionat, prin
subscrierile din cadrul acestei
oferte actiuni reprezentand cel
putin 90% din numarul total de

Compatibil
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actiuni din capitalul social,
care confera drept de vot,
vizate 1n oferta.

Articolul  32.  Efectuarea
platilor

(1) Pina la depunerea, in scop
de aprobare la Comisia
Nationald, a unei cereri de
retragere obligatorie ofertantul
este obligat sa dispund de
mijloacele de platd necesare
pentru finantarea ofertei.

(2) La achizitionarea valorilor
mobiliare ca urmare a
cererilor de retragere
obligatorie §i a cererilor de
achizitionare obligatorie,
ofertantul foloseste ca mijloc
de plata doar mijloace banesti.

Articolul 16
Rdascumpdrarea obligatorie

Q) Statele membre se
asigurd cd, atunci cand o
ofertd se adreseaza tuturor
detindtorilor de  valori
mobiliare ale societitii in
cauza pentru toate valorile
lor mobiliare, se aplicad
alineatele (2) si (3).

(2) Statele membre se
asigurd cd un detinitor de

Proiect de modificare a Legii
nr. 171/2012

(Capitolul II, Sectiunea a 4-a
Ofertele de preluare si
operatiunile de retragere a
actionarilor din societate)

Subsectiunea a 3-a
Retragerea actionarilor
dintr-o societate

Articolul 31. Cererea de
achizitionare obligatorie

(1) Daca dupa derularea unei
oferte de preluare obligatorii

Compatibil
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valori mobiliare ramase
poate cere ofertantului sa-i
cumpere aceste  valori
mobiliare la un pret corect,
in conditii similare cu cele
prevazute la articolul 15
alineatul (2).

(3) Articolul 15 alineatele
(3)-(5) se aplica mutatis
mutandis.

sau benevole ofertantul detine
singur sau impreund cu
persoanele care actioneaza in
mod concertat cel putin 90%
din valorile mobiliare ce au
constituit obiectul ofertei si nu
adreseaza o cerere de retragere
obligatorie conform art.30,
ceilalti actionari au dreptul sd-
i solicite ofertantului sa Ie
cumpere valorile mobiliare
detinute la un pret echitabil. In
situatia in care societatea,
obiect al ofertei, a emis mai
multe clase de actiuni, aceste
prevederi se aplicad separat,
pentru fiecare clasa. (n.a. in
Corelare cu art. 15 (2) si (3))
(2) Detindtorii de valori
mobiliare sunt in drept sa
adreseze o0  cerere  de
achizitionare obligatorie 1in
termen de 3 luni de la expirarea
termenului 1In care ofertantul
este in drept sia adreseze
cererea de retragere obligatorie
conform art.30. La expirarea
termenului  de 3 luni,
detinatorii de valori mobiliare
pierd dreptul de a solicita
achizitionarea obligatorie pana
la derularea unei noi oferte de
preluare de catre ofertant.(n.a.
in corelare cu art.15 (4))

(3) In cazul in care sunt
incidente prevederile alin. (1),
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avizul  privind  rezultatele
ofertei de preluare,
suplimentar informatiilor
specificate la art.25 alin.(12),
va contine:

a) referinta la faptul ca alti
detinatori de valori mobiliare
de aceeasi clasa sint in drept sa
adreseze ofertantului cerere de
achizitionare obligatorie;

c) pretul la care se va efectua
achizitionarea obligatorie a
valorilor mobiliare;

d) locul la care se vor
receptiona cererile de
achizitionare obligatorie;

e) modul si termenul de
efectuare a plagilor pentru
achizitionarea valorilor
mobiliare.

(6) Pretul de achizitionare este
determinat in conformitate cu
prevederile art. 30 alin.(12) si
(13).(n.a. in corelare cu art.15
()

(7 Actiunile se
achizitioneaza, de reguld, de
catre persoana care detine cel
mai mare numdr de actiuni in
grupul  persoanelor  care
activeaza in mod concertat,
daca acest grup de persoane nu
decide altfel.
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Articolul 16a

Punerea la dispozitie a
informatiilor in punctul
unic de acces european

(1) De la 10 ianuarie 2030,
statele membre se asigurd
cd, atunci cand publica orice
informatie mentionatd la
articolul 4 alineatul (2)
litera (c), la articolul 6
alineatele (1) si (2) si la
articolul 9 alineatul (5) din
prezenta directiva,
societatile  transmit  n
acelasi timp respectivele
informatii organismului de
colectare relevant mentionat
la alineatul (3) de Ila
prezentul articol, pentru a fi
puse la dispozitie in punctul
unic de acces european
(ESAP) infiintat in temeiul
Regulamentului (UE)
2023/2859 al Parlamentului
European si al Consiliului (
7).

Statele membre se asigura
cd informatiile respectad
cerintele urmatoare:

Proiect de modificare a Legii
nr. 171/2012

Articolul 20. Reglementari
generale privind oferta de
preluare

(10) Atunci cidnd una din
societdtile prevazute la art.19°
alin.(2), publica orice
informatii in conformitate cu
prevederile art.21! alin.(3),
(5) si (6), art.25 alin.(1) si (2)
si art.32! alin.(5), societatea,
obiect al preluarii, are obligatia
sd transmitd concomitent
respectivele informatii prin
punctul unic de acces
european, potrivit art.1262.

Capitolul VI
PROTECTIA
INVESTITORILOR
se completeaza cu

Sectiunea 1*

”Sectiunea 1*
Dezvaluirea informatiei
prin  punctul unic de
acces european

Articolul 126%  Dispozitii
generale

Compatibil

Norme aplicabile la data aderdrii

A se retine ca Sectiunea 1%, cap VI
din lege a fost instituita in scopul
reglementarii informatiilor aferente
pietei de capital, necesare a fi
transmise prin ESAP.

- Art4 (2), litc) se refera la
informarea  comunitatii despre
autoritatea competenta atunci cind
actiunile se tranzactioneaza pe mai
multe piete simultan, transpus la
art.32talin. (5);

- Art.6 alin (1) vizeaza publicarea
avizului privind intentia de preluare,
transpus la art.21%, alin.(3) si (5);

- Art.6 alin (2) vizeaza publicarea
documentului de oferta publica de
preluare, transpus la art.25, alin.(1) si
(2);

- Art.9 alin (5) vizeaza documentul
organelor de conducere al societétii,
obiect al preluarii, privind opinia sa in
legatura cu avizul publicat privind
intentia de preluare, transpus la
art.21%, alin.(5) si (6).

Nota:




118

(a) sunt prezentate intr-un
format care permite
extragerea de date, in sensul
definitiei de la articolul 2
punctul 3 din Regulamentul
(UE) 2023/2859, sau, in
cazul in care acest lucru este
prevazut de dreptul Uniunii,
intr-un format prelucrabil
automat, in sensul definitiei
de la articolul 2 punctul 4
din regulamentul respectiv;

(1) Prevederile stabilite 1in
prezenta sectiune se aplica
emitentilor/societatilor
admise spre tranzactionare pe
0 piata reglementata,
persoanelor care au solicitat
admiterea valorilor mobiliare
spre tranzactionare pe o piatd
reglementata fara
consimtamantul  emitentului,
precum si ofertantilor in raport
cu informatiile specificate la
art.1262 alin.(1).

(2) In sensul prezentei Sectiuni
se  definesc  urmatoarele
notiuni:

1) format deschis - astfel cum
este definit la art. 3 din Legea
nr. 109/2025 privind datele

deschise si reutilizarea
informatiilor din  sectorul
public;

2) format care permite
extragerea de date - inseamna
orice format deschis, care este
utilizat pe scard largd sau
impus de lege, care permite
extragerea automata de date si
care sa fie lizibil pentru om;

3) format prelucrabil automat
- astfel cum este definit la art.
3 din Legea nr. 109/2025
privind datele deschise si
reutilizarea informatiilor din
sectorul public;

Daca potrivit Legii PC, revizuita
comprexensiv. in  scop  de
armonizare cu alte Directive UE,
vor fi si alte cerinte de furnizare a
informatiilor prin ESAP, art.126°
alin (1) si alin (4) se vor completa
corespunzator.
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4) metadate - inseamna
informatii  structurate, care
faciliteaza extragerea,

utilizarea sau gestionarea unei
surse de informatii, inclusiv
prin descrierea, explicarea sau
localizarea sursei respectivei
informatii;

5) tipul de informatii — se
referd fie la modul obligatoriu
sau la modul voluntar in care
informatiile sunt puse, in
temeiul actelor legislative
nationale sau ale Uniunii, la
dispozitia  publicului  prin
accesul electronic centralizat
la informatiile din punctul unic
de acces european.

Articolul 126° Punerea la
dispozitie a informatiilor in
punctul unic de acces european
(1) Persoanele indicate la
art.1262 alin.(1), atunci cand
publicd  orice  informatie
mentionata la art. 20 alin.(10)
sau art.119 alin.(5) din
prezenta lege, se asigurd ca
aceste date sunt transmise
concomitent catre organismul
de colectare prevazut la
alin.(4), in calitate de organism
de colectare relevant, in sensul
prevazut de reglementérile UE
aplicabile, pentru a fi puse la
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(b) sunt 1insotite de
urmatoarele metadate:

(1) toate denumirile
societatii la care se refera
informatiile;

(it) identificatorul entitatii
juridice al societatii, astfel
cum este precizat in temeiul
articolulur 7 alineatul (4%
litera (b) din Regulamentu
(UE) 2023/2859;

(iii) categoria de
dimensiune a societatii,
astfel cum este precizata in
temeiul articolului 7

dispozitie in punctul unic de
acces european.

(2) In scopul indicat la alin.(1),
persoanele indicate se asigura
ca informatiile sunt prezentate
intr-un format care permite
extragerea de date sau intr-un
format prelucrabil automat,
astfel precum este precizat la
art.1262 alin.(2), pct.2) si 3),
precum si ca aceste informatii
sunt Tnsotite de fiecare dintre
urmatoarele metadate:

a) toate denumirile emitentului
sau, dupa caz, ale societétii, la
care se referd informatiile;

b) numarul de identificare de
stat (IDNO) a persoanei
juridice care a transmis
informatiile, precum si ale
persoanei juridice la care se
referd informatiile;

c) categoria de dimensiune
(micro, micd, mijlocie sau
mare) a persoanei juridice care
a  transmis  informatiile,
precum si a persoanei juridice
- la care se refera informatiile,

atribuita acestora in
conformitate cu art.4 din
Legea contabilitatii si
raportarii ~ financiare  nr.
287/2017 ;

d)  sectorul  (sectoarele)
industrial(e) a(le) activitatilor
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alineatul (4) Titera (d) din
regulamentul respectiv;

(iv) sectorul (sectoarele
industrial(e) a(le
activitatilor economice ale
societatii, astfel cum sunt
precizate in temeiul
articolului 7 alineatul (4)
litera (e) din regulamentul
respectiv;

(v) tipul de informatii, astfel
cum sunt clasificate 1n
temeiul articolului 7
alineatul (4) litera (c) din
regulamentul respectiv;

(V(i? 0 mentiune care si
indice dacd informatiile
contin date cu caracter
personal.

(2) In sensul alineatului (1)
litera (b) punctul (ii), statele
membre solicita societatilor
sd obtind un identificator al
entitatii juridice.

economice ale societdtii, la
care se refera informatiile;

e) tipul de informatii, astfel
cum sunt clasificate la art.1262
alin.(2), pct.5);

(f) o mentiune care sa indice
dacd informatiile contin date
cu caracter personal.

(3) Suplimentar cerintelor
stabilite la alin.(2), persoanele
indicate la art.1262 alin.(1), la
prezentarea informatiilor
potrivit prezentei Sectiuni, vor
asigura aplicarea standardelor
tehnice si orientérile, elaborate
de ESMA, in vederea punerii
in aplicare a prevederilor
privind colectarea si
gestionarea eficienta a
informatiilor ~ transmise in
punctul unic de acces
european, in partea ce vizeaza:
a) orice alte metadate care
trebuie sa insoteasca
informatiile;

b) modul de structurare a
datelor la nivelul informatiilor
prezentate;

c) pentru ce informatii este
necesar un format prelucrabil
automat si, in astfel de cazuri,
ce format prelucrabil automat
trebuie utilizat

(4) Este organism de
colectare, in sensul alin.(1):
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a) Comisia Nationald, cu
privire la informatiile
prevazute la art.20 alin.(10);
b) mecanismul oficial de
stocare a informatiei prevazut
laart.118 alin.(4), cu privire la
informatiile  publicate  1n
temeiul art.119 alin.(5);

c) alt organism de colectare,
desemnat in conformitate cu
prevederile art.32* alin.(11).

(3) Panala9ianuarie 2030,
in scopul punerii la
dispozitie in ESAP a
informatiilor mentionate la
alineatul (1) de la prezentul
articol, statele membre
numesc cel putin  un
organism de colectare, In
sensul  definitiei de la
articolul 2 punctul 2 din
Regulamentul (UE)
2023/2859, si  notifica
ESMA 1n acest sens.

Proiect de modificare a Legii
nr. 171/2012

Articolul 126°. Punerea la
dispozitie a informatiilor in
punctul unic de acces european
(1) Persoanele indicate la
art.1262 alin.(1), atunci cand
publici  orice  informatie
mentionata la art. 20 alin.(10)
sau art.119 alin.(5) din
prezenta lege, se asigurd ca
aceste date sunt transmise
concomitent catre organismul
de colectare prevazut la
alin.(4), in calitate de organism
de colectare relevant, in sensul
prevazut de reglementérile UE
aplicabile, pentru a fi puse la
dispozitie in punctul unic de
acces european.

Compatibil

Norme aplicabile la data aderarii
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(4) Este organism de colectare,
in sensul alin.(1):

a) Comisia Nationald, cu
privire la informatiile
prevazute la art.20 alin.(10);
b) mecanismul oficial de
stocare a informatiei prevazut
la art.118 alin.(4), cu privire la
informatiile ~ publicate  in
temeiul art.119 alin.(5);

c) alt organism de colectare,
desemnat in conformitate cu
prevederile art.32* alin.(11).
(5) Comisia Nationala
informeaza ESMA cu privire
la exercitarea functiei de
organism de colectare pentru
informatiile, necesare a fi
publicate prin punctul unic de
acces  european,  potrivit
prezentei sectiuni.

(4) De la 10 ianuarie 2030,
statele membre se asigura ca
informatiile mentionate la
articolul 5 alineatul (4) din
prezenta directiva sunt puse
la dispozitie in ESAP. In
acest Scop, autoritatea
competenta pentru controlul
ofertei desemnata in temeiul
articolului 4 alineatul (1)
din prezenta directivd este
organism de colectare, in
sensul definitiei de la

Proiect de modificare a Legii
nr. 171/2012

Capitolul VI
PROTECTIA
INVESTITORILOR
se completeaza cu

Sectiunea 1*

”Sectiunea 1*
Dezvaluirea informatiei
prin  punctul unic de
acces european

Compatibil

Norme aplicabile la data aderdirii
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articolul 2 punctul 2 din
Regulamentul (UE)
2023/2859.

Statele membre se asigurd
ca informatiile respecta
cerintele urmatoare:

(a) sunt prezentate intr-un
format care permite
extragerea de date, in sensul
definitiei de la articolul 2
punctul 3 din Regulamentul
(UE) 2023/2859;

(b) sunt insotite de fiecare
dintre urmatoarele
metadate:

(i) toate denumirile
societatii la care se refera
informatiile;

(i1) daca este disponibil,
identificatorul entitatii
juridice al societdtii, astfel
cum este precizat in temeiul
articolului 7 alineatul (4)
litera (b) din Regulamentul
(UE) 2023/2859;

(i) tipul de informatii,
astfel cum sunt clasificate in
temeiul  articolului 7
alineatul (4) litera (c) din
regulamentul respectiv;

Articolul 1262  Dispozitii
generale

Articolul 126°. Punerea la
dispozitie a informatiilor in
punctul unic de acces european
(1) Persoanele indicate la
art.1262 alin.(1), atunci cand
publica  orice  informatie
mentionata la art. 20 alin.(10)
sau art.119 alin.(5) din
prezenta lege, se asigura ca
aceste date sunt transmise
concomitent cétre organismul
de colectare prevazut Ila
alin.(4), in calitate de organism
de colectare relevant, in sensul
prevazut de reglementérile UE
aplicabile, pentru a fi puse la
dispozitie in punctul unic de
acces european.

(2) In scopul indicat la alin.(1),
persoanele indicate se asigurd
ca informatiile sunt prezentate
intr-un format care permite
extragerea de date sau intr-un
format prelucrabil automat,
astfel precum este precizat la
art.1262 alin.(2), pct.2) si 3),
precum si cd aceste informatii
sunt insotite de fiecare dintre
urmatoarele metadate:

Capitolul 11, Sectiunea a 4-a,
Subsectiunea 4
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(iv) o mentiune care sa
indice daca informatiile
contin date cu caracter
personal.

Operatiuni transfrontaliere
vizind ofertele publice de
preluare

Articolul 321,  Dispozitii
aplicabile operatiunilor
transfrontaliere aferente
ofertelor de preluare

(1) Autoritatea competentd sa
aprobe documentul de oferta
si/sau sa supravegheze oferta
de preluare este cea din statul
membru in care societatea
obiect al preluarii are sediul
social, daca respectivele valori
mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piatd
reglementata in respectivul stat
membru.

(2) In cazul in care valorile
mobiliare ale societatii obiect
al preluarii nu sunt admise la
tranzactionare pe o piatd
reglementata a statului
membru in care societatea isi
are sediul social, autoritatea
competenta sd aprobe
documentul de oferta si/sau sa
supravegheze  oferta  de
preluare este cea a statului
membru pe a cdrui piatd
reglementatd sunt admise la
tranzactionare valorile
mobiliare ale societatii. In
cazul in care valorile mobiliare
ale societdtii obiect al preludrii
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sunt admise la tranzactionare
pe pietele reglementate ale mai
multor state membre,
autoritatea competentd sa
aprobe documentul de oferta
si/sau sa supravegheze oferta
de preluare este cea a statului
membru pe a carui piatd
reglementata s-au admis prima
oara la tranzactionare valorile
mobiliare ale societatii.

(3) In cazul in care valorile
mobiliare ale societatii obiect
al preluarii au fost admise
pentru  prima datd la
tranzactionare, simultan pe
pietele reglementate ale mai
multor state membre,
societatea obiect al preludrii
decide care este autoritatea
competenta sa aprobe
documentul de oferta si/sau sa
supravegheze oferta, dintre
cele ale statelor membre
respective, si  informeaza
aceste piete reglementate si
autoritatile lor competente in
prima zi a tranzactionarii.

(11) Autoritatea competenta
pentru controlul ofertei,
desemnata in temeiul prezentei
sectiuni, este organism de
colectare, in sensul
prevederilor art.126°,




127

(5) In scopul colectarii si
gestionarii  eficiente a
informatiilor transmise 1in
conformitate cu alineatul
(1), ESMA elaboreaza
proiecte  de  standarde
tehnice de punere 1in
aplicare pentru a preciza
urmatoarele:

(a) orice alte metadate care
trebuie  sd  Insoteasca
informatiile;

(b) modul de structurare a
datelor la nivelul
informatiilor prezentate;

(c) pentru ce informatii este
necesar un format
prelucrabil automat si, in
astfel de cazuri, ce format
prelucrabil automat trebuie
utilizat.

Proiect de modificare a Legii
nr. 171/2012

Capitolul VI
PROTECTIA
INVESTITORILOR
se completeaza cu

Sectiunea 1*

”Sectiunea 1*
Dezvaluirea informatiei
prin  punctul unic de
acces european

Articolul 1262 Dispozitii
generale

Articolul 126°. Punerea la
dispozitie a informatiilor in
punctul unic de acces european
(3) Suplimentar cerintelor
stabilite la alin.(2), investitorii
institutionali, administratorii
de active, consilierii de vot sau
societatea, la prezentarea
informatiilor potrivit prezentei
Sectiuni, vor asigura aplicarea
standardelor tehnice  si
orientarile,  elaborate  de
ESMA, in vederea punerii in
aplicare a prevederilor privind
colectarea si gestionarea
eficienti a  informatiilor
transmise in punctul unic de
acces european, in partea ce
vizeaza:

Compatibil

Norme aplicabile la data aderdrii
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a) orice alte metadate care
trebuie sa insoteasca
informatiile;

b) modul de structurare a
datelor la nivelul informatiilor
prezentate;

¢) pentru ce informatii este
necesar un format prelucrabil
automat si, in astfel de cazuri,
ce format prelucrabil automat
trebuie utilizat.

In sensul literei (c), ESMA
evalueaza avantajele si
dezavantajele  diferitelor
formate prelucrabile
automat si efectueaza teste
adecvate in conditii reale de
utilizare.

ESMA prezinta Comisiei
proiectele respective de
standarde tehnice de punere
in aplicare.

Se confera  Comisiei
competenta de a adopta
standardele  tehnice de
punere in aplicare
mentionate  la  primul
paragraf de la prezentul
alineat in conformitate cu
articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr.
1095/2010.

Nu se aplicd

Ultimele 3 teze, lit.
directorii pentru ESMA

c) -norme
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6) Daca este necesar,
ESMA adoptd orientari
pentru a se asigura ca
metadatele transmise in
conformitate cu alineatul
(5) primul paragraf litera (a)
sunt corecte.

Nu se aplica

Norme directorii pentru ESMA

Articolul 17

Sanctiuni

Statele membre stabilesc
sanctiunile aplicabile pentru
incalcarea dispozitiilor
interne adoptate 1n aplicarea
prezentei directive si iau
orice masurd necesara
pentru a asigura punerea in
aplicare a acestora.
Sanctiunile astfel prevazute
sunt eficiente, proportionale
si cu caracter descurajator.
Comisiei ii sunt comunicate
de statele membre aceste
dispozitii pana la data
prevazuta la articolul 21
alineatul (1) si  orice
modificare ulterioara a
acestora in cel mai scurt
termen.

Proiect de modificare a Legii
nr. 171/2012

Sectiunea a 4-a
Ofertele de preluare i
operatiunile de retragere a
actionarilor din societate

Subsectiunea 1

Dispozitii generale

Articolul 19* Raspundere si
sanctiuni
(1) Incalcarea prevederilor
privind ofertele publice de
preluare si operatiunile de
retragere a actionarilor dintr-0
societate prevazute de prezenta
lege si actele normative ale
Comisiei Nationale se
sanctioneaza conform
dispozitiilor corespunzatoare
din Capitolul VII.
(2) Incepand cu data intrarii in
vigoare a Tratatului de aderare
a Republicii  Moldova la
Uniunea Europeana, Comisia
Nationala are responsabilitatea
de a informa Comisia
Europeand cu privire la

Compatibil

Articolul 19* alin.(2) - norme

aplicabile la data aderdarii
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normele de drept nationale,
instituite in sensul prezentului
articol, precum si despre orice
modificare ulterioara a lor in
cel mai scurt termen.

Legea nr.171/2012 , redactia
actuali:

Capitolul V11
REGLEMENTARE,
SUPRAVEGHERE S1
CONTROL

Articolul  139.  Dispozitii
generale

(1) Comisia Nationala este in
drept sd exercite atributiile sale
de reglementare, de
supraveghere si control 1n
raport cu orice participant la
piata de capital, inclusiv cu
persoanele  licentiate  sau
autorizate conform
prevederilor prezentei legi, cu
emitentii ale caror valori
mobiliare au facut obiectul
unei oferte publice si cu
detinatorii  de instrumente
financiare, in cazul in care
Comisia Nationald considera
ca:

a) exercitarea atributiilor este
necesarda pentru  protectia
investitorilor;

Informativ: la data curenta, paralel,
este in definitivare un alt proiect de
lege de modificare a Legii
nr.171/2012, care vizeaza o revizuire
comprexensiva a acestei legi, urmare
a aprobarii legii separate dedicate
transpunerii MIFID 11 (Legea privind
pietele instrumentelor financiare si
activitatile de investitii (numar unic
394/MF/CNPF/2026)),corespunzator,
urmind a fi abrogate din legea in
vigoare toate normele transpuse aici
pe MIFID 1 si, totodata, va viza si
completarea Legii 171/2012 cu horme
noi, in scop de armonizare cu alte acte
UE, mai cu seamd, Directiva
2004/109/CE privind transparenta,
Regulamentul 2017/1129 privind
prospectul, Regulamentul nr.
596/2014 privind abuzul de piata, etc.
In acest context, intreg Capitolul VI1I
REGLEMENTARE,
SUPRAVEGHERE SI CONTROL
din lege va fi expus in redcatie noua,
fiind conformat la normele UE
relevante.

Astfel, proiectul respectiv (cu
termen de aprobare conform PNA
catre finele a.2026), la data curenta,
prevede  urmatoarea  redactie
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b) participantul nu este apt sa
desfasoare activitati de
investitii de un anumit tip;

c) sint incalcate prevederile
prezentei legi sau ale actelor
normative  ale  Comisiei
Nationale.

Articolul 144. incalcari si
sanctiuni

(1) Sunt considerate incalcari
pe piata de capital
nerespectarea prevederilor
prezentei legi si ale actelor
normative  ale  Comisiei
Nationale, precum si faptele
stabilite expres de Codul
contraventional si de Codul
penal.

(2) Pentru  nerespectarea
prevederilor imperative ale
prezentei legi si ale actelor
normative in domeniu,
Comisia Nationala aplica drept
forma de sanctiune:

a) avertismentul;

b) avertismentul public;

C) suspendarea sau retragerea
certificatelor de calificare
eliberate de Comisia
Nationala;

d) suspendarea sau retragerea
calitatii de persoana cu functii
de raspundere;

pentru art.139-145 din acest
capitol:

»CAPITOLUL VII
MASURI DE SUPRAVEGHERE,
SANCTIUNI, COOPERARE SI
ALTE CERINTE

Articolul 139. Competente de
supraveghere si sanctionare

(1) Comisia Nationala exercita
atributiile sale de reglementare,
supraveghere, control si sanctionare
cu privire la:

a) respectarea prezentei legi si a
actelor normative ale Comisiei
Nationale de catre persoanele
autorizate sau Inregistrate in temeiul
prezentei legi;

b) respectarea cerintelor privind
emisiunea valorilor mobiliare si
evidenta drepturilor asupra acestora;
c) respectarea cerintelor privind
ofertele publice de cumparare si
ofertele de preluare, inclusiv a
obligatiei de a efectua oferta in
cazurile prevazute de lege;

d) respectarea cerintelor privind
prospectul ofertei publice sau, dupa
caz, documentul de oferta care trebuie
publicat in cazul unei oferte publice
de valori mobiliare sau in cazul
admiterii de valori mobiliare la
tranzactionare pe 0 piata
reglementata;

e) respectarea  obligatiilor de
dezviluire a informatiilor si de
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e) suspendarea sau interzicerea
activitatii pe piata de capital a
persoanei fizice;

f) suspendarea licentei;

g) retragerea licentei sau a
autorizatiei,

h) amenda de pina la un milion
de lei.

(3) Aplicarea sanctiunilor
conform alin.(2) nu exclude
posibilitatea aplicarii
sanctiunilor contraventionale
si a pedepselor conform
Codului penal al Republici
Moldova.

4) Avertismentul si
avertismentul public se aplica
in cazul unor incalcari care nu
au ca efect cauzarea de
prejudicii importante clientilor
persoanelor licentiate sau
autorizate.

(5) Avertismentul se aplica si
se aduce Ila cunostintd
persoanei sanctionate in mod
individual, fara a fi facut
public.

(6) Avertismentul public se
aplica si se aduce la cunostinta
persoanei sanctionate, fiind
dezvaluit concomitent Tn mod
public.

(7) Suspendarea si retragerea
licentei, precum si retragerea
autorizatiei se aplica in

transparentd prevazute de prezenta
lege si actele normative ale Comisiei
Nationale;

f) respectarea de catre orice persoana
a cerintelor in materie de abuz de
piata;

g) respectarea de catre membrii
Fondului de  compensare a
investitorilor a obligatiilor prevazute
de prezenta lege si actele normative
ale Comisiei Nationale;

h) respectarea altor obligatii si cerinte
prevazute de prezenta lege si de actele
normative ale Comisiei Nationale,
inclusiv in legatura cu lichidarea
administratorilor ~ fiduciari si  a
fondurilor de investitii aflate in proces
de lichidare.

(2)Comisia Nationala 1isi exercita
functiile si competentele in oricare
dintre urméatoarele modalitati:

a) direct;

b) in colaborare cu alte autoritati sau
entitati ale pietei;

¢) prin sesizarea autoritatilor judiciare
competente.

(3) Comisia Nationala are competenta
de a colecta toate informatiile
necesare si de a efectua toate
controalele necesare 1n exercitarea
functiilor sale.

(4) Fara a aduce atingere prevederilor
prezentei legi si ale actelor normative
emise in  aplicarea  acesteia,
competenta prevazutd la alin.(3)
include dreptul Comisiei Nationale:
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cazurile stabilite de prezenta
lege.

(8) Modul de aplicare si
executare a  sanctiunilor
prevazute la alin.(2) se
stabileste in actele normative
ale Comisiei Nationale.

(9) In conditiile prezentei legi,
se considera incélcare grava si
sistematici a prevederilor
prezentei legi si a deciziilor
Comisiei Nationale referitoare
la societatile de investitii si la
serviciile si activitagile de
investitii cazurile cind este
prezentd cel putin una din
urmatoarele situatii:

a) exista 7 decizii anterioare
ale Comisiei Nationale privind
incalcarea de citre persoana
vizata a legislatiei In decursul
ultimilor 2 ani, pentru care au
fost aplicate sanctiuni sub
forma de avertisment si/sau
sanctiuni contraventionale;

b) persoana vizata a admis
si/sau a cauzat prejudicii
clientilor si/sau investitorilor
in marime sumara de cel putin
un milion de lei.

(10) Prejudiciile cauzate ca
rezultat al incalcarii legislatiei
ce reglementeaza activitatea pe
piata de capital urmeaza a fi
reparate in modul stabilit de
legislatia civila

a) de a solicita, in procesul exercitarii
atributiei de monitorizare a respectarii
prezentei legi, furnizarea tuturor
informatiilor si documentelor
necesare de la entitdtile supravegheate
de aceasta, precum si de la persoanele
care intervin succesiv In transmiterea
ordinelor sau in  efectuarea
tranzactiilor cu instrumente financiare
sau de la mandantii sau reprezentantii
acestora;

b) de a solicita, n procesul exercitarii
atributiei de monitorizare a respectarii
prezentei legi, furnizarea tuturor
informatiilor si documentelor
necesare de la emitenti, auditorii
acestora, detinatorii de actiuni sau alte
instrumente financiare sau de la
persoanecle prevazute la art.125
alin.(3) si art.125% alin.(1), precum si
de la persoanele care ii controleaza
sau sunt controlate de acestia;

c) de a solicita si de a obtine gratuit,
in procesul exercitdrii atributiilor de
control, asigurdnd confidentialitatea
informatiei, de la persoanele juridice
de drept public si de drept privat si de
la persoanele fizice orice documente
si informatii necesare, inclusiv in
format digital, care sunt accesibile si
pot fi relevante controlului desfasurat
de Comisia Nationala, fara sa poata fi
invocatd confidentialitatea urmaririi
penale, a secretului bancar, a
secretului comercial, a secretului
fiscal, a secretului medical, a
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Codul contraventional al RM,
nr. 218/2008, redactie in
vigoare:

Articolul  303. incilcarea
regulilor privind oferta publica
de instrumente financiare

(1)  Desfasurarea  ofertei
publice de instrumente
financiare fard aprobarea, in
cazurile prevazute de lege, a
prospectului de catre Comisia
Nationala a Pietei Financiare,
se sanctioneaza cu amenda de
la 180 la 300 de wunitati
conventionale.

(2) Includerea in prospectul
ofertei publice de instrumente
financiare a unor date
neveridice sau incomplete,
precum si ascunderea unor
date relevante, care trebuiau sa
fie incluse 1n prospect, potrivit
cerintelor legislatiei,

se sanctioneaza cu amenda de
la 30 Ia 120 de unitati
conventionale.

(3) Neefectuarea, pe parcursul
desfasurarii ofertei publice, a
modificarilor si completarilor
necesare in prospectul ofertei
publice si in alte documente
prezentate pentru inregistrarea
ofertei, in cazul depistarii unor
necorespunderi a  acestor

secretului profesional (cu exceptia
secretului profesional prevazut la
art.55 din Legea nr.1260/2002 cu
privire la avocaturd), a datelor cu
caracter personal si a altor informatii
cu accesibilitate limitata;

d) de a solicita participantilor la
piatd, in legdturd cu instrumentele
financiare derivate pe marfuri,
informatii privind pietele spot conexe,
in conformitate cu  formatele
standardizate, de a obtine rapoarte
privind tranzactiile efectuate si de a
avea acces direct la sistemele
participantilor la tranzactionare;

e) de a efectua controale, inclusiv
inspectii la fata locului, la sediile
entitatilor supravegheate de Comisia
Nationala, precum si la sediile
emitentilor;

f) de a efectua inspectii la fata
locului la sediile persoanelor juridice,
altele decat cele prevazute la lit.e) sau
la domiciliile persoanelor fizice, in
procesul exercitarii atributiilor de
control, cu conditia  obtinerii
mandatului  previzut la art.144?
alin.(9);

g) de a solicita organelor de
urmdrire penala sau, dupd caz,
Agentiei de Recuperare a Bunurilor
Infractionale, intreprinderea
masurilor necesare In conformitate cu
legislatia  aplicabila in  scopul
inghetarii sau punerii sub sechestru a
activelor;
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documente cerintelor
legislatiei,

se sanctioneaza cu amenda de
la 30 la 120 de unitati
conventionale.

(4) Nerespectarea de catre
ofertant si/sau societatea de
investitii (persoana acceptata),
pe parcursul  desfasurarii
ofertei publice, a prevederilor
stabilite Tn prospectul ofertei
publice inregistrat la Comisia
Nationald a Pietei Financiare,
precum si  nerespectarea
cerintelor stabilite cu privire la
publicitatea ofertei publice,

se sanctioneaza cu amenda de
la 30 la 150 de wunitati
conventionale.

(5) Prezentarea de date eronate
sau incomplete in darea de
seamd asupra rezultatelor
emisiunii valorilor mobiliare
prin oferta publica,
neprezentarea ori prezentarea
tardiva a darii de seama
mentionate,

se sanctioneaza cu amenda de
la 18 la 240 de unitati
conventionale.

(nota: 0 unitate
conventionala egala cu 50 lei
sau echivalentul aprox 2,5
EUR)

h) de a obtine explicatii scrise sau
verbale de la orice persoand prevazuta
la lit.a), lit.b) sau de la reprezentantii
ori personalul acesteia;

i) de a cita si audia orice alta
persoand, cu consimtamantul
acesteia, 1n scopul colectarii de
informatii referitoare la obiectul unui
control,

j) de a avea acces la sistemele
informationale si de a solicita
prezentarea de informatii din bazele
de date aferente ale persoanelor
prevazute la lit.a) sau lit.b);

k) de a solicita inregistrarile existente
ale convorbirilor telefonice sau ale
comunicatiilor electronice sau ale
altor schimburi de date detinute de
persoanele prevazute la lit.a), precum
si de administratorii indicilor de
referinta sau de contribuitorii
supravegheati;

1) de a solicita furnizarea de informatii
de catre auditorii persoanelor
prevazute la lit.a);

m) de a imputernici auditorii sau
expertii sd efectueze investigatii in
cadrul procedurilor administrative de
control dispuse conform prezentei
legi;

n) de a sesiza organele de urmarire
penald sau alte organe competente
asupra posibilelor fapte de incélcare a
legislatiei.

(5) Furnizarea de informatii Comisiei
Nationale in conformitate cu prezenta
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lege nu constituie o 1Incdlcare a
obligatiilor sau restrictiilor privind
divulgarea informatiilor impuse prin
contract, printr-un act normativ sau
printr-un act administrativ si nu atrage
niciun fel de raspundere a persoanei
care furnizeazd informatiile 1in
legatura cu aceasta furnizare.

(6) Comisia Nationala solicita in scris
informatiile prevazute la alin.(4) lit.c),
indicd temeiul juridic si scopul
solicitarii informatiilor si stabileste un
termen rezonabil in care acestea
trebuie furnizate, care este de cel putin
5 zile lucratoare, specificand si
sanctiunile prevazute de lege.

(7) Solicitarile de informatii trebuie sa
fie proportionale si sd nu oblige
persoana supusd controlului  sa
recunoasca faptul cd a comis o
incalcare. Persoana supusd
controlului este obligatd sa raspunda
la intrebari factuale si sa furnizeze
documente chiar daca acestea pot fi
folosite pentru a stabili, impotriva sa
sau a altei persoane, existenfa unei
incalcari.

(8) Prelucrarea datelor cu caracter
personal colectate in cadrul sau in
scopul exercitdrii competentelor de
supraveghere prevazute de prezenta
lege se efectueazd in conformitate cu
prevederile Legii nr.195/2024 privind
protectia datelor cu caracter personal
si ale altor prevederi legale in vigoare
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in domeniul protectiei datelor cu
caracter personal.

(9) Comisia Nationala stabileste, prin
acte normative, conditiile, procedura
si alte cerinte necesare pentru
exercitarea competentelor de
supraveghere, control si cooperare
prevazute de prezenta lege.

(10) Comisia Nationala exercitd, de
asemenea, toate competentele de
supraveghere stabilite......., inclusiv:
a) competenta de a cerceta orice
incélcari ale dispozitiilor acestora,
precum si ale actelor normative emise
sau aprobate pentru executarea lor;

b) competenta de a dispune masuri de
supraveghere, inclusiv cele prevazute
de art.141;

) competenta de a aplica sanctiunile
si masurile sanctionatoare prevazute
de prezenta lege in cazul incalcarii
oricaror dispozitii ale acestora.

(11) Comisia Nationala notifica fara
intarzieri  nejustificate  Comisiei
Europene si ESMA dispozitiile care
stabilesc regimul sanctiunilor si
masurilor de supraveghere care se
aplica In cazul incélcarii prezentei legi
si a actelor specificate la alin.(10)
precum si orice modificare a acestor
dispozitii.

Articolul 141. Masuri de
supraveghere

(1) Pentru scopurile prevazute la
art.139 alin.(1), fara a aduce atingere




138

dreptului Comisiei Nationale de a
aplica sanctiuni, Comisia Nationala
poate sda dispunda, in conditiile
prezentei legi, urmatoarele masuri de
supraveghere:

a) sid solicite ca emitentul sa
faca publice informatiile prevazute la
art.139 alin.(4) lit.b) prin modalitatile
si in termenele considerate necesare
de Comisia Nationald; in cazul in care
emitentul sau persoanele care il
controleaza sau sunt controlate de
acesta nu publicd informatiile,
Comisia Nationald poate, dupa
audierea emitentului, sa publice din
proprie initiativa informatiile
respective;

b) sa solicite organelor de
conducere ale emitentilor, ale
detinatorilor de actiuni sau alte
instrumente financiare sau de la
organele de conducere ale persoanelor
prevazute la art.125 alin.(3) si art. 1253
alin.(1) sa notifice informatiile
impuse de prezenta lege sau de actele
normative ale Comisiei Nationale si,
dupa caz, sd furnizeze informatii si
documente suplimentare;

C) sid suspende sau sa solicite
locului de tranzactionare suspendarea
tranzactionarii instrumentelor
financiare pentru o perioadd de cel
mult 10 zile, de fiecare datd, in cazul
in care aceasta are motive Intemeiate
sd considere ca emitentul nu a
respectat dispozitiile prevazute in




139

capitolul VI sectiuneal sau in actele
normative ale Comisiei Nationale sau
daca considera ca situatia emitentului
este de asa  natura  1Incat
tranzactionarea ar fi in detrimentul
investitorilor;

d) sa suspende tranzactionarea
unui instrument financiar pentru
perioada pe care o considera necesara,
in cazul in care are motive intemeiate
sd considere ca au fost Incélcate
dispozitiile privind abuzul de piata;

e) sd interzica tranzactionarea
unor instrumente financiare in cadrul
unuia sau mai multor locuri de
tranzactionare, in cazul in care
constatd sau are motive intemeiate sa
considere ca au fost sau ar urma sa fie
incélcate dispozitiile prezentei legi
sau ale actelor normative ale Comisiei
Nationale;

f) si ia orice masuri necesare
pentru ca emitentul sd facd publice
informatiile in timp util, in vederea
garantarii unui acces efectiv si egal al
publicului din Republica Moldova si,
dupa caz, din statele membre ale
Uniunii Europene in care valorile
mobiliare ale emitentului  sunt
tranzactionate sau pentru a asigura
informarea corectd a publicului,
inclusiv prin corectarea informatiilor
false sau finseldtoare, solicitdnd
oricarui emitent sau oricarei persoane
care a publicat ori a difuzat astfel de
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informatii sd facd o declaratie de
rectificare;

g) sd facd public faptul cd un
emitent, un detinitor de actiuni sau
alte instrumente financiare sau una
dintre persoanele prevazute la art.125
alin.(3) si art.125° alin.(1) nu se
conformeaza obligatiilor care ii revin
in temeiul prezentei legi;

h) sa verifice, in orice moment,
dacd obligatiile de raportare si
transmitere de informatii prevazute la
capitolul VI sectiunea 1 sunt
indeplinite cu respectarea formatelor
si conditiilor stabilite de dispozitiile
reglementarilor contabile aplicabile si
sd ia masurile necesare in cazul in care
constata nereguli;

i) sa solicite incetarea oricarei
practici sau oricarui comportament pe
care Comisia Nationala il considera
contrar prevederilor prezentei legi sau
actelor prevazute la art.139 alin.(10)
sau sd interzicd, temporar sau
definitiv, practica sau
comportamentul  respectiv. si  sa
instituie masuri prin care si previna
repetarea practicii sau a
comportamentului respectiv;

j) sa interzica temporar unei
persoane  exercitarea  activitatii
profesionale.

(2) In cazul in care Republica
Moldova este stat membru gazda in
sensul art.118' alin.(1) pct.5),
Comisia  Nationald  informeaza
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autoritatea competentd a statului
membru de origine si ESMA 1n cazul
in care constatd ca emitentul,
detindtorul de actiuni sau alte
instrumente financiare ori persoana
sau entitatea prevazuta la art.125
alin.(3)a comis nereguli sau a incalcat
obligatiile care i revin.

(3) In cazul in care, in pofida
masurilor luate de autoritatea
competentd a statului membru de
origine sau din cauza ca aceste masuri
se dovedesc inadecvate, emitentul
sau detinatorul de valori mobiliare
continud sa Incalce dispozitiile legale
sau normative aplicabile, Comisia
Nationald, dupa informarea autoritatii
competente a statului membru de
origine, ia toate masurile necesare
pentru  protejarea  investitorilor.
Comisia Europeana si ESMA sunt
informate fard Intarziere cu privire la
aceste masuri.

Articolul 144. Faptele sanctionabile,
sanctiuni si masuri sanctionatoare

(1) Comisia Nationala aplica
sanctiunile si mésurile sanctionatoare
previazute de prezentul articol
persoanelor in privinta cdrora
Comisia Nationald constatd ca, in
mod intentionat sau din neglijenta:

1) nu respecta cerintele prevazute
de prezenta lege sau de actele
normative ale Comisiei Nationale cu
privire la elaborarea, continutul,
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aprobarea sau publicarea prospectului
ofertei publice, documentului de
oferta ori a suplimentului la acestea,
inclusiv:

a) desfagoard oferta publicd de
valori mobiliare fara aprobarea
prospectului de catre Comisia
Nationald sau, dupd caz, fara
notificarea corespunzatoare;

b) include in prospectul ofertei
publice de valori mobiliare date
neveridice sau incomplete ori omite sa
includd in prospect informatii care
trebuiau incluse in conformitate cu
prezenta lege sau actele normative ale
Comisiei Nationale;

¢) nu efectueaza, pe parcursul
desfasurarii ofertei publice,
modificarile sau completarile
necesare in prospectul ofertei publice
sau in alte documente prezentate
pentru aprobarea ofertei;

d) nu respectd, pe parcursul
desfagurarii ofertei publice,
prevederile stabilite in prospectul
ofertei publice aprobat de Comisia
Nationalg;

e) prezintd informatii eronate sau
incomplete in darea de seama asupra
rezultatelor ~ emisiunii ~ valorilor
mobiliare prin ofertd publicd, ori nu
prezintd sau prezintd tardiv o
asemenea dare de seama;

2) comunicd, publica sau
difuzeazd comunicari cu caracter
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publicitar neconforme cu cerintele
prevazute la art.17,;

3) nu respecta cerintele aplicabile
in materie de revanzare ulterioara a
valorilor mobiliare;

13) 1mpiedicd in orice mod
exercitarea  supravegherii  si/sau
controlului de catre Comisia
Nationala, inclusiv:

a) incalca, executa
necorespunzator sau nu
implementeazd, In mod nejustificat,
deciziile Comisiei Nationale sau
masurile de supraveghere dispuse de
catre Comisia Nationald in temeiul
prezentei legi;

b) furnizeaza Comisiei Nationale
informatii sau documente neautentice,
incomplete, inexacte sau care duc in
eroare, furnizeaza tardiv ori nu
furnizeazd, in mod nejustificat,
informatiile sau documentele
solicitate de Comisia Nationala in
exercitarea atributiilor sale prevazute
de Legea nr.192/1998 privind
Comisia Nationala a Pietei Financiare
si de prezenta lege;

c) refuza sa ofere, obstructioneaza,
sau tergiverseaza, in mod nejustificat,
accesul la Incaperi, medii de stocare a
informatiei sau echipamente
electronice supuse inspectarii la fata
locului, inclusiv prin neoferirea
parolelor de acces la acestea;
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d) intreprind masuri de distrugere
totald sau partiala a documentelor, a
registrelor sau a informatiilor
solicitate de Comisia Nationala,
inclusiv. de pe echipamentele
electronice sau mediile de stocare a
informatiei;

14) nu solicita si nu obtin calitatea
de  membru al Fondului de
compensare a investitorilor sau nu
contribuie la mijloacele Fondului in
conformitate cu prezenta lege si actele
normative ale Comisiei Nationale;

15) incalca oricare dintre
obligatiile, conditiile sau interdictiile
prevazute de prezenta lege sau actele
normative emise pentru executarea
acesteia, In masura in care aceste
incalcari nu sunt reglementate expres
in prezentul articol si nu constituie
contraventii potrivit Codului
contraventional.

(2) Sanctiunile care pot fi aplicate
potrivit prezentei legi sunt:

1) avertisment scris;

2) avertisment public prin care se
indicd persoana fizica si/sau persoana
juridica si natura incalcarii;

3) amenda aplicabild persoanei
juridice, in cuantum de:

a) pand la 180 milioane lei
moldovenesti sau pana la 5% din cifra
de afaceri anuala totala a persoanei
juridice conform ultimelor situatii
financiare anuale disponibile aprobate
de organul de conducere; sau
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b) pana la wvaloarea dubla a
profitului obtinut sau a pierderilor
evitate ca urmare a incalcarii, daca
acestea pot fi determinate, chiar daca
aceasta  depaseste  cuantumurile
maxime prevazute la lit.a).

4) amenda aplicabilda persoanei
fizice, in cuantum de:

a) pana la 36 milioane lei
moldovenesti; sau

b) pand la valoarea dubld a
profitului obtinut sau a pierderilor
evitate ca urmare a incéalcarii, daca
acestea pot fi determinate, chiar daca
aceasta depaseste cuantumul maxim
prevazute la lit.a).

(3) Prin derogare de la prevederile
alin.(2) pct.3) si pctd), in cazul
incélcarilor prevazute la alin.(1)
pct.6)—12), amenda se stabileste dupa
cum urmeaza:

(4) Masurile sanctionatoare care pot
fi aplicate potrivit prezentei legi sunt:

a) prescriptie, spre executare
obligatorie, de incetare a conduitei
ilicite a persoanei si de abtinere de la
repetarea acesteia;

b) retragerea sau suspendarea,
pentru o perioadd mentionatd in
decizia de suspendare emisd de
Comisia Nationald, dar care nu poate
depasi 12 luni, a autorizatiei eliberate
de Comisia Nationala;

c) interzicerea exercitarii unor
functii de conducere in cadrul
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firmelor de investitii,
administratorilor de indici de referinta
sau contribuitorilor supravegheati,
pentru o perioada cuprinsa intre 90 de
zile si 5 ani, aplicata oricarui membru
al organului de conducere al firmei de
investitii sau oricarei alte persoane
fizice considerate responsabile de
savarsirea Incalcarii;

d) 1n cazul incalcarilor repetate ale
oricarei interdictii prevazute la art.127
alin.(1) sau la art.128 alin.(1) -
interzicerea exercitarii functiilor de
conducere In cadrul firmelor de
investitii, administratorilor de indici
de referinta sau contribuitorilor
supravegheati, pentru o perioada de
cel putin 10 ani sau permanent,
aplicata oricarui membru al organului
de conducere al firmei de investitii,
administratorului  de indici  de

referinta, contribuitorilor
supravegheati sau oricarei alte
persoane fizice considerate

responsabile de savarsirea incalcarii;

e) interzicerea temporardi de a
tranzactiona pe cont propriu, aplicata
unei  persoane  care  exercitd
responsabilititi de conducere intr-0
firma de investitii, administrator de
indici de referintd sau contribuitor
supravegheat sau oricarei alte

persoane fizice considerate
responsabile de savarsirea incalcarii;
f) suspendarea exercitarii

drepturilor de vot aferente actiunilor,
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in cazul 1incalcarilor prevazute la
art.144 alin.(1) pct.5);

g) restituirea profitului obtinut sau
a pierderilor evitate ca urmare a
incalcarii, in masura In care acestea
pot fi determinate.
(5) In sensul alin.(2) pct.3) si alin.(3)
pct.1) , In cazul in care persoana
juridicd este o entitate-mama sau o
filiala a entitatii-mama care trebuie sa
intocmeascd  situatii  financiare
consolidate, cifra de afaceri anuala
totald aplicabild este cifra de afaceri
anuald totald sau tipul de wvenit
corespunzator  stabilit  conform
legislatiei contabile relevante, care se
calculeazd pe baza ultimelor situatii
financiare consolidate disponibile
aprobate de organul de conducere al
entitatii-mama de cel mai Tnalt rang;
(6) In cazul in care incilcarile sunt
sdvarsite de o persoana juridica,
Comisia Nationald poate aplica
sanctiunile prevazute de prezentul
articol si membrilor organului de
conducere al acesteia, precum si
oriciror  alte  persoane  fizice
responsabile de incélcarea comisa.
(7) Masurile sanctionatoare prevazute
la alin.(4) pot fi aplicate concomitent
cu sanctiunile prevazute la alin.(2)
sau, dupda caz, la alin.(3), sau
independent de acestea.
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Articolul 144, Aplicarea
sanctiunilor si a altor masuri
sanctionatoare

(D) Sanctiunile si masurile
sanctionatoare  aplicate  potrivit
art.144 trebuie sd fie eficace,
proportionale, cu efect de descurajare
si se aplicd pentru orice incélcare a
dispozitiilor prezentei legi, indiferent
daca aceasta este sau nu prevazuta in
mod expres la art.144 alin.(1).

(2) La stabilirea tipului sanctiunii sau
a masurii sanctionatoare §i a
cuantumului amenzii, Comisia
Nationalda are in vedere toate
circumstantele relevante ale savirsirii
faptei, inclusiv urmatoarele aspecte,
dupa caz:

a) gravitatea, impactul si durata
incalcarii;

b) gradul de raspundere care
revine persoanei fizice sau juridice
care a admis Incalcarea;

c) capacitatea financiarda a
persoanei  fizice sau  juridice
responsabile pentru  incalcare,
indicata in special de cifra de afaceri
totala ~a  persoanei  juridice
responsabile sau de venitul anual si de
valoarea netd a activelor persoanei
fizice responsabile;

d) importanta  profiturilor
obtinute sau a veniturilor rezultate din
evitarea pierderilor de cétre persoana
fizicd sau juridicd responsabild, in
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masura In care acestea pot fi
determinate;

e) pierderile suferite de terti ca
urmare a incalcarii, in masura In care
acestea pot fi determinate;

f) masura in care persoana fizica
sau juridica care a admis incélcarea
coopereazd cu Comisia Nationala,
fara a aduce atingere necesitatii de a
retine profitul obtinut sau veniturile
obtinute din evitarea pierderilor de
aceasta persoana;

g) iIncalcarile anterioare admise
de persoana fizicA sau juridica
responsabila;

h) eventualele masuri luate de
catre persoana responsabild de
incalcare, ulterior savarsirii faptei,
pentru a limita pagubele, pentru
acoperirea prejudiciului si pentru
prevenirea repetarii Incalcarii;

i) dezavantajul pentru persoana
responsabild pentru incalcare care
rezultd din duplicarea procedurilor si
sanctiunilor penale si administrative
pentru acelasi comportament.

(3) Avertismentul in scris prevede, de
reguld, informarea despre incalcarile
constatate, cerinta de lichidare in
termenul stabilit a 1Incalcarilor si
recomandari privind modul de
remediere a acestora, precum §i
aplicare a unor sanctiuni mai aspre
si/sau a masurilor de supraveghere in
cazul nelichiddrii in termenul stabilit
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a Incélcarilor constatate sau in cazul
comiterii repetate a acestora.

(4) Suspendarea autorizatiei are ca
efect interzicerea pe o anumita
perioada a desfasurarii
activitatilor/prestare a  serviciilor
pentru care s-a eliberat autorizatia. in
cazul suspendarii autorizatiei, nu se
admite incheierea de contracte noi sau
reincheierea pe un termen nou a
contractelor incheiate anterior, a caror
executare este legata de desfasurarea
activitatii suspendate, ori efectuarea
pe viitor a tranzactiilor sau
operatiunilor interzise.

(5) Aplicarea sanctiunilor si a
masurilor sanctionatoare potrivit
prezentei legi nu inlatura raspunderea
materiald, civila sau penala, dupa caz.
(6) In cazul in care incilcarea oricaror
prevederi ale prezentei legi sau ale
actelor normative emise 1n aplicarea
acesteia cauzeazd un prejudiciu
patrimonial si/sau moral, persoana
prejudiciatd este in drept sa se
adreseze instantei de judecatd
competente cu o actiune 1in
raspundere civila, dacad prezenta lege
nu prevede altfel.

(7) Aplicarea sanctiunilor se prescrie
in termen de 3 ani de la data comiterii
incalcarii. In cazul incalcarilor cu
caracter continuu, termenul de
prescriptie incepe sa curgd de la data
incetarii incalcarii.
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(8) Se considera incalcare continua
fapta care se caracterizeaza prin
comiterea  neintrerupta,  Intr-un
interval de timp nedeterminat, a
incalcarii prevederilor prezentei legi
sau ale actelor normative emise n
aplicarea acesteia.

(9) Termenul de prescriptie se
suspenda:

a) pe perioada desfasurarii
controlului cu privire la Incélcarile
care fac obiectul acestuia, de la data
initierii controlului pana la data
adoptdrii deciziei Comisiei Nationale
in baza rezultatelor controlului;

b) pe perioada in care actul
administrativ al Comisiei Nationale
de aplicare a sanctiunii sau a masurii
sanctionatoare face obiectul unei
proceduri judiciare.

(10) Sanctiunile, masurile
sanctionatoare, si masurile de
supraveghere se aduc la indeplinire
imediat dupd notificarea deciziei
privind aplicarea acestora, daca
decizia respectiva nu prevede altfel.
(11) Actele, actiunile sau inactiunile
Comisiei Nationale pot fi contestate in
instanta de contencios administrativ
competentd, 1n conformitate cu
prevederile prezentului articol, Legea
nr.192/1998 privind Comisia
Nationald a Pietei Financiare si
dispozitiile Codului administrativ.
(12) Comisia Nationald este singura
autoritate In masurd sd se pronunte
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asupra considerentelor de
oportunitate, a  evaluarilor  si
analizelor calitative care stau la baza
emiterii actelor sale privind aplicarea
sanctiunilor, masurilor sanctionatoare
si a altor masuri.

(13) Comisia Nationald stabileste,
prin acte normative, modul de
aplicare si executare a sanctiunilor si
masurilor sanctionatoare prevazute la
art.144.

Articolul 1442 Constatarea
incalcarilor si activitatea de control

Articolul 145. Publicarea deciziilor
(1) Comisia Nationald publicd pe
pagina sa web oficiala, fara intarziere,
orice decizie prin care impune o
sanctiune sau mdsurd sanctionatorie
ori dispune o masura de supraveghere
in conformitate cu prezenta lege.
Publicarea  cuprinde cel putin
informatii privind tipul si natura
incélcarii si identitatea persoanelor
responsabile.  Deciziile  privind
sanctionarea se publicd dupa ce
persoana careia 1 s-a aplicat
sanctiunea a fost notificatd cu privire
la decizia respectivd. Obligatia de
publicare nu se aplica deciziilor prin
care se impun masuri operative in
cadrul activitatii de control.

(2) Prin derogare de la alin.(1), in
cazul In care publicarea identitatii
persoanelor juridice sau a datelor cu
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caracter personal ale persoanelor
fizice este consideratd de Comisia
Nationala ca fiind disproportionata, ca
urmare a unei evaludri efectuate de la
caz la caz cu privire la
proportionalitatea publicarii  unor
astfel de date, sau In cazul In care
publicarea ar pune 1in pericol
stabilitatea pietelor financiare sau o
activitate de control in curs, Comisia
Nationala poate:

a) amana publicarea deciziei pana
in momentul in care motivele
nepublicarii Inceteaza s existe;

b) publica decizia in mod anonim,
in cazul in care o astfel de publicare
asigurd protectia eficace a datelor cu
caracter personal; Sau

¢) sd nu publice decizia, in cazul in

care optiunile prevazute la lit.a) sau b)
sunt considerate insuficiente pentru a
garanta ca nu va fi pusa in pericol
stabilitatea pietelor financiare sau ca
publicarea unor astfel de decizii nu
este proportionalda 1n raport cu
masurile de supraveghere care sunt de
natura minora.
(3) In cazul prevazut la alin.(2) lit.b),
publicarea datelor relevante poate fi
amanatd pentru o perioada de timp
rezonabild stabilitai de Comisia
Nationala daca se preconizeaza ca in
cursul perioadei respective motivele
care au stat la baza publicarii in mod
anonim vor inceta sa fie valabile.
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(4) In cazul in care decizia de a
impune o0  sanctiune, masurd
sanctionatorie sau o masura de
supraveghere este contestatd, Comisia
Nationald publica imediat, pe pagina
sa web, astfel de informatii si orice
informatii ulterioare cu privire la
rezultatul contestarii, inclusiv orice
decizie de anulare a unei decizii
anterioare de impunere a unei
sanctiuni, masuri sanctionatorii sau a
unei masuri de supraveghere.

(5) Orice informatie publicatd de
Comisia  Nationalda 1n temeiul
prezentului articol este mentinutd pe
pagina sa web pentru o perioada de cel
putin 5 ani de la publicare. Datele cu
caracter personal continute 1in
publicare se pastreaza pe pagina web
a Comisiei Nationale numai pe
perioada necesara, cu respectarea
prevederilor  legislatiei  privind
protectia datelor cu caracter personal.

Articolul 18
Comitologie

(1) Comisia este asistata de
Comitetul european pentru
valori mobiliare, constituit
in temeiul Deciziei
2001/528/CE (denumit in
continuare ,,comitetul’).

Nu se aplica

Norme directorii pentru CE
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(2) Atunci cand se face
trimitere  la  prezentul
alineat, se aplica articolul 5a
alineatele (1)-(4) si articolul
7 din Decizia 1999/468/CE,
avand in vedere dispozitiile
articolului 8 din respectiva
decizie.

Articolul 19
Comitetul de contact

(1) Se constituie un comitet
de contact care are
misiunea:

(a) de a facilita, fara a aduce
atingere articolelor 226 si
227 din tratat, aplicarea
armonizatd a  prezentei
directive printr-o concertare
periodica legata in special
de problemele concrete
ridicate de aplicarea sa;

(b) de a consilia, daca este
necesar, Comisia n privinta
adaugarilor sau
modificarilor care trebuie
aduse prezentei directive.
2 Nu este rolul
comitetului de contact sa
aprecieze oportunitatea
deciziilor individuale luate
de autoritatile de control.

Nu se aplica

Norme directorii pentru CE

Articolul 20
Revizuirea

Nu se aplica

Norme directorii pentru CE
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In termen de cinci ani de la
data prevazuta la articolul
21 alineatul (1), Comisia
examineaza prezenta
directiva pe baza
experientei dobandite 1n
cadrul aplicarii sale si, daca
este  necesar, propune
revizuirea sa. Examinarea
include o trecere in revista a
structurilor de control si a
obstacolelor  din  calea
ofertelor publice de
cumpdrare care nu sunt
reglementate de prezenta
directiva.

In acest scop, Comisiei ii
sunt furnizate de catre
statele membre, in fiecare
an, informatii  despre
ofertele publice de
cumpdrare care au fost
lansate cétre societdtile ale
caror valori mobiliare sunt
admise la tranzactionare pe
pietele lor reglementate.
Aceste informatii includ
nationalitatea societatilor in
cauza, rezultatul ofertelor si
orice alte informatii
pertinente pentru
intelegerea modului in care
ofertele publice de
cumpdrare functioneaza n
practica.

Proiect de modificare a Legii
nr.171/2012
Capitolul I1,

Sectiunea a 4-a,
Subsectiunea 4 Operatiuni
transfrontaliere vizand
ofertele publice de preluare

Articolul 32!, Dispozitii
aplicabile operatiunilor
transfrontaliere aferente
ofertelor de preluare

(12) Comisia Nationald are
responsabilitatea de a informa
Comisia Europeand cu privire
la textele normelor de drept
nationale pe care le adoptd pe
partea de reglementare a

Compatibil

Norme aplicabile la data aderdrii

Redactia  propusa integreaza
prevederile art.21 (2) din Directiva

si
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ofertelor publice si
operatiunile de retragere a
actionarilor dintr-0 societate
prevdzute in prezena sectiune,
precum si, pe baza anuald,
prezintd catre aceasta
informatii  despre  ofertele
publice de cumpdarare a
valorilor mobiliare emise de
catre societdtile admise pe
pietele reglementate interne.
Aceste informatii se vor referi
la statul membru de origine al
societatilor, obiect al
preluarii, rezultatul ofertelor
si  orice alte informatii
pertinente pentru intelegerea
modului in care ofertele
publice de cumpdrare
functioneazd in practicad.

Articolul 21
Punere in aplicare

(1) Statele membre pun in
aplicare actele cu putere de
lege si actele administrative
necesare pentru a se
conforma prezentei
directive pana la 20 mai
2006.  Statele  membre
informeaza de  indata
Comisia cu privire la
aceasta.

Atunci cénd statele membre
adoptd aceste acte, ele

Proiect de modificare a Legii
nr.171/2012:

Prezenta  lege  transpune
urmatoarele acte ale Uniunii
Europene:

Directiva nr.2004/25/CE din
21 aprilie 2004 a
Parlamentului European si a
Consiliului  privind ofertele
publice de cumparare,
publicata in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene nr.L 142 din
30 aprilie 2004 CELEX:
3200410025, astfel cum a fost
modificatd ultima datd prin

Compatibil




158

cuprind o trimitere la
prezenta directiva sau sunt
insotite de o asemenca
trimitere la data publicarii
lor oficiale. Statele membre
stabilesc modalitatea de
efectuare a acestei trimiteri.

Directiva (UE) 2023/2864 a
Parlamentului European si a
Consiliului din 13 decembrie
2023 de modificare a anumitor
directive in ceea ce priveste
infiintarea si  functionarea
punctului unic de acces
european.

2) Comisiei 1i sunt
comunicate de  statele
membre textele dispozitiilor
de drept intern pe care le
adopta in domeniul
reglementat de prezenta
directiva.

Proiect de modificare a Legii
nr. 171/2012:

Capitolul 11, Sectiunea a 4-a,
Subsectiunea 4
Operatiuni transfrontaliere
vizand ofertele publice de
preluare

Articolul  32'.  Dispozitii
aplicabile operatiunilor
transfrontaliere aferente
ofertelor de preluare

(12) Comisia Nationald are
responsabilitatea de a informa
Comisia Europeand cu privire
la textele normelor de drept
nationale pe care le adoptd pe
partea de reglementare a
ofertelor publice i
operatiunile de retragere a
actionarilor dintr-0 societate
prevazute in prezentul capitol,
precum si, pe bazd anuald,
prezinta catre aceasta
informatii  despre  ofertele

Compatibil

Norme aplicabile la data aderdrii
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publice de cumpdrare a
valorilor mobiliare emise de
catre societatile admise la
tranzactionare  pe  pietele
reglementate interne. Aceste
informatii se vor referi la statul
membru de origine al
societatilor, obiect al preluarii,
rezultatul ofertelor si orice alte
informatii pertinente pentru
intelegerea modului in care
ofertele publice de cumparare
functioneaza in practica.

Articolul 22 Prevederi
Intrarea in vigoare neaplicabile
Prezenta directiva intrd in

vigoare la data publicarii in

Jurnalul Oficial al Uniunii

Europene.

Articolul 23 Prevederi
Destinatari neaplicabile

Prezenta directiva se
adreseaza statelor membre.
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MINISTERUL FINANTELOR
AL REPUBLICII MOLDOVA

14-03/413/1438

Referitor la inregistrarea proiectului de Lege pentru
modificarea Legii nr.171/2012 privind piata de capital
(aspecte conexe derularii ofertelor publice de cumparare/preluare)

Cancelaria de Stat

Copie: Comisia Nationala a Pietei Financiare

Ex.: Mariana Bratu
tel.: 022-26-25-27,

e-mail: mariana.bratu@mf.gov.md

CERERE
privind inregistrarea de ciatre Cancelaria de Stat a proiectelor de acte ale Guvernului

Nr. Criterii de Tnregistrare Nota

crt. autorului

1. |Categoria si denumirea proiectului |Proiect de lege pentru modificarea Legii nr.171/2012 privind piata de

capital (aspecte conexe derularii ofertelor publice de cumparare/preluare)

2. |Autoritatea care a elaborat proiectul {Comisia Nationala a Pietei Financiare

3. |Justificarea depunerii cererii Proiectul se finainteazd in temeiul pct. 45 din Regulamentul

Guvernului, aprobat prin Hotararea Guvernului nr.610/2018.

4. |Referinta la documentul de Programul national de aderare a Republicii Moldova la Uniunea
planificare care prevede elaborarea |Europeand pentru anii 2025-2029, aprobat prin Hotararea
proiectului (PNA, PND, PNR, alte |Guvernului nr.306/2025 — actiunea nr. 12 planificata in Anexa A
documente de planificare sectoriale) [aferenta Capitolului 6 ,,Dreptul societatilor comerciale”, Cluster 2

»Piata interna”.
5. |Lista autoritatilor si institutiilora  |Ministerul Dezvoltarii Economice si Digitalizarii
caror avizare este necesara Banca Nationala a Moldovei
Centrul de armonizare a legislatiei
Consiliul Concurentei
Centrul National pentru Protectia Datelor cu Caracter Personal

6. |Termenul-limitd pentru depunerea |10 zile
avizelor/expertizelor

7. |Persoana responsabila de Mariana Bratu, consultanta principala, Directia reglementarea
promovarea proiectului sectorului financiar, Ministerul Finantelor, tel. 022-26-25-27,

e-mail: mariana.bratu@mf.gov.md.

Alexandra Muntean, sefa Directiei emitenti, Comisia Nationald a
Pietei Financiare tel: 022-859-471, e-mail:
alexandra.munteanu@cnpf.md

8. |Anexe 1. Proiect de lege;

2. Nota de fundamentare;
3. Tabel de concordanta;
4. Tabel comparativ.
Ministra Victoria BELOUS

MD-2005, mun. Chiginau, str. Constantin Tanase, 7
tel. (022) 26 25 24, e-mail: cancelaria@mf.gov.md
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