Proiect
PARLAMENTUL REPUBLICII MOLDOVA

LEGE
pentru modificarea Legii nr. 181/2023 privind serviciile de finantare participativa

Parlamentul adopta prezenta lege organica.

Prezenta lege transpune partial Regulamentul (UE) 2020/1503 al Parlamentului
European si al Consiliului din 7 octombrie 2020 privind furnizorii europeni de servicii
de finantare participativd pentru afaceri si de modificare a Regulamentului (UE)
2017/1129 si a Directivei (UE) 2019/1937, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene L 347/1 din 20 octombrie 2020, CELEX: 32020R1503.

Art. I — Legea nr. 181/2023 privind serviciile de finantare participativa
(Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2023, nr. 272-273, art. 470), cu modificarile
ulterioare, se modifica dupa cum urmeaza:

1. Clauza de armonizare va avea urmatorul cuprins:

»Prezenta lege transpune partial Regulamentul (UE) 2020/1503 al Parlamentului
European si al Consiliului din 7 octombrie 2020 privind furnizorii europeni de servicii
de finantare participativd pentru afaceri si de modificare a Regulamentului (UE)
2017/1129 si a Directivei (UE) 2019/1937, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene L 347/1 din 20 octombrie 2020, CELEX: 32020R1503.”.

2. In cuprinsul legii, cuvintele ,,pagina web oficiald”, la orice forma
gramaticala, se substituie cu ,,site-ul web oficial” la forma gramaticalad corespunzatoare.

3. La articolul 2:

dupa notiunea ,,dezvoltator de proiecte de finantare participativa’ se introduce o
notiune noud cu urmatorul cuprins:

Linstrumente admise in scopul finantarii participative — parti sociale ale unei
societati cu raspundere limitatd din Republica Moldova, care pot fi oferite publicului
prin platforme de finantare participativd si care nu sunt supuse unor restrictii ce
impiedica transferul catre terti;”;

notiunea ,finantare participativa bazata pe investitii”’ va avea urmatorul cuprins:

wfinangare participativa bazata pe investitii — achizitionare sau subscriere de cétre
investitori a partilor sociale ori a valorilor mobiliare emise de dezvoltator sau de
vehiculul investitional, in cadrul unui proiect de finantare participativa;”;

dupa notiunea ,proiect de finantare participativa” se introduce o notiune noud cu
urmatorul cuprins:

wsecuritizare” — tranzactie sau mecanism prin care o entitate distinctd de
dezvoltator, infiintatd ori utilizata in scopul tranzactiei sau al mecanismului respectiv,
emite investitorilor instrumente de finantare, daca se atestd cel putin una dintre
urmatoarele situatii:



a) un activ, un portofoliu de active sau o parte a acestuia este transferat entitatii
respective prin transmiterea de catre dezvoltator a dreptului de proprietate asupra
activelor ori a drepturilor patrimoniale, aferente acestora, sau prin subparticipare,
inteleasd ca obligatie a dezvoltatorului de a transfera entitatii fluxurile de numerar
generate de active, fard transmiterea activelor;

b) riscul de credit, aferent unui activ, unui portofoliu de active sau unei parti a
acestuia este transferat investitorilor in instrumentele de finantare, emise de entitatea
respectiva, prin utilizarea instrumentelor financiare derivate de credit, a garantiilor ori a
altor mecanisme similare;”;

notiunea ,,serviciu de finantare participativa’ va avea urmatorul cuprins:

»serviciu de finantare participativa — punere in legatura a investitorilor cu unul sau
mai multi dezvoltatori ori debitori-consumatori prin intermediul unei platforme de
finantare participativa, serviciu care cuprinde urmatoarele activitati:

a) facilitarea acordarii de imprumuturi;

b) plasarea fard angajament ferm, conform art. 9 alin. (1) lit. f) din Legea nr.
181/2026 privind pietele instrumentelor financiare si activitatile de investitii, de valori
mobiliare sau alte instrumente admise in scopul finantarii participative, emise de
dezvoltatori de proiecte, sau prin intermediul unui vehicul investitional, precum si
primirea si transmiterea ordinelor clientilor, conform art. 9 alin. (1) lit. a) din Legea nr.
181/2026 privind pietele instrumentelor financiare si activitatile de investitii, In legatura
cu aceste instrumente;”;

dupa notiunea ,tranzactie de finantare participativa” se introduce o notiune noua
cu urmatorul cuprins:

»valori mobiliare — valori mobiliare, astfel cum sunt definite la art. 4 alin. (1) pct.
82) din Legea nr. 181/2026 privind pietele instrumentelor financiare si activitatile de
investitii;”;

notiunea ,,vehicul investitional” va avea urmatorul cuprins:

»vehicul investitional — societate cu raspundere limitatd sau societate pe actiuni,
distincta de dezvoltator, infiintatd sau utilizatd in scopul unei securitizari pentru
acumularea, efectuarea §i gestionarea investitillor intr-un proiect de finantare
participativa, care emite investitorilor parti sociale sau valori mobiliare in schimbul
mijloacelor banesti, acumulate de la acestia.”.

4. Articolul 6:

la alineatul (2) litera a), cuvintele ,,capital propriu” se substituie cu textul ,,fonduri
proprii de nivel 1 de baza, determinate in conformitate cu actele normative ale autoritatii
de supraveghere;”;

se completeaza cu alineatele (4) — (8) cu urmatorul cuprins:

»(4) Prevederile alin. (1) nu se aplicd furnizorilor de servicii de finantare
participativa, care sunt entitdti supuse unui regim prudential, aplicabil institutiilor de
credit, firmelor de investitii, institutiilor emitente de moneda electronicd sau
prestatorilor de servicii de plata, pentru care cerintele privind fondurile proprii si
masurile de protectie a fondurilor sunt stabilite de cadrul normativ, aplicabil acestor
entitati.

(5) Furnizorul care isi desfasoara activitatea de mai putin de 12 luni poate utiliza,
la calculul valorii prevazute la alin. (1) lit. b), estimari proprii ale cheltuielilor generale



fixe, bazate pe planul sdu de afaceri, cu obligatia de a utiliza datele contabile reale
imediat ce acestea devin disponibile.

(6) Contractul de asigurare, prevazut la alin. (2) lit. b) trebuie sa indeplineasca
cel putin urmatoarele conditii:

a) are o durata initiala de cel putin un an;

b) prevede un termen de preaviz pentru rezolutiunea contractului de cel putin 90
de zile;

¢) este incheiat cu un asigurator licentiat in conditiile legislatiei privind activitatea
de asigurare sau de reasigurare;

d) este furnizat de o entitate terta.

(7) In scopul aplicarii alin. (1) lit. b), furnizorul calculeazi cheltuielile generale
fixe, aferente anului precedent, conform datelor din situatiile financiare anuale, prin
scaderea urmatoarelor elemente din cheltuielile totale dupa distribuirea profitului cétre
asociati/actionari:

a) primele pentru personal si alte remunerari, in masura in care acestea depind de
profitul net al furnizorului, aferent anului respectiv;

b) partile din profit ce revin salariatilor, persoanelor cu functie de raspundere si
asociatilor/actionarilor;

c) alte repartizari ale profitului si alte remunerari variabile, in masura in care
acestea au caracter integral discretionar;

d) comisioanele si taxele datorate de furnizor, legate in mod direct de
comisioanele si taxele de incasat, incluse in veniturile totale, in cazul in care plata
comisioanelor si a taxelor datorate este conditionatd de primirea efectivd a
comisioanelor si a taxelor de incasat;

e) alte cheltuieli nerepetitive si care nu tin de activitatea obisnuitd a furnizorului.

(8) In cazul in care o parte din cheltuielile fixe au fost suportate in numele
furnizorului de catre o parte tertd si nu sunt incluse in totalul prevazut la alin. (7),
furnizorul intreprinde una dintre urmatoarele masuri:

a) 1n cazul in care este disponibild defalcarea cheltuielilor tertilor, stabileste
cuantumul cheltuielilor fixe, suportate in contul sau de cétre terti, si il adauga la valoarea
rezultatd, conform alin. (7);

b) in cazul in care defalcarea cheltuielilor tertilor nu este disponibild, stabileste
cuantumul cheltuielilor suportate in contul sau de catre terti, in conformitate cu propriul
plan de afaceri, si il adauga la valoarea rezultata, potrivit alin. (7).”.

5. Articolul 9:

se completeaza cu aliniatele (12) si (1°) cu urmatorul cuprins:

,,(1?) Furnizorul actioneaza onest, corect si profesionist, in cel mai bun interes al
clientilor sai.

(1%) Consiliul societitii sau, dupd caz, organul de conducere cdruia i-au fost
delegate atributiile prevazute la alin. (1) examineaza, cel putin o data la 2 ani, garantiile
prudentiale, prevazute la art. 6 si planul de asigurare a continuitatii activitatii, prevazut
la alin. (1') lit. ¢).”;

la alineatul (4), textul ,,in cazul in care stabileste pretul unei oferte de finantare
participativa, furnizorul trebuie sa realizeze o evaluare a riscului de credit aferent ofertei
de finantare participativa sau dezvoltatorului de proiect inainte ca oferta de finantare
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participativa sa fie prezentata, precum si sa Intreprinda alte masuri in vederea asigurarii
unei administrari prudente si eficace conform cerintelor stabilite de prezenta lege si
actele normative ale autoritatii de supraveghere.” se exclude.

se completeaza cu alineatele (4') — (4%) cu urmatorul cuprins:

(4" In cazul in care stabileste pretul unei oferte de finantare participativa,
furnizorul:

1) efectueaza, nainte de plasarea ofertei pe platforma, o evaluare rezonabild a
riscului  de credit al proiectului de finantare participativa sau al
dezvoltatorului/debitorului-consumator, inclusiv prin luarea in considerare a riscului ca
acesta sa nu efectueze, in cazul unui Tmprumut, una sau mai multe rambursari pana la
data scadentei;

2) is1 intemeiazd evaluarea prevazutd la lit. a) pe informatii suficiente, in special
pe situatiile financiare auditate, aferente ultimelor doud exercitii financiare, in cazul in
care sunt disponibile, pe informatiile de care are cunostintd la momentul efectuarii
evaluarii, pe informatiile obtinute, dupa caz, de la dezvoltator/debitor-consumator,
precum si pe informatii care 11 permit furnizorului sa efectueze o evaluare rezonabila a
riscului de credit;

3) elaboreaza, aplicd si mentine politici si proceduri clare si eficace privind
evaluarea riscului de credit si le publica pe platforma de finantare participativa;

4) se asigura ca pretul este corect si adecvat, inclusiv in situatiile in care un
furnizor de servicii de finantare participativa, care stabileste pretul Imprumuturilor,
faciliteazd unui imprumutdtor retragerea din investitie nainte de scadenta unui
imprumut;

5) efectueaza o evaluare a fiecarui imprumut cel putin in urmatoarele situatii:

a) la momentul acordarii imprumutului;

b) in cazul in care considera improbabila indeplinirea integrald de catre
dezvoltator/debitor-consumator a obligatiilor de rambursare fara executarea garantiilor
aferente, in rezultatul unei nerambursari;

¢) in cazul neindeplinirii obligatiilor de plata;

d) in cazul facilitarii retragerii unui investitor inainte de scadenta imprumutului;

6) dispune de un cadru adecvat de administrare a riscului de credit, care asigura
respectarea cerintelor prevazute la pct. 1) — 5), elaborat conform cerintelor stabilite de
prezenta lege si de actele normative ale autoritatii de supraveghere;

7) pastreaza evidenta fiecarei oferte de finantare participativa, ceea ce reprezinta
o facilitate care confirma evaluarea riscului de credit atunci cand a fost necesar si ca s-
a efectuat evaluarea conform lit. a) si b), iar pretul ofertei de finantare participativa a
fost corect si adecvat, in corespundere cu cadrul de administrare a riscurilor.

(4%) Furnizorul poate propune unui investitor proiecte individuale de finantare
participativa care corespund unuia sau mai multor parametri specifici ori indicatori de
risc alesi de investitor. Investitorul examineaza fiecare oferta de finantare participativa
propusa si, ia in mod expres, o decizie de investifie in privinta fiecarei oferte in parte.
Prezentul alineat nu se aplicd administrarii portofoliilor individuale de Tmprumuturi,
care se efectueaza in conditiile art. 33.

(4%) Autoritatea de supraveghere stabileste, prin actele sale normative:



a) informatiile si factorii pe care furnizorul 1i ia in considerare la evaluarea
riscului de credit, prevazuta la alin. (4') lit. a) si b), precum si la evaluarea imprumutului,
prevazuta la alin. (4') lit. e);

b) factorii pe care furnizorul 1i ia in considerare pentru a se asigura ca pretul este
corect si adecvat, potrivit alin. (4') lit. d);

¢) continutul minim si guvernanta politicilor si procedurilor prevazute la alin. (4')
lit. ¢), precum si ale cadrului de administrare a riscului de credit, stabilit la alin. (4') lit.
f).”.

6. La articolul 10 alineatul (2), textul ,,Legii nr.133/2011” se substituie cu textul

,Legii nr. 195/2024”.

7. Articolul 12 se completeaza cu alineatele (3') si (3%) cu urmatorul cuprins:

,(3!) Furnizorul poate presta servicii de platd aferente tranzactiilor de finantare
participativa el Tnsusi sau prin intermediul unui tert, cu conditia ca furnizorul sau, dupa
caz, tertul sa fie prestator de servicii de platd, in conformitate cu prevederile Legii
nr.114/2012 cu privire la serviciile de plata si moneda electronica.

(3) In cazul in care furnizorul nu presteaza nici el insusi, nici prin intermediul
unui tert servicii de platd, aferente serviciilor de finantare participativa, acesta
elaboreaza, aplica si mentine mecanisme prin care se asigura ca dezvoltatorii si debitorii-
consumatori acceptd mijloacele banesti, aferente proiectelor de finantare participativa,
precum si orice altd platd numai prin intermediul unui prestator de servicii de plata.”

8. se completeaza cu articolul 12! cu urmatorul cuprins:

,Articolul 12'. Pastrarea 1n conditii de siguranta a activelor

(1) Valorile mobiliare si instrumentele admise in scopul finantarii participative,
oferite prin intermediul platformei de finantare participativa, care pot fi inregistrate intr-
un cont de instrumente financiare, deschis pe numele investitorului sau care pot fi livrate
fizic unui custode, sunt pastrate in custodie de catre furnizor sau de catre un tert.

(2) Mijloacele banesti, aferente operatiunilor de plata, legate de valori mobiliare
si de instrumente admise in scopul finantarii participative, se depun la o institutie de
credit licentiata, in conditiile Legii nr. 202/2017 privind activitatea institutiilor de credit.

(3) Serviciul de pastrare, prevazut la alin. (1), poate fi prestat numai de cétre o
institutie de credit licentiatd, in conditiile Legii nr. 202/2017 privind activitatea
institutiilor de credit, sau de cdtre o firma de investifii, autorizatd sa presteze serviciul
de pastrare si de administrare a instrumentelor financiare, in conditiile Legii nr.
181/2026 privind pietele instrumentelor financiare si activitatile de investitii.

(4) Furnizorul informeaza clientii cu privire la natura, clauzele si conditiile
serviciilor de pastrare a activelor si ale serviciilor de plata, aferente tranzactiilor de
finantare participativa, cu indicarea actelor normative aplicabile, precum si cu privire la
faptul daca aceste servicii sunt prestate de furnizor sau de un tert.”.

9. La articolul 14:

la alineatul (1), dupa cuvintele ,,a identifica” se introduce textul ,,, a gestiona”;

la alineatul (2') litera a), dupa cuvantul ,actionarii” se introduce textul
,Jasociatii”.



10. Articolul 15:

alineatul unic devine alineatul (1);

se completeaza cu alineatul (2) cu urmatorul cuprins:

,»(2) Furnizorul poate utiliza mijloace digitale pentru identificarea de la distanta
a clientilor.”.

11. La articolul 21:

la alineatul (4) litera c), se completeaza cu textul ,, , elaborate in conformitate cu
cerintele privind evaluarea bonitdtii proiectelor de finantare participativa, inclusiv
mentiunea expresa privind cazurile in care evaluarea bonitatii se bazeaza pe situatii
financiare neauditate;”;

la alineatul (4), dupa litera ¢) se introduce litera ¢') cu urmatorul continut:

,»c!) reguli de stabilire a preturilor pentru ofertele de finantare participativa
elaborate in conformitate cu cerintele privind regulile de stabilire a preturilor ofertelor
de finantare participativa;”

la alineatul (6), dupa cuvintele ,,informatiilor obligatorii”, se introduce textul ,, ,
cerintele privind regulile de evaluare a bonitatii proiectelor de finantare participativa si
cerintele privind regulile de stabilire a preturilor ofertelor de finantare participativa”.

12.  Articolul 24:
se completeaza cu alineatul (11') cu urmitorul cuprins:

(11" In cazurile previzute la alin. (9) — (10), furnizorul informeaza de indata
investitorii care au prezentat o ofertd de a investi sau si-au exprimat interesul fata de
oferta de finantare participativa cu privire la neregulile identificate, la masurile luate si
la cele care urmeaza a fi luate de furnizor, precum si cu privire la optiunea de a-si revoca
oferta de a investi sau, dupa caz, manifestarea interesului.”.

se completeaza cu alineatul (13) cu urmatorul cuprins:

,»(13) Autoritatea de supraveghere este in drept sa solicite furnizorului sa prezinte
fisa cu informatii esentiale privind investitia cu cel putin 7 zile lucratoare inainte de
punerea acesteia la dispozitia potentialilor investitori. Fisa cu informatii esentiale
privind investitia nu se supune aprobdrii prealabile de catre autoritatea de
supraveghere.”.

13. Articolul 25 se completeaza cu alineatul (6) cu urméatorul cuprins:
,»(6) Raspunderea pentru informatiile cuprinse in fisa cu informatii esentiale
privind investitia pusa la dispozitie la nivelul platformei revine furnizorului.”.

14.  Articolul 26:
se completeaza cu alineatul (6') cu urmatorul cuprins:

,(6') Aprobarea mentionata la alin. (5) este valabila pe o perioada de doi ani, iar
la expirarea acestei perioade, investitorii care doresc sd-si mentind statutul de investitor
sofisticat prezinta o noua cerere furnizorului.”

se completeaza cu alineatul (8) cu urmatorul cuprins:

(8) Investitorul sofisticat este obligat sd informeze furnizorul despre orice
modificare care ii poate afecta calitatea de investitor sofisticat. In cazul in care constata
ca investitorul nu mai Intruneste criteriile in baza carora i-a fost recunoscuta calitatea de
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investitor sofisticat, furnizorul il informeaza despre faptul ca va fi tratat ca investitor
nesofisticat.”.

15. Articolul 28 se completeaza cu alineatul (6') cu urmatorul cuprins:
,,(6") Furnizorul solicitd, anual, fiecarui investitor nesofisticat si efectueze din
nou simularea capacitatii de a suporta pierderi, prevazuta la alin.(5).”.

16. La articolul 29, alineatul (1) se completeazi cu litera e') cu urmatorul
cuprins:

,,€!) cazierul judiciar detaliat sau, pentru persoanele care nu sunt rezidente in
Republica Moldova, actul similar, eliberat de autoritatea competentd din statul de
resedintd, ce confirma lipsa condamndrilor pentru infractiuni economice, contra
patrimoniului sau de coruptie;”.

17. Articolul 33 se completeaza cu alineatele (9) si (10) cu urmatorul cuprins:

,»(9) Furnizorul poate constitui si opera un fond de rezerva pentru activitatea sa
de administrare a portofoliilor individuale de imprumuturi. in cazul in care a constituit
si opereaza un astfel de fond, furnizorul pune la dispozitia investitorilor urmatoarele
informatii:

1) o avertizare de risc cu urmatorul text: ,,Fondul de rezerva, pe care il oferim, nu
va confera dreptul la plata, astfel incat este posibil sd nu primiti nicio despagubire, chiar
daca suferiti pierderi. Operatorul fondului de rezerva dispune de o putere discretionara
absoluta cu privire la suma care poate fi platita, inclusiv de a decide sd nu efectueze
nicio platd. Prin urmare, investitorii nu trebuie sa se bazeze pe posibile despagubiri din
fondul de rezerva atunci cand analizeaza daca sau cat sa investeasca.”;

2) o descriere a politicii sale privind fondul de rezerva, care include:

a) explicarea provenientei mijloacelor banesti, din care e constituit fondul;

b) explicarea modului in care este administrat fondul;

¢) indicarea persoanei care detine mijloacele banesti ale fondului;

d) considerentele pe care operatorul fondului de rezerva le ia in calcul atunci cand
decide daca si in ce mod 1si exercitd puterea discretionard de a plati despagubiri din
fond, inclusiv dacd fondul dispune sau nu de mijloace suficiente pentru plata
despagubirilor, precum si mentiunea ca, in orice caz, operatorul fondului de rezerva
dispune de o putere discretionara absolutd de a nu efectua plati sau de a decide marimea
platii;

e) explicarea procesului decizional privind efectuarea sau neefectuarea unei plati
discretionare din fond;

f) descrierea modului in care vor fi tratate mijloacele banesti ale fondului in cazul
insolvabilitatii operatorului fondului de rezerva.

(10) Furnizorul care a constituit si opereaza un fond de rezerva, conform alin. (9),
pune, trimestrial, la dispozitia publicului, pe site-ul web al platformei, urmatoarele
informatii privind performanta fondului:

a) marimea fondului de rezerva, comparativ cu totalul sumelor restante din
imprumuturile relevante pentru fondul de rezerva;

b) raportul dintre platile efectuate din fondul de rezerva si totalul sumelor restante
din Tmprumuturile relevante pentru fondul de rezerva.”.



18.  Laarticolul 36 alineatul (1), cuvantul ,,contracte” se substituie cu cuvantul
Htranzactii”.

19. Articolul 37:

alineatul 1 va avea urmatorul cuprins:

»(1) Dupa acumularea sumei necesare proiectului si expirarea termenului de
revocare pentru tofi investitorii nesofisticati, dezvoltatorul initiazd procedura de
infiintare a vehiculului investitional, daca acesta nu fusese infiintat anterior, avand
obligatia ca, In termen de 3 zile lucratoare de la data infiintarii lui, sa informeze despre
aceasta furnizorul si tofi investitorii.”;

la alineatul (2):

la litera a), dupa cuvantul ,,asociatilor” se introduce textul ,,/actionarilor”;

la litera c¢), dupa cuvintele ,partilor sociale” se introduc cuvintele ,,sau a
actiunilor”;

litera d), se completeaza cu textul ,,/actionari”;

la alineatul (3), dupa cuvantul ,,asociati” se introduce textul ,,/actionari”;

se completeaza cu alineatul (3') cu urmatorul cuprins:

,(31) Prin intermediul unui vehicul investitional poate fi oferit investitorilor un
singur activ nelichid sau indivizibil. Cerinta se aplica si activului nelichid sau indivizibil,
detinut de structurile juridice ori financiare detinute sau controlate, integral ori partial,
de vehiculul investitional. Decizia de a-si asuma expunerea fata de activul respectiv
apartine exclusiv investitorilor.”;

la alineatul (4), cuvantul ,,furnizor” se substituie cu cuvantul ,,dezvoltator”;

la alineatul (6), cuvintele ,,furnizor din comisioanele retinute de la clienti” se
substituie cu cuvantul ,,dezvoltator”.

20. La articolul 38:

alineatul (2) litera a), se completeaza cu cuvantul ,,existente”;

la alineatul (7), dupa cuvintele ,,Partile sociale” se introduc cuvintele ,,sau
actiunile”.

21. Articolul 39:

alineatul (2) punctul 4), se completeaza cu textul ,, , precum si, pentru fondatorii
(actionarii/asociatii) care detin cel putin 20% din capitalul social sau din drepturile de
vot, cazierul judiciar detaliat sau, pentru persoanele care nu sunt rezidente in Republica
Moldova, actul similar eliberat de autoritatea competentda din statul de resedinta, ce
confirma lipsa condamnarilor pentru infractiuni economice, contra patrimoniului sau de
coruptie”;

alineatul (2) punctul 5), se completeaza cu textul ,, , precum si cazierul judiciar
detaliat sau, pentru persoanele care nu sunt rezidente in Republica Moldova, actul
similar, eliberat de autoritatea competenta din statul de resedintd, ce confirma lipsa
condamnarilor pentru infractiuni economice, contra patrimoniului sau de coruptie”;

alineatul (2) punctul 6) se completeaza cu literele 1) s m) cu urméatorul cuprins:

,,1) descrierea riscurilor operationale ale potentialului furnizor;



m) informatia privind modul in care vor fi prestate serviciile de plata, aferente
tranzactiilor de finantare participativa, si privind mecanismele prevazute la art. 12 alin.
(3%

se completeaza cu alineatul (2') cu urmatorul cuprins:

,(2") In cazul in care solicitantul este o entitate licentiati/autorizati sa activeze
in calitate de institutie de credit, firmd de investitii, institutie emitentd de moneda
electronica sau de prestator de servicii de plata, autoritatea de supraveghere nu solicita
informatiile si documentele prezentate deja in vederea obtinerii licentei sau a autorizatiei
respective, cu conditia cd acestea sunt actuale si sunt detinute de autoritatea de
supraveghere.”

se completeaza cu alineatul (6) cu urmatorul cuprins:

,»(6) Furnizorul notifica autoritdfii de supraveghere, in termen de 10 zile
lucrdtoare, orice modificare semnificativa a conditiilor care au stat la baza autorizarii i,
la solicitarea autoritatii de supraveghere, prezintd informatiile necesare pentru evaluarea
conformitatii cu prezenta lege.”;

22. La articolul 41, alineatul (1) se completeazd cu litera ¢) cu urmatorul
cuprins:

,»C) existenta unor motive intemeiate de a considera ca persoanele cu functii de
raspundere ale solicitantului ori structura actionariatului acestuia nu asigura
administrarea eficace, corectd si prudentd a activitdtii, protectia intereselor clientilor si
integritatea pietei.”.

23. Articolul 42:

la alineatul (4) litera k), dupa textul ,,acesteia,” se introduce textul ,retragerea
autorizarii,”;

se completeaza cu alineatul (6) cu urmatorul cuprins:

,(6) In cazul retragerii autorizarii furnizorului, informatia privind retragerea
autorizarii se mentine publica pe site-ul web oficial al autoritatii de supraveghere pe o
perioada de cel putin 5 ani de la data retragerii.”.

24. se completeaza cu articolele 42! si 422 cu urmatorul cuprins:

,»Articolul 42'. Libertatea de a presta servicii de catre furnizorii autorizati Intr-
un stat membru al Uniunii Europene

(1) Un furnizor de servicii de finantare participativad, autorizat intr-un stat
membru al Uniunii Europene, poate presta servicii de finantare participativa pe teritoriul
Republicii Moldova, direct sau prin infiintarea unei sucursale, cu respectarea
urmatoarelor conditii:

a) aceste servicii sunt prevazute de autorizatia pe care o detine;

b) prezinta notificarea privind prestarea serviciilor in Republica Moldova catre
autoritatea competentd din statul membru al Uniunii Europene si catre autoritatea de
supraveghere;

c) existd un acord de cooperare incheiat intre autoritatea de supraveghere din
Republica Moldova si autoritatea de supraveghere din statul unde este autorizat
furnizorul.



(2) Furnizorul prevazut la alin. (1) se inscrie intr-un compartiment distinct al
Registrului, In baza notificarii, in modul stabilit prin actele normative ale autoritatii de
supraveghere.

Articolul 422 Supravegherea furnizorilor autorizati intr-un stat membru al
Uniunii Europene

(1) Autoritatea de supraveghere poate efectua controale privind activitatea
desfasurata pe teritoriul Republicii Moldova de furnizorul prevazut la art. 42!, dupa
informarea autoritatii competente a statului membru al Uniunii Europene.

(2) In cazul in care are motive, clare si demonstrabile, si considere ca furnizorul
prevazut la art. 42! incalca obligatiile care decurg din prevederile prezentei legi,
autoritatea de supraveghere informeazd autoritatea competentd a statului membru al
Uniunii Europene cu privire la aceste constatari.

(3) In cazul in care, dupa masurile aplicate de autoritatea competenti a statului
membru al Uniunii Europene, furnizorul continud sa incalce obligatiile care decurg din
prevederile prezentei legi, autoritatea de supraveghere, dupa informarea autoritatii
competente respective, ia masurile adecvate necesare, conform competentelor de
supraveghere prevazute la art. 43 — 45, pentru a asigura respectarea prevederilor
prezentei legi pe teritoriul Republicii Moldova.

(4) Cooperarea si schimbul de informatii cu autoritatea competentd a statului
membru al Uniunii Europene se realizeaza in conditiile art. 472.”.

25. Articolul 43:

la alineatul (2), dupa cuvantul ,,administratorii” se introduce textul ,, ,
auditorii/cenzorii”;

alineatul (3) se completeaza cu literele e) si f) cu urmatorul cuprins:

,»€) de a face public faptul ca furnizorul sau tertul caruia i-au fost externalizate
functii operationale in conditiile art. 13 nu 1si respecta obligatiile;

f) de a solicita furnizorului sau tertului cdruia i-au fost externalizate functii
operationale, In conditiile art. 13, sa prezinte toate informatiile semnificative care pot
influenta prestarea serviciilor de finantare participativa, in scopul asigurdrii protectiei
investitorilor sau al bunei functionari a pietei;”;

se completeaza cu alineatul (5) cu urmatorul cuprins:

,»(5) Persoana care pune cu bund-credinta la dispozitia autoritatii de supraveghere
informatii In conformitate cu prezenta lege nu se considera ca a incdlcat vreo restrictie
de divulgare a informatiilor, impusa prin contract sau prin acte normative, si nu poarta
raspundere in legatura cu aceasta divulgare.”.

26.  La articolul 44 alineatul (2) litera f), textul ,,10 000 de lei” se substituie
cu textul ,,1 000 de euro si nu mai mult de 500 000 de euro, calculata la cursul oficial al
leului moldovenesc, stabilit de Banca Nationald a Moldovei la data aplicarii amenzii”.

27. La articolul 45, alineatul (1) se completeaza cu literele g) si h) cu urmatorul
cuprins:

,»g) furnizorului care presteaza si servicii de plata, persoanelor cu functie de
raspundere ale acestuia, salariatilor sdi sau tertilor care actioneaza in numele sdu care au
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incalcat prevederile legislatiei cu privire la prevenirea si combaterea spdldrii banilor si
finantarii terorismului;

h) furnizorului sau tertului care actioneaza in numele sau i-a fost retrasa licenta
de institutie de credit, in conditiile Legii nr. 202/2017 privind activitatea institutiilor de
credit, de prestator de servicii de plata, in conditiile Legii nr.114/2012 cu privire la
serviciile de platd si moneda electronica, sau de prestator de servicii de investitii, in
conditiile Legii nr. 181/2026 privind pietele instrumentelor financiare si activitatile de
investitii, iar situatia nu a fost remediata in termen de 40 de zile calendaristice.”.

28. se completeaza cu capitolul VI!' cu urmatorul cuprins:
,, Capitolul VI
COOPERAREA INTERINSTITUTIONALA SI
SCHIMBUL DE INFORMATII

Articolul 471, Exercitarea atributiilor autoritatii de supraveghere

(1) Autoritatea de supraveghere exercita atributiile si drepturile prevazute de
prezenta lege in unul dintre urmatoarele moduri:

a) In mod direct;

b) in colaborare cu alte autoritati;

c) sub responsabilitate proprie, prin delegare cétre alte autoritati;

d) prin sesizarea instantelor de judecata sau a organelor de urmarire penala.

(2) Masurile si sanctiunile aplicate de autoritatea de supraveghere in temeiul
prezentei legi sunt proportionale si motivate.

Articolul 472, Cooperarea cu autorititile publice nationale

(1) In scopul aplicarii prezentei legi, autoritatea de supraveghere coopereazi cu
Banca Nationala a Moldovei, cu Serviciul Prevenirea si Combaterea Spalarii Banilor,
cu Serviciul Fiscal de Stat, cu Consiliul Concurentei, cu organele de urmarire penala,
precum si cu alte autoritati publice.

(2) In cazul in care furnizorul desfasoara si alte activititi decat cele pentru care a
fost autorizat in temeiul prezentei legi, autoritatea de supraveghere coopereaza cu
autoritdfile responsabile de supravegherea acestor activitati.

(3) Autoritatea de supraveghere si autoritatile prevazute la alin.(1) 1si transmit
reciproc, la solicitare si fard intarzieri nejustificate, informatiile necesare exercitarii
atributiilor lor.

(4) Autoritatea de supraveghere este in drept sa solicite organelor de urmarire
penald si instantelor de judecatd informatii privind cauzele penale sau procesele
judiciare initiate in legatura cu incalcarea prezentei legi, In masura permisa de legislatia
privind procedura penala, si sa transmita informatiile respective altor autoritati, in scopul
exercitarii atribugiilor de supraveghere.

(5) Autoritatea de supraveghere poate refuza sa dea curs unei cereri de informatii
sau de cooperare numai in cazul in care:

a) executarea cererii ar putea afecta propriile investigatii ori o urmarire penala in
curs;

b) pentru aceleasi fapte si impotriva acelorasi persoane, a fost pronuntata deja o
hotarare judecatoreasca definitiva.
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Articolul 473. Cooperarea cu autoritafile de supraveghere europene si din alte
state

(1) Autoritatea de supraveghere coopereazd cu autoritatile de supraveghere
europene si din alte state, inclusiv in baza acordurilor de cooperare, incheiate cu acestea,
si face schimb de informatii necesare exercitarii atribugiilor de supraveghere.

(2) Autoritatea de supraveghere poate solicita unei autoritati de supraveghere
europene sau din alt stat sprijin pentru efectuarea unui control sau a unei investigatii pe
teritoriul statului respectiv.

(3) In cazul in care autoritatea de supraveghere primeste din partea unei autoritati
de supraveghere europene sau din alt stat o solicitare de a efectua un control sau o
investigatie pe teritoriul Republicii Moldova, aceasta poate:

a) efectua controlul sau investigatia pe cont propriu;

b) permite autoritatii solicitante sd participe la control sau la investigatie;

c) desemna auditori sau experti pentru efectuarea controlului ori a investigatiei,

d) efectua anumite activitati de supraveghere impreund cu autoritatea solicitanta.

(4) Informatiile obtinute in cadrul cooperarii prevazute la prezentul articol se
utilizeaza exclusiv in scopul pentru care au fost solicitate.

(5) Prevederile art. 472 alin. (5) se aplicd in modul corespunzator relatiilor de
cooperare prevazute de prezentul articol.

(6) Autoritatea de supraveghere aproba formularele, modelele si procedurile
standard pentru cooperarea si schimbul de informatii, prevazute in prezentul articol.

Articolul 474, Secretul profesional

(1) Sunt confidentiale si cad sub incidenta obligatiei de pastrare a secretului
profesional informatiile referitoare la conditiile comerciale sau operationale ale
furnizorului ori la alte aspecte economice sau personale, obtinute de autoritatea de
supraveghere 1n exercitarea atributiilor prevazute de prezenta lege, inclusiv cele care fac
obiectul schimbului de informatii, prevazut la art. 452 si 45°.

(2) Prin derogare de la alin. (1), informatiile pot fi divulgate in cazul in care
autoritatea care le-a comunicat a precizat, la momentul comunicarii, ca acestea pot fi
divulgate, precum si in cazul 1n care divulgarea este necesara pentru desfasurarea
procedurilor judiciare.

(3) Obligatia de pastrare a secretului profesional revine tuturor persoanelor fizice
si juridice, care activeaza sau au activat pentru autoritatea de supraveghere ori pentru
orice terf caruia autoritatea de supraveghere i-a delegat exercitarea unor atributii.

(4) Informatiile care fac obiectul obligatiei de pastrare a secretului profesional nu
pot fi comunicate niciunei alte persoane fizice sau juridice ori autoritdti, cu exceptia
cazurilor prevazute de legislatie.

Articolul 475, Protectia datelor cu caracter personal
Prelucrarea datelor cu caracter personal de catre autoritatea de supraveghere, in
scopul exercitdrii atributiilor prevazute de prezenta lege, se efectueaza in conformitate

cu Legea nr.195/2024 privind protectia datelor cu caracter personal.”.

29. Articolul 48 se completeaza cu alineatul (3) cu urmatorul cuprins:
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,»(3) Capitolele II — IV din prezenta lege se abroga la data aderarii Republicii
Moldova la Uniunea Europeana.”.

Art. II — (1) Prezenta lege intrd in vigoare la expirarea termenului de 3 luni de la
data publicarii in Monitorul Oficial al Republicii Moldova.

(2) Pana la data intrarii in vigoare a prezentei legi, Comisia Nationala a Pietei
Financiare isi va aduce actele sale normative in concordantd cu prezenta lege.

PRESEDINTELE PARLAMENTULUI Igor GROSU
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NOTA DE FUNDAMENTARE
la proiectul de lege pentru modificarea Legii nr. 181/2023
privind serviciile de finantare participativa

1. Denumirea sau numele autorului si, dupa caz, a/al participantilor la
elaborarea proiectului actului normativ

Proiectul de lege privind modificarea Legii nr. 181/2023 privind serviciile de finantare
participativa este elaborat de catre Comisia Nationald a Pietei Financiare (in continuare -
CNPF). Conform prevederilor pct. 45 din Regulamentul Guvernului, aprobat prin Hotararea
Guvernului nr. 610/2018, proiectul este promovat de Ministerul Finantelor.

2. Conditiile ce au impus elaborarea proiectului actului normativ

2.1. Temeiul legal sau, dupa caz, sursa proiectului actului normativ

Proiectul de lege privind modificarea Legii nr. 181/2023 privind serviciile de finantare
participativa (in continuare — Legea nr. 181/2023), in vigoare din 1 martie 2024, este elaborat
in vederea continuadrii procesului de armonizare a cadrului normativ national cu prevederile
Regulamentului (UE) 2020/1503 al Parlamentului European si al Consiliului din 7 octombrie
2020 privind furnizorii europeni de servicii de finantare participativa pentru afaceri (in
continuare — Regulamentul (UE) 2020/1503).

Legea nr. 181/2023 a creat, pentru prima datd la nivel national, cadrul juridic special
aplicabil serviciilor de finantare participativa si urmareste sa ofere o sursa alternativa de
finantare intreprinderilor nou-infiintate, intreprinderilor mici si mijlocii, precum si
autoritatilor administratiei publice locale, prin intermediul platformelor de finantare
participativa. Reglementarea a stabilit conditiile de acces la activitate, categoriile de servicii
ce pot fi prestate si competentele de supraveghere ale Comisiei Nationale a Pietei Financiare.

Necesitatea interventiei legislative rezulta din compararea cadrului national existent cu
solutiile armonizate instituite la nivelul Uniunii Europene, precum si din necesitatea de a
asigura coerenta reglementarii finantdrii participative cu evolutiile cadrului normativ aferent
pietelor instrumentelor financiare, serviciilor de plata, cerintelor prudentiale si protectiei
investitorilor.

Proiectul se inscrie, totodata, in angajamentele de aliniere la acquis-ul Uniunii
Europene asumate de Republica Moldova in domeniul serviciilor financiare, si anume
actiunea normativa 129 de la Capitolul 9 ,,Servicii financiare”, Clusterul 2 ,,Piata interna”
(termen de realizare - decembrie 2026), din Programul national de aderare a Republicii
Moldova la Uniunea Europeana pentru anii 2025-2029, aprobat prin Hotararea Guvernului
nr. 306/2025. In acest context, ajustarea Legii nr. 181/2023 urmireste apropierea solutiilor
nationale de standardele europene aplicabile furnizorilor de servicii de finantare
participativa.

Interventia propusa are, in acelasi timp, o finalitate functionala: consolidarea unui
cadru de reglementare previzibil si prudent, capabil sa sustina dezvoltarea pietei de finantare
participativa, sd asigure protectia investitorilor si a celorlalti clienti ai platformelor, sa reduca
riscurile de utilizare necorespunzatoare a fondurilor si sd ofere autorititii de supraveghere
instrumente adecvate de interventie §i cooperare.

Prin urmare, proiectul nu urmareste doar ajustari terminologice, ci o revizuire
substantiald a unor mecanisme esentiale ale Legii nr. 181/2023 — limitele de finantare,
garantiile prudentiale, evaluarea riscului, protejarea activelor clientilor, informarea si
clasificarea investitorilor, autorizarea si supravegherea, prestarea serviciilor de catre
furnizorii autorizati in state membre ale Uniunii Europene, cooperarea interinstitutionala si
regimul sanctionator.

2.2. Descrierea situatiei actuale si a problemelor care impun interventia, inclusiv a
cadrului normativ aplicabil si a deficientelor/lacunelor normative




In prezent, serviciile de finantare participativa sunt reglementate prin Legea nr.
181/2023, care a instituit un regim national de autorizare, functionare si supraveghere a
furnizorilor, precum si norme privind finantarea participativa bazatd pe imprumuturi si pe
investitii, protectia investitorilor, administrarea imprumuturilor si organizarea platformelor.

Aplicarea cadrului existent si analiza comparativa a acestuia cu Regulamentul (UE)
2020/1503 au evidentiat domenii in care reglementarea nationald necesitd completare sau
precizare. Unele dintre solutiile actuale limiteaza dezvoltarea pietei, iar altele nu oferd un
nivel suficient de detaliu pentru administrarea uniforma a riscurilor si pentru exercitarea
eficienta a supravegherii.

Regimul actual al garantiilor prudentiale necesitd o mai buna corelare cu terminologia
si metodologia prudentiald utilizate in sectorul financiar. Referirea la ,,capital propriu” nu
reflectd in mod suficient conceptul de fonduri proprii de nivel 1 de baza, iar legea nu detaliaza
toate elementele relevante pentru calculul cheltuielilor generale fixe, situatia furnizorilor care
activeaza de mai putin de 12 luni si conditiile minime ale asigurarii de raspundere civila
profesionala.

Tot in materia cerintelor prudentiale, este necesara evitarea suprapunerii obligatiilor
pentru entitatile care, In virtutea unei alte licente sau autorizatii, sunt deja supuse unui regim
prudential comparabil, cum sunt bancile, firmele de investitii, institutiile emitente de moneda
electronica si prestatorii de servicii de plata.

Un alt domeniu care necesitd detaliere il constituie stabilirea pretului ofertelor de
finantare participativa si evaluarea riscului de credit. Reglementarea actuala nu cuprinde
toate cerintele necesare pentru fundamentarea evaludrii pe informatii suficiente,
documentarea metodologiei, verificarea caracterului corect si adecvat al pretului si
reevaluarea imprumuturilor in situatii in care profilul de risc se modifica ori apar dificultati
de rambursare.

De asemenea, cadrul legal trebuie sd distingd mai clar serviciile de plata aferente
tranzactiilor de finantare participativd de serviciile de péstrare In sigurantd a activelor
investitorilor. In lipsa unor norme exprese privind custodia valorilor mobiliare si a
instrumentelor admise 1n scopul finantarii participative, precum si privind locul in care se
pastreazd mijloacele banesti aferente acestor tranzactii, nivelul de protectie juridica a
activelor clientilor nu este suficient de explicit.

In materia protectiei investitorilor, este necesara consolidarea mecanismelor prin care
investitorii nesofisticati sunt informati i evaluati inainte de efectuarea investitiilor. Regimul
trebuie sd asigure atat testarea cunostintelor si experientei, cat si o verificare periodica a
capacitatii de a suporta pierderi, in special In cazul investitiilor care depasesc anumite praguri
raportate la situatia patrimoniala a investitorului.

Totodata, statutul de investitor sofisticat trebuie sa fie supus unei reevaluari periodice,
astfel incat nivelul mai redus de protectie asociat acestui statut sd fie aplicat numai
persoanelor care continua si intruneasci criteriile legale. In acelasi scop, sunt necesare reguli
mai detaliate privind informatiile furnizate investitorilor atunci cand sunt identificate
omisiuni, erori sau inexactitati in fisa cu informatii esentiale privind investitia.

In cazul furnizorilor care constituie fonduri de rezerva pentru administrarea
portofoliilor individuale de imprumuturi, cadrul actual nu contine toate elementele de
transparentd necesare pentru ca investitorii sa inteleaga natura discretionara a acestor fonduri,
sursele de constituire, modul de administrare, criteriile de efectuare a platilor si performanta
efectiva a fondului.

Un alt grup de deficiente priveste cerintele de integritate aplicabile persoanelor care
controleaza sau administreaza furnizorul si anumitor dezvoltatori. Pentru reducerea riscurilor
reputationale si de conduita este necesard consolidarea verificarilor la etapa autorizarii si la




acceptarea unor proiecte, inclusiv prin documente care confirmd lipsa unor condamnari
relevante pentru infractiuni economice, contra patrimoniului sau de corupfie.

Cadrul in vigoare nu reglementeaza distinct posibilitatea furnizorilor autorizati intr-un
stat membru al Uniunii Europene de a presta servicii pe teritoriul Republicii Moldova in baza
autorizatiei detinute si a unei proceduri de notificare. In absenta unui asemenea mecanism,
nu existad reguli nationale suficient de clare privind inregistrarea, supravegherea si masurile
ce pot fi aplicate in cazul incélcarilor comise de furnizorii respectivi.

Necesita consolidare si mecanismele de cooperare institufionald. Supravegherea
eficienta a unei activitafi financiare prestate prin platforme presupune posibilitatea
schimbului de informatii si a cooperarii dintre Comisia Nationala a Pietei Financiare, Banca
Nationala a Moldovei, Serviciul Prevenirea si Combaterea Spalarii Banilor, Serviciul Fiscal
de Stat, Consiliul Concurentei, organele de urmarire penala si autoritatile de supraveghere
din alte state, cu respectarea secretului profesional si a regimului de protectie a datelor.

Nu in ultimul rand, regimul sanctionator trebuie sd permita aplicarea unor masuri
efective si proportionale cu dimensiunea furnizorului, gravitatea incélcérii si consecintele
acesteia. Utilizarea exclusiva a unor cuantumuri fixe poate conduce la un efect sanctionator
diferit in functie de marimea entitatii, motiv pentru care proiectul propune corelarea amenzii
aplicabile furnizorului cu cifra de afaceri anuald, 1n limite minime §i maxime determinate.

In ansamblu, problemele identificate justifica o interventie legislativa la nivelul legii
primare, intrucat vizeaza elemente esentiale ale regimului de autorizare, ale drepturilor si
obligatiilor participantilor, ale limitelor de finantare, ale cerintelor prudentiale si ale
competentelor de supraveghere, care nu pot fi remediate exclusiv prin acte normative
subordonate.

3. Obiectivele urmarite si solutiile propuse

3.1. Principalele prevederi ale proiectului si evidentierea elementelor noi

Proiectul de lege propune o interventie complexa asupra Legii nr. 181/2023, orientata
spre armonizarea cadrului national cu Regulamentul (UE) 2020/1503 si spre cresterea
nivelului de protectie a investitorilor, a transparentei pietei si a eficientei supravegherii.

La nivelul notiunilor de baza, proiectul introduce notiunea de ,,instrumente admise in
scopul finantarii participative”, care include partile sociale ale unei societdti cu raspundere
limitatd din Republica Moldova ce pot fi oferite publicului prin platforme si nu sunt supuse
unor restrictii care Impiedica transferul catre terti. Totodata, definitia serviciului de finantare
participativa este completata pentru a reflecta expres facilitarea acordarii de Tmprumuturi,
plasarea fara angajament ferm a valorilor mobiliare sau a altor instrumente admise, primirea
si transmiterea ordinelor clientilor n legatura cu acestea.

Se clarifica si notiunea de vehicul investitional, care poate fi constituit sub forma unei
societati cu raspundere limitatda sau a unei societati pe actiuni, distincte de dezvoltator,
utilizatd pentru acumularea, efectuarea si gestionarea investitiilor intr-un proiect de finantare
participativa.

Definitia vehiculului investitional este ancorata in notiunea nou-introdusa de
»securitizare” si este completatd cu elementul emiterii, de catre vehicul, a partilor sociale sau
a valorilor mobiliare catre investitori, in schimbul mijloacelor banesti acumulate de la acestia.
Totodata, proiectul introduce notiunea de ,,valori mobiliare”, prin trimitere la Legea nr.
181/2026 privind pietele instrumentelor financiare si activitatile de investitii, asigurand
unitatea terminologica intre cele doua acte.

Un element central al interventiei il constituie introducerea notiunii de ,,securitizare”,
definita ca tranzactie sau mecanism prin care o entitate distincta de dezvoltator, infiintata ori
utilizatd in scopul operatiunii respective, emite investitorilor instrumente de finantare, fie
prin transferul cétre aceasta al activelor ori al drepturilor patrimoniale aferente, inclusiv prin
subparticipare, fie prin transferul cétre investitori al riscului de credit aferent activelor.
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Notiunea preia elementele definitiei la care trimite art. 2 alin. (1) lit. (q) din Regulamentul
(UE) 2020/1503, respectiv art. 1 pct. 2 din Regulamentul (BCE) nr. 1075/2013 al Bancii
Centrale Europene.

Introducerea acestei notiuni a fost necesara intrucat dreptul intern nu contine o norma
echivalenta definitiei din actul Bancii Centrale Europene, iar o trimitere la o reglementare
inexistentd nu ar fi putut produce efecte. Potrivit partii introductive a art. 2 din Legea nr.
181/2023, notiunea are un inteles propriu prezentei legi, distinct de cel utilizat in legislatia
bancara. Solutia delimiteaza cele doud regimuri juridice si previne extinderea nejustificata a
normelor bancare asupra vehiculelor constituite in cadrul proiectelor de finantare
participativa.

Corelativ, este revizuita si notiunea de finantare participativa bazata pe investitii, care
acopera atat achizitionarea sau subscrierea de catre investitori a partilor sociale ori a valorilor
mobiliare emise direct de dezvoltator, cat si dobandirea acestora prin intermediul vehiculului
investitional. Interpunerea vehiculului inceteaza astfel sa fie unica modalitate de structurare
a investitiei si devine o optiune, ceea ce apropie solufia nationald de abordarea
Regulamentului (UE) 2020/1503.

La art. 6 se revizuieste regimul garantiilor prudentiale. Notiunea de ,,capital propriu”
este inlocuitd cu cea de ,,fonduri proprii de nivel 1 de baza”, determinate prin aplicarea
corespunzatoare a prevederilor Regulamentului cu privire la fondurile proprii ale bancilor si
cerintele de capital, aprobat prin Hotararea Comitetului executiv al Bancii Nationale a
Moldovei nr. 109/2018, cu efectuarea integrald a deducerilor si fara aplicarea pragurilor de
exceptare. Sunt prevazute, de asemenea, reguli pentru furnizorii cu o perioada de activitate
mai mica de 12 luni, condifii minime pentru contractul de asigurare si o metodologie mai
detaliatd de determinare a cheltuielilor generale fixe.

Pentru evitarea dubldrii cerintelor prudentiale, se prevede ca obligatia generala privind
garantiile prudentiale nu se aplica furnizorilor care sunt deja entitdfi supuse unui regim
prudential aplicabil bancilor, firmelor de investitii, institutiilor emitente de moneda
electronicd sau prestatorilor de servicii de plata, in masura in care cerintele privind fondurile
proprii si protectia fondurilor sunt stabilite de cadrul sectorial aplicabil acestora.

La art. 9 se detaliazd obligatiile furnizorului atunci cand acesta stabileste pretul unei
oferte de finantare participativd. Furnizorul va efectua o evaluare rezonabila a riscului de
credit Tnainte de plasarea ofertei, va utiliza informatii suficiente, inclusiv situatii financiare
auditate atunci cand sunt disponibile, va elabora si publica politici si proceduri clare de
evaluare a riscului, va asigura caracterul corect si adecvat al pretului si va pastra evidenta
evaluarilor efectuate.

Proiectul prevede si reevaluarea imprumutului in momente relevante, inclusiv la
acordare, atunci cand rambursarea integrala devine improbabila fara executarea garantiilor,
in caz de neindeplinire a obligatiilor de platd sau atunci cand furnizorul faciliteaza retragerea
investitorului Tnainte de scadentd. Aceste reguli sunt sustinute de obligatia de a dispune de
un cadru adecvat de administrare a riscului de credit.

Tot la art. 9 se introduce principiul potrivit caruia furnizorul actioneaza onest, corect si
profesionist, In interesul cel mai bun al clientilor sdi, precum si obligatia organului de
conducere de a examina, cel putin o data la 2 ani, garantiile prudentiale si planul de asigurare
a continuitatii activitatii. Se reglementeaza, de asemenea, posibilitatea furnizorului de a
propune investitorului proiecte individuale care corespund parametrilor alesi de acesta, cu
pastrarea regulii potrivit careia investitorul examineaza fiecare oferta si ia Tn mod expres o
decizie de investitie pentru fiecare dintre ele. Aspectele tehnice ale evaluarii riscului de
credit, ale verificarii caracterului corect si adecvat al pretului si ale cadrului de administrare
a riscului urmeaza a fi detaliate prin actele normative ale autorititii de supraveghere.




In domeniul platilor se clarifica faptul ca furnizorul poate presta el insusi servicii de
plata aferente tranzactiilor de finantare participativa sau poate utiliza un terf numai daca
entitatea respectiva are calitatea de prestator de servicii de platd potrivit cadrului legal
aplicabil. In celelalte cazuri, furnizorul trebuie si instituie mecanisme prin care platile
aferente proiectelor sunt acceptate exclusiv prin intermediul unui prestator de servicii de
plata.

Un element important 1l reprezinta introducerea art. 12! privind pastrarea in condifii de
sigurantd a activelor. Valorile mobiliare §i instrumentele admise in scopul finantarii
participative pot fi pastrate in custodie numai in conditiile prevazute de lege, iar mijloacele
banesti aferente tranzactiilor de platd legate de acestea se depun la o bancad licentiata.
Furnizorul are obligatia de a informa clientii despre natura, conditiile si cadrul juridic
aplicabil serviciilor de pastrare si de plata, precum si despre entitatea care le presteaza.

Serviciul de pastrare poate fi prestat numai de o banca licentiatd sau de o firma de
investitii autorizatd s presteze serviciul de pastrare si administrare a instrumentelor
financiare. Solutia asigura ca activele clientilor sunt detinute exclusiv de entitati supuse unui
regim prudential si de supraveghere corespunzator.

La art. 14 se extinde obligatia furnizorului de la prevenirea si dezvaluirea conflictelor
de interese la identificarea, gestionarea si dezvaluirea acestora. Se mentin si se detaliaza
restrictiile aplicabile participarii furnizorului si persoanelor legate de acesta la proiectele
publicate pe propria platforma, in scopul prevenirii tratamentului preferential si al protejarii
integritatii procesului investitional.

La art. 15 se introduce posibilitatea utilizarii mijloacelor digitale pentru identificarea
de la distanta a clientilor. Aceasta solutie reflecta caracterul digital al serviciilor de finantare
participativa si faciliteaza derularea relatiei cu clientul prin intermediul platformei, fara a
inlatura obligatiile legale privind identificarea si prelucrarea datelor.

La art. 21 se extinde confinutul informatiilor pe care furnizorul le publica pe platforma.
Regulile de evaluare a bonitatii dezvoltatorului sau a debitorului-consumator se elaboreaza
in conformitate cu cerintele aprobate de autoritatea de supraveghere si cuprind mentiunea
expresd privind cazurile in care evaluarea se bazeaza pe situatii financiare neauditate. Se
introduce, totodata, obligatia publicarii regulilor de stabilire a preturilor pentru ofertele de
finantare participativd, iar competenta de reglementare a autoritatii de supraveghere este
extinsd asupra ambelor categorii de cerinte.

In materia fisei cu informatii esentiale privind investitia, proiectul consolideaza
obligatia furnizorului de a informa prompt investitorii atunci cand sunt identificate omisiuni,
erori sau inexactitdti, inclusiv cu privire la masurile luate si la posibilitatea de revocare a
ofertei de a investi. Totodata, autoritatea de supraveghere poate solicita prezentarea fisei
inainte de punerea acesteia la dispozifia potentialilor investitori, fard ca aceasta sa fie supusa
unei aprobari prealabile.

In cazul fisei cu informatii esentiale privind investitia puse la dispozitie la nivelul
platformei, pentru serviciile de administrare a portofoliilor individuale de Tmprumuturi,
proiectul stabileste expres cd rdspunderea pentru informatiile cuprinse in aceasta revine
furnizorului, care este si entitatea care o Intocmeste.

La art. 26 se precizeaza caracterul temporar al recunoasterii calitatii de investitor
sofisticat. Aprobarea este valabila pentru o perioada de doi ani, dupa care investitorul care
doreste mentinerea statutului trebuie sd prezinte o noud cerere. Furnizorul va urmari, de
asemenea, mentinerea criteriilor care au justificat recunoasterea statutului.

La art. 28 se consolideaza protectia investitorilor nesofisticati. Pe langa evaluarea
initiala a adecvarii serviciilor, furnizorul va solicita anual efectuareca din nou a simularii
capacitatii de a suporta pierderi.




La art. 33 se introduce un regim detaliat de transparenta pentru fondurile de rezerva
constituite in legdturd cu administrarea portofoliilor individuale de imprumuturi.
Investitorilor trebuie sa li se prezinte un avertisment clar privind caracterul discretionar al
eventualelor plati, politica fondului, provenienta si modul de administrare a mijloacelor,
persoana care le detine, criteriile de decizie si tratamentul fondului in caz de insolvabilitate.
Furnizorul va publica trimestrial informatii privind marimea si performanta fondului.

O interventie distincta priveste regimul vehiculului investifional. Initierea procedurii
de infiintare a vehiculului, gestiunea curentd a acestuia s§i suportarea costurilor de
administrare trec de la furnizor la dezvoltator, solutie care separa mai clar rolul platformei,
de intermediar, de cel al beneficiarului finantarii. Se admite expres constituirea vehiculului
si sub forma societatii pe actiuni, cu ajustarea corespunzatoare a cerintelor privind actul de
constituire.

Se preia, de asemenea, regula potrivit careia prin intermediul unui vehicul investitional
poate fi oferit investitorilor un singur activ nelichid sau indivizibil, cerintd aplicabila si
activelor detinute prin structuri controlate de vehicul, decizia de asumare a expunerii fata de
activul respectiv apartinand exclusiv investitorilor. Regula asigura transparenta structurii de
investitie si Impiedica utilizarea vehiculului pentru agregarea unor expuneri eterogene.

Cerintele de integritate sunt consolidate atat la nivelul dezvoltatorilor, cat si la nivelul
structurii de proprietate si al conducerii furnizorilor. Pentru anumite categorii de persoane
proiectul introduce obligatia prezentarii cazierului judiciar detaliat sau, pentru nerezidenti, a
unui document similar, pentru verificarea lipsei condamnirilor relevante. In procesul de
autorizare, aceasta cerintd vizeaza inclusiv fondatorii/asociatii/actionarii care detin cel putin
20% din capitalul social sau din drepturile de vot si persoanele cu functii de raspundere.

Tot in materia autorizarii, se evitd solicitarea repetata a informatiilor si documentelor
pe care autoritatea de supraveghere le detine deja n cazul solicitantilor care sunt banci, firme
de investitii, institutii emitente de moneda electronicd sau prestatori de servicii de plata, cu
conditia ca informatiile respective sa fie actuale.

Furnizorul autorizat va fi obligat sa notifice autoritatii de supraveghere, in termen de
10 zile lucratoare, orice modificare semnificativa a conditiilor care au stat la baza autorizarii.
Se completeaza si temeiurile de respingere a cererii de autorizare, prin introducerea ipotezei
in care existd motive intemeiate de a considera ca persoanele cu functii de rdspundere ori
structura actionariatului nu asigura administrarea eficace, corectd si prudentd a activitatii,
protectia intereselor clientilor si integritatea pietei.

In materia Registrului furnizorilor se introduce mentiunea privind retragerea
autorizarii, iar informatia respectiva se mentine publica cel putin 5 ani de la data retragerii.
Competentele de investigatie ale autoritatii de supraveghere se extind si asupra auditorilor si
cenzorilor furnizorului, iar persoana care furnizeaza cu bund-credintd informatii autoritatii
este protejata Tmpotriva raspunderii pentru divulgare.

Prin noile art. 42' si 422 se instituie un regim distinct pentru furnizorii de servicii de
finantare participativa autorizati intr-un stat membru al Uniunii Europene. Acestia vor putea
presta iIn Republica Moldova serviciile incluse in autorizatia detinuta, direct sau prin
sucursalda, in baza notificarii autoritdfii competente din statul membru si a autoritatii de
supraveghere din Republica Moldova, urmand a fi inscrisi Intr-un compartiment distinct al
Registrului.

Autoritatea de supraveghere va putea efectua controale asupra activitatii desfasurate in
Republica Moldova de furnizorii respectivi, in cooperare cu autoritatea competenta din statul
membru de origine. Dacd incalcarile continua dupd masurile dispuse de autoritatea de
origine, autoritatea nationala va putea aplica masurile necesare pentru asigurarea respectarii
legii pe teritoriul Republicii Moldova, inclusiv interzicerea prestarii serviciilor.




Proiectul extinde instrumentele de supraveghere ale Comisiei Nationale a Pietei
Financiare, inclusiv prin posibilitatea de a face publicd neindeplinirea obligatiilor de catre
furnizor sau de catre un tert caruia i-au fost externalizate functii operationale si de a solicita
informatii semnificative necesare protectiei investitorilor si bunei functionari a pietei.

Se introduce un nou capitol VI', ,,Cooperarea interinstitufionald si schimbul de
informatii”, care reglementeazd modalitatile de exercitare a atributiilor autoritatii de
supraveghere, cooperarea cu autoritatile publice nationale, cooperarea cu autoritatile de
supraveghere din alte state, secretul profesional si protectia datelor cu caracter personal. Noul
cadru permite inclusiv solicitarea de sprijin pentru controale sau investigatii transfrontaliere
si stabileste conditii pentru utilizarea si divulgarea informatiilor obtinute.

Regimul sanctionator este ajustat prin introducerea unei amenzi aplicabile furnizorului
in marime de pana la 5% din cifra de afaceri anuala calculata la finele anului precedent, cu
un minim echivalent cu 1 000 de euro si un maxim echivalent cu 500 000 de euro. Solutia
permite individualizarea sanctiunii in raport cu dimensiunea furnizorului si gravitatea
incalcarii.

Se completeaza si temeiurile de retragere a autorizdrii, inclusiv pentru anumite
incalcari ale legislatiei privind prevenirea si combaterea spalarii banilor si finantarii
terorismului i pentru situatia in care furnizorului ori terfului relevant ii este retrasa o licenta
conexa necesara prestarii serviciilor, iar situatia nu este remediata in termenul prevazut de
lege.

De asemenea, art. 48 se completeazd cu dispozitia potrivit careia capitolele [-V din
lege se abroga la data aderarii Republicii Moldova la Uniunea Europeana, moment de la care
Regulamentul (UE) 2020/1503 devine direct aplicabil. Solutia raspunde cerintei prevazute
de cadrul normativ privind armonizarea legislatiei Republicii Moldova cu legislatia Uniunii
Europene.

Ansamblul acestor masuri urmdreste formarea unui cadru mai coerent, prudent si
privind administrarea riscului, conduita furnizorilor, informarea investitorilor si capacitatea
autoritatii de supraveghere de a interveni in mod eficient.

3.2. Optiunile alternative analizate si motivele pentru care acestea nu au fost luate in
considerare

Au fost analizate, in principal, trei variante de interventie: mentinerea cadrului
normativ existent, remedierea anumitor aspecte exclusiv prin acte normative subordonate si
modificarea integrata a Legii nr. 181/2023 prin solutiile cuprinse in proiect.

Optiunea de a nu interveni asupra cadrului normativ existent nu poate fi considerata o
alternativa viabila, intrucat ar afecta indeplinirea angajamentelor asumate de Republica
Moldova in cadrul procesului de aderare la Uniunea Europeana. Proiectul se Inscrie in
masurile de aliniere la acquis-ul Uniunii Europene in domeniul serviciilor financiare
prevazute in Capitolul 9 ,,Servicii financiare”, Clusterul 2 ,,Piata internd”, din Programul
national de aderare a Republicii Moldova la Uniunea Europeana pentru anii 2025-2029,
aprobat prin Hotararea Guvernului nr. 306/2025. In acest context, mentinerea cadrului
normativ in forma actuala ar conduce la neexecutarea sau executarea incompletd a masurilor
de armonizare asumate pentru acest domeniu si, implicit, ar afecta ritmul de realizare a
angajamentelor aferente Capitolului 9.

Astfel, o asemenea optiune ar fi contrard obiectivului general de apropiere progresiva
a legislatiei Republicii Moldova de legislatia Uniunii Europene in domeniul serviciilor
financiare, asumat in cadrul Acordului de Asociere dintre Republica Moldova, pe de o parte,
si Uniunea Europeana si statele sale membre, pe de alta parte. Acordul de Asociere instituie
obligatia Republicii Moldova de apropiere graduald a cadrului sdu normativ de acquis-ul
Uniunii Europene in sectorul serviciilor financiare, iar mentinerea unor dispozitii nationale
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care nu reflecta in mod suficient evolutiile acquis-ului relevant ar fi incompatibild cu directia
si obiectivele procesului de armonizare juridicd asumate de Republica Moldova.

Procesul de aderare presupune nu doar adoptarea formald a acquis-ului, ci si crearea
cadrului institutional si normativ necesar aplicarii si supravegherii efective a acestuia. Prin
urmare, pastrarea lacunelor existente in domeniul finantarii participative ar putea afecta
evaluarea progresului Republicii Moldova sub aspectul alinierii legislative, al capacitatii
administrative si al functiondrii efective a mecanismelor de supraveghere financiara.

Optiunea reglementarii exclusiv prin acte normative ale autoritatii de supraveghere nu
este suficientd, deoarece o parte importantd a solutiilor propuse afecteaza elemente care
trebuie stabilite prin lege: domeniul si tipurile serviciilor, plafonul maxim de finantare,
conditiile de autorizare, obligatiile fundamentale ale furnizorilor, drepturile investitorilor,
regimul de acces al furnizorilor autorizati in state membre ale Uniunii Europene,
competentele de supraveghere si sanctiunile.

A fost avutad in vedere si posibilitatea unor modificari punctuale, limitate la ajustarea
plafonului si a cerintelor prudentiale. O asemenea abordare nu ar solutiona insa lacunele
interdependente privind protectia investitorilor, pastrarea activelor, transparenta fondurilor
de rezerva, cooperarea transfrontaliera si regimul sanctionator, mentinand o reglementare
fragmentara.

In consecint, optiunea recomandata este modificarea coerenti a Legii nr. 181/2023,
urmata de ajustarea actelor normative subordonate. Aceasta permite integrarea solutiilor intr-
un singur cadru legislativ, asigura previzibilitate participantilor la piatd si creeazd o baza
juridica suficientd pentru masurile de implementare si supraveghere.

4. Analiza impactului de reglementare

4.1. Impactul asupra sectorului public

Adoptarea proiectului va avea un impact direct asupra Comisiei Nationale a Pietei
Financiare, in calitate de autoritate competentd pentru autorizarea, reglementarea si
supravegherea furnizorilor de servicii de finantare participativad. Extinderea cadrului
normativ determina ajustarea procedurilor de supraveghere si a instrumentelor utilizate in
raport cu furnizorii autorizati in Republica Moldova si cu furnizorii autorizati intr-un stat
membru al Uniunii Europene care presteaza servicii pe teritoriul Republicii Moldova.

Autoritatea de supraveghere va asigura inscrierea furnizorilor autorizati in state
membre ale Uniunii Europene intr-un compartiment distinct al Registrului si va institui
proceduri pentru receptionarea §i examinarea notificarilor privind prestarea serviciilor in
Republica Moldova. Totodata, va trebui sa adapteze mecanismele de control si interventie
aplicabile activitatii transfrontaliere.

Noile prevederi privind cooperarea interinstitutionald vor presupune dezvoltarea unor
fluxuri functionale de schimb de informatii cu Banca Nationala a Moldovei, Serviciul
Prevenirea si Combaterea Spalarii Banilor, Serviciul Fiscal de Stat, Consiliul Concurentei,
organele de urmarire penala, alte autoritati publice si autoritatile de supraveghere din alte
state. Aceste mecanisme sunt relevante atat pentru autorizare i supraveghere curentd, cat si
pentru investigarea incalcarilor si aplicarea masurilor corective.

Comisia Nationala a Pietei Financiare va trebui sa revizuiasca actele normative
subordonate si procedurile interne referitoare la garantiile prudentiale, calculul cheltuielilor
generale fixe, evaluarea riscului de credit, testarea investitorilor nesofisticati, transparenta
fondurilor de rezerva, autorizare, registru, prestarea transfrontaliera si aplicarea sanctiunilor.

Implementarea nu presupune crearea unei noi autoritati sau reorganizarea institutionala
a autoritatilor existente. Efortul administrativ suplimentar va rezulta, in principal, din
adaptarea procedurilor, sistemelor informationale si instrumentelor de supraveghere, precum
si din necesitatea coordonarii interinstitutionale.




Pe termen mediu, clarificarea competentelor si standardizarea informatiilor solicitate
participantilor la piata pot contribui la o supraveghere mai predictibila si la reducerea riscului
de interpretare neuniforma a obligatiilor legale.

Aplicarea noilor atributii va fi realizatd in limitele competentelor institutionale
existente, prin adaptarea cadrului normativ secundar si a proceselor interne ale autoritatii de
supraveghere.

4.2. Impactul financiar si argumentarea costurilor estimative

Implementarea proiectului de lege nu presupune, potrivit solutiei propuse, alocarea
unor cheltuieli suplimentare de la bugetul de stat si nu determina instituirea unor noi structuri
publice finantate din buget.

Eventualele cheltuieli de adaptare a sistemelor informationale, a Registrului
furnizorilor, a procedurilor interne si a actelor normative subordonate ale autoritatii de
supraveghere urmeaza a fi acoperite din bugetul propriu al acesteia, in limita resurselor
aprobate. Volumul efectiv al acestor costuri va depinde de solutiile tehnice utilizate pentru
implementarea notificarilor, schimbului de informatii si raportarii.

Proiectul nu instituie mecanisme de finantare din bugetul de stat pentru furnizori,
dezvoltatori sau investitori si nu creeaza obligatii bugetare directe.

4.3. Impactul asupra sectorului privat

Proiectul va avea un impact direct asupra furnizorilor de servicii de finantare
participativa autorizati in Republica Moldova, asupra dezvoltatorilor de proiecte si
debitorilor-consumatori care utilizeaza platformele, precum si asupra investitorilor.

Pentru furnizori, proiectul genereaza obligatii suplimentare de conformare privind
fondurile proprii, metodologia cheltuielilor generale fixe, evaluarea si documentarea riscului
de credit, pastrarea activelor, gestionarea conflictelor de interese, transparenta fondurilor de
rezerva, verificarea integritatii si informarea investitorilor. Aceste obligatii pot implica, pe
termen scurt, costuri de ajustare a politicilor interne, a sistemelor IT, a documentatiei
contractuale si a procedurilor de control.

O parte din sarcina de conformare este Insa temperata prin solutii care evita dublarea
cerintelor. Astfel, entitdtile care sunt deja supuse unui regim prudential specific pot beneficia
de exceptarea prevazutd de proiect, iar la autorizare nu vor fi solicitate repetat documentele
actuale deja prezentate si detinute de autoritatea de supraveghere.

Pentru investitori, impactul principal consta in cresterea nivelului de transparenta si in
consolidarea mecanismelor de protectie: evaludri mai clare ale riscului, informarea cu privire
la erori sau modificari relevante, posibilitatea revocdrii ofertei in cazurile prevazute de lege,
reevaluarea statutului de investitor sofisticat, simularea periodica a capacitatii de a suporta
pierderi si informatii mai detaliate despre fondurile de rezerva.

Introducerea cadrului de prestare a serviciilor in Republica Moldova de catre furnizorii
autorizati intr-un stat membru al Uniunii Europene poate creste gradul de concurentd si
diversitatea serviciilor disponibile pe piata nationali. In acelasi timp, compatibilizarea
cerintelor aplicabile furnizorilor autohtoni cu standardele europene pregateste sectorul pentru
integrarea treptatd in piata financiard a Uniunii Europene.

Pe termen mediu si lung, un cadru juridic mai clar si mai previzibil poate reduce
incertitudinea de reglementare si poate sustine dezvoltarea unor modele de afaceri digitale
bazate pe finantare participativa, cu conditia respectarii cerintelor de prudenta, transparenta
si protectie a clientilor.

4.4. Impactul social




Proiectul este susceptibil sa produca un impact social pozitiv prin extinderea accesului
la mecanisme alternative de finantare si prin consolidarea protectiei persoanelor care
investesc prin intermediul platformelor de finantare participativa.

Cerintele suplimentare privind evaluarea riscului, informarea investitorilor si pastrarea
activelor urmaresc ca dezvoltarea pietei sa nu fie realizata in detrimentul sigurantei clientilor.

In raport cu investitorii nesofisticati, proiectul pune accent pe intelegerea riscurilor si
pe capacitatea de a suporta pierderi. Avertismentele de risc, consimtamantul expres pentru
investitiile care depasesc pragurile legale, simularea anuald a capacitatii de a suporta pierderi
si perioada de reflectie contribuie la adoptarea unor decizii de investitii mai informate.

Masurile de transparentd privind fondurile de rezerva sunt relevante din perspectiva
protectiei asteptarilor legitime ale investitorilor, deoarece clarifica faptul ca existenta unui
asemenea fond nu reprezintd o garantie a recuperarii investitiei si ca eventualele plati pot
avea caracter discretionar.

4.4.1. Impactul asupra datelor cu caracter personal

Proiectul are impact asupra prelucrarii datelor cu caracter personal in masura in care
permite identificarea de la distanta a clientilor prin mijloace digitale, presupune verificarea
informatiilor privind persoanele cu functii de raspundere si asociatii/actionarii semnificativi
si instituie schimburi de informatii Intre autoritatea de supraveghere si alte autoritati nationale
sau din alte state.

Datele prelucrate pot include informatii de identificare, date necesare evaluarii
statutului si situatiei financiare a investitorilor, informatii relevante pentru evaluarea riscului,
precum si date utilizate Tn cadrul procedurilor de autorizare si supraveghere. Prelucrarea
acestora urmeaza sa fie realizatd numai in scopurile prevazute de lege si cu respectarea
cadrului legal in vigoare privind protectia datelor cu caracter personal.

Reglementarea secretului profesional si a utilizarii informatiilor obtinute in cadrul
cooperdrii interinstitufionale constituie un element suplimentar de protectie, intrucét
limiteaza divulgarea si utilizarea informatiilor la scopurile legitime ale autorizarii,
supravegherii, controlului i cooperarii dintre autoritati.

4.4.2. Impactul asupra echitatii si egalitatii de gen

Proiectul nu instituie drepturi, obligatii sau conditii diferentiate in functie de sex sau
gen. Cerintele de acces la serviciile de finantare participativa, de protectie a investitorilor, de
autorizare si de supraveghere sunt formulate neutru si se aplica in mod egal persoanelor aflate
in situatii juridice comparabile.

4.5. Impactul asupra mediului

Proiectul nu genereazd un impact direct §i semnificativ asupra mediului, intrucat
obiectul sdu este reprezentat de reglementarea serviciilor financiare prestate prin platforme
digitale.

4.6. Alte impacturi si informatii relevante

Proiectul poate avea efecte pozitive asupra concurentei, inovarii si digitalizarii
serviciilor financiare. Reglementarea accesului furnizorilor autorizati in state membre ale
Uniunii Europene si clarificarea cerintelor aplicabile furnizorilor nationali pot favoriza
diversificarea serviciilor si cresterea calitdtii acestora, in conditiile respectarii acelorasi
standarde de protectie si supraveghere.

Consolidarea cerintelor privind guvernanta, riscul de credit, protejarea activelor,
transparenta si cooperarea dintre autoritati contribuie, de asemenea, la securitatea juridica a
relatiilor dintre furnizori, dezvoltatori si investitori si la cresterea predictibilitatii cadrului de
reglementare.

5. Compatibilitatea proiectului actului normativ cu legislatia UE
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5.1. Masuri normative necesare pentru transpunerea actelor juridice ale UE in
legislatia nationala

Proiectul de lege reprezintd instrumentul normativ prin care sunt dezvoltate in
continuare solutiile nationale de aliniere la Regulamentul (UE) 2020/1503 privind furnizorii
europeni de servicii de finantare participativa pentru afaceri.

Proiectul se inscrie in angajamentele de aliniere la acquis-ul Uniunii Europene asumate
de Republica Moldova in domeniul serviciilor financiare, si anume actiunea normativa 129
de la Capitolul 9 ,,Servicii financiare”, Clusterul 2 ,,Piata interna”, din Programul national de
aderare a Republicii Moldova la Uniunea Europeana pentru anii 2025-2029.

Modificarile sunt concentrate asupra elementelor care necesitd o mai mare apropiere
de terminologia, cerintele prudentiale si mecanismele de protectie prevazute de cadrul
european.

Actul Uniunii Europene transpus este Regulamentul (UE) 2020/1503 al Parlamentului
European si al Consiliului din 7 octombrie 2020 privind furnizorii europeni de servicii de
finantare participativa pentru afaceri si de modificare a Regulamentului (UE) 2017/1129 si a
Directivei (UE) 2019/1937, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 347 din 20
octombrie 2020, CELEX 32020R1503.

Gradul de transpunere realizat este partial. Legea nr. 181/2023 constituie actul de
transpunere primard a Regulamentului (UE) 2020/1503, iar prezentul proiect continua
transpunerea, preludnd prevederi care nu au fost preluate anterior ori au fost preluate
incomplet.

5.2. Masuri normative care urmaresc crearea cadrului juridic intern necesar pentru
implementarea legislatiei UE

Pe langa normele care preiau sau reflectd cerinte materiale ale Regulamentului (UE)
2020/1503, proiectul creeazd mecanismele juridice interne necesare pentru aplicarea efectiva
a acestora 1n sistemul institutional al Republicii Moldova.

La etapa de implementare a proiectului dat de Lege urmeazd a se tine cont de
urmatoarele regulamente europene:

- Regulamentul de punere in aplicare (UE) 2022/2122 al Comisiei din 13 iulie 2022 de
stabilire a unor standarde tehnice de punere in aplicare pentru aplicarea Regulamentului (UE)
2020/1503 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste formularele,
modelele si procedurile standard pentru cooperarea si schimbul de informatii dintre
autoritatile competente referitoare la furnizorii europeni de servicii de finantare participativa
pentru afacerti;

- Regulamentul delegat (UE) 2022/2113 al Comisiei din 13 iulie 2022 de completare a
Regulamentului (UE) 2020/1503 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce
priveste standardele tehnice de reglementare pentru schimbul de informatii intre autoritatile
competente in legdturd cu activitatile de investigare, de supraveghere si de asigurare a
respectarii legislatiei referitoare la furnizorii europeni de servicii de finantare participativa
pentru afacerti;

- Regulamentul delegat (UE) 2024/358 al Comisiei din 29 septembrie 2023 de
completare a Regulamentului (UE) 2020/1503 al Parlamentului European si al Consiliului in
ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare care precizeaza cerintele privind
evaluarea bonitatii proiectelor de finantare participativa, stabilirea preturilor pentru ofertele
de finantare participativa si politicile si procedurile de administrare a riscurilor.

6. Avizarea si consultarea publica a proiectului actului normativ

In scopul respectirii prevederilor Legii nr.239/2008 privind transparenta in procesul
decizional anuntul privind initierea elaborarii proiectului de act normativ a fost publicat pe
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paginile web oficiale ale Ministerului Finantelor si portalul particip.gov.md si poate fi
accesat la urmatoarele link-uri:
1.https://www.mf.gov.md/ro/content/proiect-de-lege-privind-modificarea-legii-nr-1812023-
privind-serviciile-de-finan%C8%9Bare;
2.https://particip.gov.md/ro/document/stages/proiect-de-lege-privind-modificarea-legii-nr-
1812023-privind-serviciile-de-finantare-participativa/18182 ;

In conformitate cu art. 32 alin. (1), (2) si (3) din Legea nr. 100/2017 cu privire la actele
normative, proiectul de lege urmeazd a fi remis spre avizare autoritatilor si institutiilor
interesate, iar in scopul respectarii prevederilor Legii nr. 239/2008 privind transparenta in
procesul decizional, proiectul de Lege va fi supus consultérii publice, fiind plasat pe pagina
web oficiald a Ministerului Finantelor si portalul ,,particip.gov.md”.

7. Concluziile expertizelor

Proiectul urmeaza a fi supus expertizei juridice, expertizei anticoruptie si expertizei de
compatibilitate cu legislatia Uniunii Europene, in conformitate cu cerintele aplicabile
procesului de elaborare a actelor normative.

8. Modul de incorporare a actului in cadrul normativ existent

In forma propusa, proiectul modificd Legea nr. 181/2023 si nu presupune infiintarea,
reorganizarea sau desfiintarea unor institutii publice. Competentele suplimentare sunt
atribuite autoritatii de supraveghere existente si se integreazd in arhitectura actuald de
reglementare a pietei financiare nebancare.

Aplicarea noilor norme va necesita nsa revizuirea si, dupa caz, completarea actelor
normative subordonate legii emise de Comisia Nationald a Pietei Financiare pentru aplicarea
Legii nr. 181/2023. Ajustérile vor viza, in special, cerintele si procedurile de autorizare si
inregistrare, metodologia aferenta fondurilor proprii si cheltuielilor generale fixe, evaluarea
riscului de credit, evaluarea bonitatii proiectelor de finantare participativa, stabilirea
preturilor pentru ofertele de finantare participativd, testarea si informarea investitorilor,
raportarea fondurilor de rezerva si procedurile aplicabile prestarii transfrontaliere.

Urmeaza a fi corelate si procedurile interne de supraveghere, schimb de informatii,
control si aplicare a sanctiunilor, astfel incat noile competente sa fie exercitate cu respectarea
principiului proportionalitatii, a secretului profesional si a cerintelor privind protectia datelor.

9. Masurile necesare pentru implementarea prevederilor proiectului actului
normativ

Implementarea optiunii recomandate va fi realizatd prin modificarea cadrului legal
primar existent, respectiv a Legii nr. 181/2023, si prin adaptarea ulterioard a cadrului
normativ secundar si a procedurilor de supraveghere.

In vederea aplicarii unitare a noilor prevederi, Comisia Nationala a Pietei Financiare
va urma sa revizuiasca actele normative referitoare la autorizarea furnizorilor, Registrul
furnizorilor, conditiile de mentinere si retragere a autorizarii $i documentele ce urmeaza a fi
prezentate de solicitanti.

Vor fi necesare reguli tehnice si metodologice privind determinarea fondurilor proprii
de nivel 1 de baza, calcularea cheltuielilor generale fixe, conditiile si documentarea
garantiilor prudentiale, precum si modul de verificare a respectarii acestor cerinte.

Autoritatea de supraveghere va adapta cerintele privind evaluarea riscului de credit si
stabilirea pretului ofertelor, evidenta evaluarilor, procedurile de informare a investitorilor,
recunoasterea si reevaluarea investitorilor sofisticati, testarea investitorilor nesofisticati si
simularea capacitatii acestora de a suporta pierderi.

Pentru noile mecanisme de prestare transfrontaliera va fi necesara stabilirea procedurii
de receptionare si procesare a notificarilor, a modului de inscriere Tn compartimentul distinct
al Registrului, precum si a fluxurilor de cooperare si schimb de informatii cu autoritatile
competente ale statelor membre ale Uniunii Europene.
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In plan operational, autoritatea va adapta, dupa caz, sistemele informationale si
formatele de raportare necesare monitorizarii fondurilor de rezerva, informatiilor publicate
pe platforme, notificarilor si datelor utilizate in procesul de supraveghere.

Furnizorii existenti vor trebui sa 1si revizuiascd politicile si procedurile interne,
documentatia contractuald, mecanismele de administrare a riscului, aranjamentele privind
serviciile de platd si pastrarea activelor, precum si informatiile publicate pe platforme, in
vederea conformarii cu noile cerinte de la data aplicarii acestora.

Ministra Victoria BELOUS
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Tabelul comparativ

la proiectul de lege privind modificarea Legii nr. 181/2023 privind serviciile de finantare participativa

(denumirea proiectului actului normativ)

Continutul normei in vigoare

Modificarea propusa

Continutul normei dupa modificare

Modificarile propuse la Legea nr. 181/2023 privind serviciile de finantare participativa

Articolul 2. Notiuni principale

In sensul prezentei legi, urmatoarele notiuni
semnifica:
administrare  de  portofolii  individuale de

imprumuturi — alocare de citre furnizorul de servicii
de finantare participativa a unei sume prestabilite din
fondurile unui investitor, care este un Imprumutator
initial, catre una sau mai multe oferte/proiecte de
finantare participativa de pe platforma sa de finantare
participativd, in conformitate cu imputernicirile
acordate de fiecare investitor in mod discretionar;

autoritate de supraveghere — Comisia Nationald a
Pietei Financiare, autoritate competentd in ceea ce
priveste autorizarea, reglementarea si supravegherea
furnizorilor de servicii de finantare participativa care
fac obiectul prezentei legi, prin exercitarea
prerogativelor stabilite de Legea nr. 192/1998 privind
Comisia Nationald a Pietei Financiare, precum si de
prezenta lege;

autorizare — inregistrare a furnizorilor de servicii de
finantare participativd in Registrul furnizorilor de
servicii de finantare participativd in baza deciziei
autoritatii de supraveghere;

client — investitor, dezvoltator sau debitor-
consumator, potential sau efectiv, pentru care un
furnizor de servicii de finantare participativa
presteaza sau intentioneaza sd presteze servicii de
finantare participativa;

La articolul 2:

dupa notiunea dezvoltator de proiecte de finantare
participativa” se introduce urmatoarea notiune:

“instrumente admise in scopul finantarii participative
— partile sociale ale unei societdti cu raspundere
limitatd din Republica Moldova, care pot fi oferite
publicului prin platforme de finantare participativa si
care nu sunt supuse unor restrictii ce impiedica
transferul catre terti;”

notiunea “finantare participativa bazata pe investiii”
va avea urmatorul cuprins:

finantare participativa  bazata pe investitii —
achizifionare sau subscriere de catre investitori a
partilor sociale ori a valorilor mobiliare emise de
dezvoltator sau de vehiculul investitional, in cadrul
unui proiect de finantare participativa;
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dupa notiunea “proiect de finantare participativa” se
introduce urmatoarea notiune:

“securitizare” — constituie o tranzactie sau un
mecanism prin care o entitate distincta de dezvoltator,
infiintatd ori utilizatd in scopul tranzactiei sau al
mecanismului  respectiv, emite  investitorilor
instrumente de finantare, daca se atestd cel putin una
dintre urmatoarele situatii:

a) un activ, un portofoliu de active sau o parte a
acestuia este transferat entitdtii respective prin
transmiterea de catre dezvoltator a dreptului de
proprietate asupra activelor ori a drepturilor

Articolul 2. Notiuni principale

In sensul prezentei legi, urmatoarele notiuni
semnifica:
administrare  de  portofolii  individuale  de

imprumuturi — alocare de citre furnizorul de servicii
de finantare participativa a unei sume prestabilite din
fondurile unui investitor, care este un Imprumutator
initial, catre una sau mai multe oferte/proiecte de
finantare participativa de pe platforma sa de finantare
participativd, in conformitate cu imputernicirile
acordate de fiecare investitor in mod discretionar;

autoritate de supraveghere — Comisia Nationald a
Pietei Financiare, autoritate competentd in ceea ce
priveste autorizarea, reglementarea si supravegherea
furnizorilor de servicii de finantare participativa care
fac obiectul prezentei legi, prin exercitarea
prerogativelor stabilite de Legea nr. 192/1998 privind
Comisia Nationala a Pietei Financiare, precum si de
prezenta lege;

autorizare — inregistrare a furnizorilor de servicii de
finantare participativd in Registrul furnizorilor de
servicii de finantare participativd in baza deciziei
autoritatii de supraveghere;

client — investitor, dezvoltator sau debitor-
consumator, potential sau efectiv, pentru care un
furnizor de servicii de finantare participativa
presteaza sau intentioneaza sa presteze servicii de
finantare participativa;




Continutul normei in vigoare

Modificarea propusa

Continutul normei dupa modificare

debitor-consumator — persoana fizica care actioneaza
in scopuri ce se afla in afara activitatii sale
comerciale, economice sau profesionale  si
intentioneaza sa obtina un Imprumut de consum prin
intermediul unei platforme de finantare participativa;

dezvoltator de proiecte de finantare participativa (in
continuare —dezvoltator) — persoana fizicad care
practica activitatea de antreprenoriat sau persoana
juridicd ai  cdrei reprezentanti, fondatori,
administratori si beneficiari efectivi sunt cetateni ai
Republicii Moldova, care intentioneaza sa obtind
finantare pentru un proiect prin intermediul unei
platforme de finantare participativa,

investitor — persoana fizica sau juridicd care, prin
intermediul unei platforme de finantare participativa,
acordd Tmprumuturi sau achizitioneazd valori
mobiliare sau instrumente admise in scopul finantarii
participative ori acorda imprumuturi de consum;

investitor sofisticat — persoana fizica sau juridica care
este client profesionist sau investitor calificat,
conform art. 137 si 138 din Legea nr. 171/2012
privind piata de capital, ori persoand fizicd sau
juridicd care este calificata drept investitor sofisticat
de cétre furnizor, conform criteriilor si procedurii
prevazute la art. 26 din prezenta lege;

investitor nesofisticat — investitor care nu este un
investitor sofisticat;

finantare participativa bazatd pe investitii —
achizitionare sau subscriere de catre investitori, prin
intermediul unui vehicul investitional, a partilor
sociale sau a actiunilor dezvoltatorului in cadrul unui
proiect de finantare participativa;

finantare participativa bazata pe imprumut -—
acordare de citre unul sau mai multi investitori a

patrimoniale  aferente  acestora  sau  prin
subparticipare, inteleasa ca obligatie a dezvoltatorului
de a transfera entitatii fluxurile de numerar generate
de active, fara transmiterea activelor;

b) riscul de credit aferent unui activ, unui portofoliu
de active sau unei parti a acestuia este transferat
investitorilor in instrumentele de finantare emise de
entitatea respectivd prin utilizarea instrumentelor
financiare derivate de credit, a garantiilor ori a altor
mecanisme similare;

notiunea “’serviciu de finanfare participativa” va avea
urmatorul cuprins:

“serviciu de finantare participativa — punere in
legaturda a investitorilor cu unul sau mai multi
dezvoltatori ori debitori-consumatori prin intermediul
unei platforme de finantare participativa, serviciu
care cuprinde urmatoarele activitati:

a) facilitarea acordarii de imprumuturi;

b) plasarea fard angajament ferm, conform art. 9 alin.
(1) lit. f) din Legea nr. 181/2026 privind pietele
instrumentelor financiare si activitatile de investitii,
de valori mobiliare sau alte instrumente admise n
scopul finantarii participative emise de dezvoltatori
de proiecte sau prin intermediul unui vehicul
investitional, precum si primirea $i transmiterea
ordinelor clientilor, conform art. 9 alin. (1) lit. a) din
Legea nr. 181/2026 privind pietele instrumentelor
financiare si activitatile de investitii, In legaturd cu
aceste instrumente;”

dupa notiunea “tranzactie de finantare participativa”
se introduce urmatoarea notiune:

“valori mobiliare — astfel cum sunt definite la art. 4
alin. (1) pct. 82) din Legea privind pietele
instrumentelor financiare si activitatile de investitii;”

debitor-consumator — persoana fizica care actioneaza
in scopuri ce se afla 1n afara activitatii sale
comerciale, economice sau profesionale si
intentioneaza sa obtind un Imprumut de consum prin
intermediul unei platforme de finantare participativa;

dezvoltator de proiecte de finantare participativa (in
continuare —dezvoltator) — persoana fizicd care
practica activitatea de antreprenoriat sau persoana
juridicda ai  cdrei  reprezentanti, fondatori,
administratori si beneficiari efectivi sunt cetiteni ai
Republicii Moldova, care intentioneazd sa obtina
finantare pentru un proiect prin intermediul unei
platforme de finantare participativa,

instrumente  admise in  scopul  finantarii
participative — partile sociale ale unei societiti cu
raspundere limitata din Republica Moldova, care
pot fi oferite publicului prin platforme de
finantare participativa si care nu sunt supuse unor
restrictii ce impiedica transferul citre terti;

investitor — persoana fizicad sau juridicd care, prin
intermediul unei platforme de finantare participativa,
acordd Imprumuturi sau achizitioneazd valori
mobiliare sau instrumente admise in scopul finantarii
participative ori acordd imprumuturi de consum;

investitor sofisticat — persoana fizica sau juridica care
este client profesionist sau investitor calificat,
conform art. 137 si 138 din Legea nr. 171/2012
privind piata de capital, ori persoand fizicd sau
juridicd care este calificata drept investitor sofisticat
de catre furnizor, conform criteriilor si procedurii
prevazute la art. 26 din prezenta lege;

investitor nesofisticat — investitor care nu este un
investitor sofisticat;




Continutul normei in vigoare

Modificarea propusa

Continutul normei dupa modificare

imprumuturilor pentru un proiect de finantare
participativa sau pentru unul ori mai multe
imprumuturi de consum in schimbul unei dobanzi,
prin intermediul unei platforme de finantare
participativa;

furnizor de servicii de finantare participativa (in
continuare — furnizor) — persoana juridica constituita
sub forma de societate cu raspundere limitatd sau
societate pe actiuni, inregistrati in Republica
Moldova si autorizatd conform prezentei legi sa
presteze servicii de finantare participativa,

oferta de finantare participativa — comunicare din
partea unui furnizor, in conformitate cu prezenta lege,
care contine informatii suficiente despre conditiile
ofertei si/sau despre proiectul de finantare
participativd oferit, astfel incat sid le permita
potentialilor investitori sd ia o decizie cu privire la
investirea In respectivul proiect si/sau in imprumutul
de consum;

persoane cu functii de raspundere — organul executiv
unipersonal, membrii organului executiv colegial,
membrii consiliului societatii, ai comisiei de
cenzori/comitetului de audit, precum si alte persoane
care exercitd atributii de dispozitie in conducerea
societdtii;

platforma de finantare participativa (in continuare —
platforma) — sistem informational cu acces public,
gestionat de un furnizor de servicii de finantare
participativa,

proiect de finantare participativa (In continuare si —
proiect) — activitate de antreprenoriat pentru care un
dezvoltator urmareste s obtind finantare prin oferta
de finantare participativa;

notiunea “vehicul investitional” va avea urmadtorul
cuprins:

“vehicul investitional — societate cu raspundere
limitatd sau societate pe actiuni, distincta de
dezvoltator, infiintatd sau utilizatd in scopul unei
securitizari pentru acumularea, efectuarea si
gestionarea investitiilor intr-un proiect de finantare
participativd, care emite investitorilor parti sociale
sau valori mobiliare in schimbul mijloacelor banesti
acumulate de la acestia.”

finangare participativa  bazata pe investitii —
achizitionare sau subscriere de catre investitori a
partilor sociale ori a valorilor mobiliare emise de
dezvoltator sau de vehiculul investitional, in cadrul
unui proiect de finantare participativa;

finantare participativa bazata pe imprumut -
acordare de catre unul sau mai multi investitori a
imprumuturilor pentru un proiect de finantare
participativd sau pentru unul ori mai multe
imprumuturi de consum in schimbul unei dobanzi,
prin intermediul unei platforme de finantare
participativa;

furnizor de servicii de finantare participativa (in
continuare — furnizor) — persoana juridica constituita
sub forma de societate cu raspundere limitatd sau
societate pe actiuni, Iinregistratdi in Republica
Moldova si autorizatd conform prezentei legi si
presteze servicii de finantare participativa,

ofertd de finantare participativa — comunicare din
partea unui furnizor, in conformitate cu prezenta lege,
care contine informatii suficiente despre conditiile
ofertei si/sau despre proiectul de finantare
participativd oferit, astfel incat sa le permita
potentialilor investitori sa ia o decizie cu privire la
investirea in respectivul proiect si/sau in imprumutul
de consum,;

persoane cu functii de raspundere — organul executiv
unipersonal, membrii organului executiv colegial,
membrii consiliului societdtii, ai comisiei de
cenzori/comitetului de audit, precum si alte persoane
care exercitd atributii de dispozitie In conducerea
societatii;

platforma de finantare participativa (in continuare —
platforma) — sistem informational cu acces public,
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serviciu de finantare participativa — punere in
legdturd a investitorilor cu unul sau mai multi
dezvoltatori ori debitori-consumatori prin intermediul
unei platforme de finantare participativas

tranzactie de finantare participativi — tranzactie
incheiata Intre furnizor si investitor sau intre furnizor
si dezvoltator, sau intre furnizor si debitor-
consumator prin intermediul unei platforme de
finantare participativa;

vehicul investitional — societate cu raspundere
limitatd infiintatd in scopul acumularii, efectuarii si
gestiondrii investitiilor intr-un proiect de finantare
participativa.

gestionat de un furnizor de servicii de finantare
participativa;

proiect de finantare participativa (In continuare si —
proiect) — activitate de antreprenoriat pentru care un
dezvoltator urmareste sa obtind finantare prin oferta
de finantare participativa;

Psecuritizare” — constituie o tranzactie sau un
mecanism prin care o entitate distincta de
dezvoltator, infiintatd ori utilizatd in scopul
tranzactiei sau al mecanismului respectiv, emite
investitorilor instrumente de finantare, daca se
atesta cel putin una dintre urmitoarele situatii:

a) un activ, un portofoliu de active sau o parte a
acestuia este transferat entitatii respective prin
transmiterea de citre dezvoltator a dreptului de
proprietate asupra activelor ori a drepturilor
patrimoniale aferente acestora sau prin
subparticipare, 1inteleasi ca obligatie a
dezvoltatorului de a transfera entititii fluxurile de
numerar generate de active, fira transmiterea
activelor;

b) riscul de credit aferent unui activ, unui
portofoliu de active sau unei parti a acestuia este
transferat investitorilor in instrumentele de
finantare emise de entitatea respectivi prin
utilizarea instrumentelor financiare derivate de
credit, a garantiilor ori a altor mecanisme
similare;

serviciu de finantare participativi — punere 1in
legatura a investitorilor cu unul sau mai multi
dezvoltatori ori debitori-consumatori prin intermediul
unei platforme de finantare participativa, serviciu
care cuprinde urmatoarele activitati:

v ee

a) facilitarea acordarii de imprumuturi;
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b) plasarea fira angajament ferm, conform art. 9
alin. (1) lit. f) din Legea privind pietele
instrumentelor financiare si activititile de
investitii, de valori mobiliare sau alte instrumente
admise in scopul finantirii participative emise de
dezvoltatori de proiecte sau prin intermediul unui
vehicul investitional, precum si primirea si
transmiterea ordinelor clientilor, conform art. 9
alin. (1) lit. a) din Legea privind pietele
instrumentelor financiare si activititile de
investitii, in legitura cu aceste instrumente;

tranzactie de finantare participativa — tranzactie
incheiata intre furnizor si investitor sau intre furnizor
si dezvoltator, sau intre furnizor si debitor-
consumator prin intermediul unei platforme de
finantare participativa;

valori mobiliare — astfel cum sunt definite la art. 4
alin. (1) pct. 82) din Legea privind pietele

instrumentelor financiare si activititile de
investitii;
vehicul investitional — societate cu raspundere

limitatd sau societate pe actiuni, distincta de
dezvoltator, infiintatad sau utilizata in scopul unei
securitiziri pentru acumularea, efectuarea si
gestionarea investifiilor intr-un proiect de finantare
participativd, care emite investitorilor parti sociale
sau valori mobiliare in schimbul mijloacelor
banesti acumulate de la acestia.

Articolul 6. Exigente prudentiale fatd de furnizori

(1) Furnizorul dispune in mod permanent de garantii
prudentiale, a caror marime este cel putin egald cu cea
mai mare dintre urmatoarele valori:

a) 500 000 lei, pentru toti furnizorii; sau

Articolul 6:

la aliniatul (2) lit. a), cuvintele “capital propriu” se
substituie cu textul ”fonduri proprii de nivel 1 de
bazd, determinate in conformitate cu actele normative
ale autoritatii de supraveghere;”

Articolul 6. Exigente prudentiale fatd de furnizori

(1) Furnizorul dispune in mod permanent de garantii
prudentiale, a caror marime este cel putin egald cu cea
mai mare dintre urmatoarele valori:

a) 500 000 lei, pentru toti furnizorii; sau




Continutul normei in vigoare

Modificarea propusa

Continutul normei dupa modificare

b) 25% din valoarea cheltuielilor generale fixe
aferente anului precedent, care urmeaza sa acopere
cel putin costul administrarii imprumuturilor pentru o
perioada de 3 luni, pentru furnizorul care presteaza
servicii de finantare participativd bazatd pe
imprumuturi.

(2) Garantiile prudentiale prevazute la alin. (1) pot fi
exprimate sub una dintre urmatoarele forme:

a) capital propriu;
b) un contract de asigurare de raspundere civila
profesionala;

¢) o combinatie a formelor prevazute la lit. a) si b) din
prezentul alineat.

(3) Contractul de asigurare prevazut la alin. (2) lit. b)
trebuie sa acopere cel putin urmétoarele riscuri:

1) pierderea documentelor;

2) declaratii false care induc in eroare;

3) actiuni, erori sau omisiuni care duc la incélcarea:
a) obligatiilor contractuale si legale;

b) obligatiei de a actiona cu competenta si diligenta
fata de clienti;

c) obligatiilor de confidentialitate;

4) neindeplinirea obligatiei de a elabora, de a aplica si
de a mentine proceduri adecvate de prevenire a
conflictelor de interese;

5) daune cauzate de perturbari ale activitatii, de
disfunctionalitati ale sistemelor sau de gestionare a
proceselor;

6) neglijentd grava in efectuarea evaluarii activelor
sau a stabilirii pretului Imprumutului si a evaludrii
bonitatii proiectului de finantare participativa.

se completeaza cu alineatele (4) — (8) cu urmatorul
cuprins:

”(4) Prevederile alin. (1) nu se aplica furnizorilor de
servicii de finantare participativa care sunt entitati
supuse unui regim prudential aplicabil institutiilor de
credit, firmelor de investitii, institutiilor emitente de
moneda electronicd sau prestatorilor de servicii de
platd, pentru care cerintele privind fondurile proprii si
masurile de protectie a fondurilor sunt stabilite de
cadrul normativ aplicabil acestor entitati.

(5) Furnizorul care 1si desfasoard activitatea de mai
putin de 12 luni poate utiliza, la calculul valorii
prevazute la alin.(1) lit.b), estimari proprii ale
cheltuielilor generale fixe, bazate pe planul sdu de
afaceri, cu obligatia de a utiliza datele contabile reale
imediat ce acestea devin disponibile.

(6) Contractul de asigurare prevazut la alin.(2) lit.b)
trebuie sa Indeplineascd cel putin urmatoarele
conditii:

a) are o durata initiala de cel putin un an;

b) prevede un termen de preaviz pentru
rezolutiuneacontractului de cel putin 90 de zile;

¢) este incheiat cu un asigurator licentiat in conditiile
legislatiei privind activitatea de asigurare sau de
reasigurare;

d) este furnizat de o entitate terta.

(7) In scopul aplicarii alin.(1) lit.b), furnizorul
calculeaza cheltuielile generale fixe aferente anului
precedent conform datelor din situatiile financiare
anuale, prin scdderea urmatoarelor elemente din
cheltuielile totale dupa distribuirea profitului catre
asociati/actionari:

b) 25% din valoarea cheltuielilor generale fixe
aferente anului precedent, care urmeaza sa acopere
cel putin costul administrarii imprumuturilor pentru o
perioada de 3 luni, pentru furnizorul care presteaza
servicii de finantare participativd bazatd pe
imprumuturi.

(2) Garantiile prudentiale prevazute la alin. (1) pot fi
exprimate sub una dintre urmatoarele forme:

a) fonduri proprii de nivel 1 de baza, determinate
in conformitate cu actele normative ale autoritatii
de supraveghere;

b) un contract de asigurare de raspundere civila
profesionala;

¢) o combinatie a formelor prevazute la lit. a) si b) din
prezentul alineat.

(3) Contractul de asigurare prevazut la alin. (2) lit. b)
trebuie s acopere cel putin urmatoarele riscuri:

1) pierderea documentelor;

2) declaratii false care induc in eroare;

3) actiuni, erori sau omisiuni care duc la incélcarea:
a) obligatiilor contractuale si legale;

b) obligatiei de a actiona cu competenta si diligenta
fata de clienti;

c) obligatiilor de confidentialitate;

4) neindeplinirea obligatiei de a elabora, de a aplica si
de a mentine proceduri adecvate de prevenire a
conflictelor de interese;

5) daune cauzate de perturbari ale activitatii, de
disfunctionalitdti ale sistemelor sau de gestionare a
proceselor;
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a) primele pentru personal si alte remunerdri, n
masura in care acestea depind de profitul net al
furnizorului aferent anului respectiv;

b) partile din profit ce revin salariatilor, persoanelor
cu functii de raspundere si asociatilor/actionarilor;

c) alte repartizari ale profitului si alte remunerari
variabile, In masura in care acestea au caracter
integral discretionar;

d) comisioanele si taxele datorate de furnizor, legate
in mod direct de comisioanele si taxele de incasat
incluse in veniturile totale, In cazul in care plata
comisioanelor si taxelor datorate este conditionata de
primirea efectivd a comisioanelor si taxelor de
incasat;

e) alte cheltuieli nerepetitive si care nu tin de
activitatea obisnuita a furnizorului.

(8) In cazul in care o parte din cheltuielile fixe au fost
suportate in numele furnizorului de cétre o parte terta
si nu sunt incluse in totalul prevazut la alin. (7),
furnizorul intreprinde una dintre urmatoarele masuri:

a) In cazul in care este disponibild defalcarea
cheltuielilor tertilor, stabileste cuantumul
cheltuielilor fixe suportate in contul sau de catre terti
si il adauga la valoarea rezultata conform alin.(7);

b) in cazul in care defalcarea cheltuielilor tertilor nu
este disponibild, stabileste cuantumul cheltuielilor
suportate in contul sdu de catre terti in conformitate
cu propriul plan de afaceri si il adauga la valoarea
rezultatd conform alin.(7).”

6) neglijenta grava in efectuarea evaluarii activelor
sau a stabilirii pretului imprumutului si a evaludrii
bonitatii proiectului de finantare participativa.

(4) Prevederile alin. (1) nu se aplica furnizorilor de
servicii de finantare participativd care sunt
entititi supuse unui regim prudential aplicabil
institutiilor de credit, firmelor de investitii,
institutiilor emitente de moneda electronica sau
prestatorilor de servicii de platia, pentru care
cerintele privind fondurile proprii si masurile de
protectie a fondurilor sunt stabilite de cadrul
normativ aplicabil acestor entitati.

(5) Furnizorul care isi desfisoara activitatea de
mai putin de 12 luni poate utiliza, la calculul
valorii prevazute la alin.(1) lit.b), estimari proprii
ale cheltuielilor generale fixe, bazate pe planul sau
de afaceri, cu obligatia de a utiliza datele contabile
reale imediat ce acestea devin disponibile.

(6) Contractul de asigurare prevazut la alin.(2)
lit.b) trebuie sid indeplineascd cel putin
urmatoarele conditii:

a) are o durata initiala de cel putin un an;

b) prevede un termen de preaviz pentru
rezolutiunea contractului de cel putin 90 de zile;
c) este incheiat cu un asiguritor licentiat in
conditiile legislatiei privind activitatea de
asigurare sau de reasigurare;

d) este furnizat de o entitate terta.

(7) in scopul aplicarii alin.(1) lit.b), furnizorul
calculeaza cheltuielile generale fixe aferente

anului precedent conform datelor din situatiile
financiare anuale, prin scidderea urmatoarelor
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elemente din cheltuielile totale dupa distribuirea
profitului catre asociati/actionari:

a) primele pentru personal si alte remuneriri, in
masura in care acestea depind de profitul net al
furnizorului aferent anului respectiv;

b) partile din profit ce revin salariatilor,
persoanelor cu functii de raspundere si
asociatilor/actionarilor;

c) alte repartizari ale profitului si alte remunerari
variabile, in masura in care acestea au caracter
integral discretionar;

d) comisioanele si taxele datorate de furnizor,
legate in mod direct de comisioanele si taxele de
incasat incluse in veniturile totale, in cazul in care
plata comisioanelor si taxelor datorate este
conditionata de primirea efectiva a comisioanelor
si taxelor de incasat;

e) alte cheltuieli nerepetitive si care nu tin de
activitatea obisnuita a furnizorului.

(8) In cazul in care o parte din cheltuielile fixe au
fost suportate in numele furnizorului de cétre o
parte terta si nu sunt incluse in totalul previzut la
alin. (7), furnizorul intreprinde una dintre
urmatoarele masuri:

a) in cazul in care este disponibild defalcarea
cheltuielilor tertilor, stabileste cuantumul
cheltuielilor fixe suportate in contul sdu de citre
terti si il adauga la valoarea rezultati conform
alin.(7);

b) in cazul in care defalcarea cheltuielilor tertilor
nu este disponibila, stabileste cuantumul
cheltuielilor suportate in contul siu de citre terti
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in conformitate cu propriul plan de afaceri si il
adauga la valoarea rezultata conform alin.(7).

Articolul 9. Obligatii de administrare prudenta,
integritate si diligenta

(1) Daca actul de constituire al furnizorului nu
prevede delegarea atributiilor prevazute la lit. a) si b)
altor organe de conducere, consiliul societatii,
conform actelor normative ale autorititii de
supraveghere, stabileste si supravegheaza punerea in
aplicare:

a) a unor politici si proceduri adecvate care sa asigure
administrarea eficace si prudentd, inclusiv separarea
sarcinilor, continuitatea activitatii si prevenirea
conflictelor de interese, intr-un mod care si
promoveze integritatea pietei si interesele clientilor
sdi;

b) a unor sisteme si mecanisme de control adecvate
pentru evaluarea riscurilor aferente serviciilor de
finantare participativa.

(1") Intru executarea prevederilor alin. (1), furnizorul
este obligat:

a) sa dispuna de o platforma de finantare participativa
si de dotarea tehnicad corespunzitoare pentru a
mentine functionarea platformei gestionate si pentru
a finaliza tranzactiile de finantare participativa;

b) sa dispund de resursele necesare pentru a asigura
activitatea ordonatd si continud a platformei de
finantare participativd, avandu-se in vedere natura,
volumul si periodicitatea tranzactiilor, precum si
riscurile la care acestea sunt expuse;

c) sa elaboreze si, in caz de necesitate, sd aplice un
plan de asigurare a continuitatii activitatii, precum si
un plan privind recuperarea datelor in caz de

Articolul 9:

se completeaza cu aliniatele (1%) si (1*) cu urmatorul
cuprins:

”(1?) Furnizorul actioneazd onest, corect si
profesionist, In cel mai bun interes al clientilor sai.
(1%) Consiliul societatii sau, dupa caz, organul de
conducere cdruia i-au fost delegate atributiile
prevazute la alin.(1) examineaza, cel putin o data la 2
ani, garantiile prudentiale prevazute la art.6 si planul
de asigurare a continuitatii activitatii prevazut la alin.
(1Y lit. ¢).”

la aliniatul (4) textul ”In cazul in care stabileste pretul
unei oferte de finantare participativa, furnizorul
trebuie sd realizeze o evaluare a riscului de credit
aferent ofertei de finantare participativda sau
dezvoltatorului de proiect inainte ca oferta de
finantare participativa sa fie prezentatd, precum si sa
intreprinda alte masuri in vederea asigurdrii unei
administrari prudente si eficace conform cerintelor
stabilite de prezenta lege si actele normative ale
autoritatii de supraveghere.” se exclude.

se completeazi cu aliniatele (4') — (4%) cu urmatorul
cuprins:

”(4") In cazul in care stabileste pretul unei oferte de
finantare participativa, furnizorul:

a) efectueaza, inainte de plasarea ofertei pe platforma,
o evaluare rezonabila a riscului de credit al proiectului
de finantare participativa sau al
dezvoltatorului/debitorului-consumator, inclusiv prin
luarea in considerare a riscului ca acesta sd nu

Articolul 9. Obligatii de administrare prudenta,
integritate si diligenta

(1) Daca actul de constituire al furnizorului nu
prevede delegarea atributiilor prevazute la lit. a) si b)
altor organe de conducere, consiliul societatii,
conform actelor normative ale autoritatii de
supraveghere, stabileste si supravegheaza punerea in
aplicare:

a) a unor politici si proceduri adecvate care sa asigure
administrarea eficace si prudentd, inclusiv separarea
sarcinilor, continuitatea activititii si prevenirea
conflictelor de interese, intr-un mod care si
promoveze integritatea pietei si interesele clientilor
sai;

b) a unor sisteme si mecanisme de control adecvate
pentru evaluarea riscurilor aferente serviciilor de
finantare participativa.

(1") Intru executarea prevederilor alin. (1), furnizorul
este obligat:

a) s dispuna de o platforma de finantare participativa
si de dotarea tehnicad corespunzitoare pentru a
mentine functionarea platformei gestionate si pentru
a finaliza tranzactiile de finantare participativa;

b) sd dispund de resursele necesare pentru a asigura
activitatea ordonatd si continud a platformei de
finantare participativd, avandu-se in vedere natura,
volumul si periodicitatea tranzactiilor, precum si
riscurile la care acestea sunt expuse;

c) sa elaboreze si, in caz de necesitate, sa aplice un
plan de asigurare a continuitatii activitatii, precum si
un plan privind recuperarea datelor in caz de
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disfunctiuni si de testare periodica a sistemelor
backup, In conformitate cu actele normative ale
autoritatii de supraveghere;

d) la cererea autoritatii de supraveghere sau cel putin
o datd la doi ani, sa efectueze, in conformitate cu
actele normative ale autoritatii de supraveghere,
auditul tehnic al platformei de finantare participativa
utilizate.

(2) Furnizorului ii este interzis sd plateascad sau sa
accepte  remuneratii, reduceri sau beneficii
nepecuniare 1n scopul directiondrii investitorilor catre
un anumit dezvoltator/debitor-consumator sau a
ofertelor dezvoltatorilor/debitorilor-consumatori de
pe platforma lui catre anumiti investitori sau catre o
anumitd ofertd de finantare participativa de pe o
platforma terta.

(3) Furnizorul care administreazd portofolii
individuale de imprumuturi se asigura ca dispune de
sisteme si mecanisme de control adecvate de
administrare a riscurilor si modelare financiara pentru
serviciile prestate si ca respecta cerintele prevazute la
art. 35.

(4) Furnizorul evalueaza toate ofertele de finantare
participativa si le adapteaza la cerintele stabilite de
prezenta lege, in coordonare cu
dezvoltatorul/debitorul-consumator, inainte de a le
plasa pe platforma sa. In cazul in care stabileste pretul
unei oferte de finantare participativa, furnizorul
trebuie sd realizeze o evaluare a riscului de credit
aferent ofertei de finantare participativd sau
dezvoltatorului de proiect inainte ca oferta de
finantare participativa sé fie prezentata, precum si sa
intreprinda alte masuri in vederea asigurarii unei
administrari prudente si eficace conform cerintelor

efectueze, in cazul unui imprumut, una sau mai multe
rambursari pana la data scadentei;

b) isi intemeiazd evaluarea prevazuta la lit. a) pe
informatii suficiente, in special pe situatiile financiare
auditate aferente ultimelor doua exercitii financiare,
in cazul in care sunt disponibile, pe informatiile de
care are cunostintd la momentul efectuarii evaluarii,
pe informatiille obtinute, dupd caz, de la
dezvoltator/debitor-consumator, precum si pe
informatii care 1i permit furnizorului de servicii de
finantare participativd sa efectueze o evaluare
rezonabila a riscului de credit;

¢) elaboreaza, aplica si mentine politici i proceduri
clare si eficace privind evaluarea riscului de credit si
le publicé pe platforma de finantare participativa;

d) se asigurd ca pretul este corect si adecvat, inclusiv
in situatiile In care un furnizor de servicii de finantare
participativd care stabileste pretul Tmprumuturilor
faciliteaza unui Imprumutator retragerea din investitie
inainte de scadenta unui Tmprumut;

e) efectueaza o evaluare a fiecarui Iimprumut cel putin
in urmatoarele situatii:

- la momentul acordarii imprumutului;

- in cazul 1n care considera improbabild indeplinirea
integrald de catre dezvoltator/debitor-consumator a
obligatiilor de rambursare fara executarea garantiilor
aferente, In urma unei nerambursari;

- in cazul neindeplinirii obligatiilor de plata;

- in cazul facilitdrii retragerii unui investitor inainte
de scadenta Tmprumutului;

f) dispune de un cadru adecvat de administrare a

riscului de credit, care asigura respectarea cerintelor
prevazute la lit. a)-e), elaborat conform cerintelor

disfunctiuni si de testare periodicd a sistemelor
backup, In conformitate cu actele normative ale
autoritatii de supraveghere;

d) la cererea autoritatii de supraveghere sau cel putin
o data la doi ani, sa efectueze, in conformitate cu
actele normative ale autoritatii de supraveghere,
auditul tehnic al platformei de finantare participativa
utilizate.

(1) Furnizorul actioneazi onest, corect si
profesionist, in cel mai bun interes al clientilor sai.
(1%) Consiliul societitii sau, dupa caz, organul de
conducere caruia i-au fost delegate atributiile
prevazute la alin.(1) examineaza, cel putin o data
la 2 ani, garantiile prudentiale prevazute la art.6 si
planul de asigurare a continuititii activitatii
previzut la alin. (1') lit. c).

(2) Furnizorului i este interzis sa plateasca sau sa
accepte remuneratii, reduceri sau beneficii
nepecuniare in scopul directiondrii investitorilor catre
un anumit dezvoltator/debitor-consumator sau a
ofertelor dezvoltatorilor/debitorilor-consumatori de
pe platforma lui catre anumiti investitori sau citre o
anumitd ofertd de finantare participativd de pe o
platforma terta.

(3) Furnizorul care administreaza portofolii
individuale de imprumuturi se asigura ca dispune de
sisteme si mecanisme de control adecvate de
administrare a riscurilor si modelare financiara pentru
serviciile prestate si cd respecta cerintele prevazute la
art. 35.

(4) Furnizorul evalueaza toate ofertele de finantare
participativd si le adapteaza la cerintele stabilite de
prezenta lege, in coordonare cu
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stabilite de prezenta lege si actele normative ale
autoritatii de supraveghere.

(5) In scopul verificarii conformitatii cu exigentele
prevazute la art. 4, inainte de a incheia contractul,
furnizorul se asigurd ca dezvoltatorul/debitorul-
consumator nu are alte proiecte/oferte de finantare
participativd  plasate simultan pe platforma
furnizorului sau pe alte platforme gestionate de
furnizori autorizati in Republica Moldova ori ca
acelasi proiect/oferta nu este plasat/a simultan pe mai
multe astfel de platforme.

stabilite de prezenta lege si actele normative ale
autoritatii de supraveghere;

g) pastreazd evidenta fiecdrei oferte de finantare
participativa facilitate, care confirma evaluarea
riscului de credit atunci cand a fost necesar si s-a
efectuat evaluarea conform lit. a) si b) si pretul ofertei
de finantare participativa a fost corect si adecvat, in
conformitate cu cadrul de administrare a riscurilor.

(4%) Furnizorul poate propune unui investitor proiecte
individuale de finantare participativa care corespund
unuia sau mai multor parametri specifici ori indicatori
de risc alesi de investitor. Investitorul examinecaza
fiecare ofertd de finantare participativa propusa si ia
in mod expres o decizie de investitie In privinta
fiecarei oferte 1n parte. Prezentul alineat nu se aplica
administrarii portofoliilor individuale de
imprumuturi, care se efectueaza in conditiile art.33.

(4°) Autoritatea de supraveghere stabileste, prin actele
sale normative:

a) informatiile si factorii pe care furnizorul ii ia in
considerare la evaluarea riscului de credit prevazuta
la alin. (4') lit.a) si b), precum si la evaluarea
imprumutului prevazuta la alin. (41) lit.e);

b) factorii pe care furnizorul i ia in considerare pentru
a se asigura ca pretul este corect si adecvat, potrivit
alin.(4") lit.d);

¢) continutul minim si guvernanta politicilor si
procedurilor prevazute la alin.(4') lit.c), precum si ale
cadrului de administrare a riscului de credit prevazut
la alin.(4") lit.f).”

dezvoltatorul/debitorul-consumator, inainte de a le
plasa pe platforma sa.

(4") In cazul in care stabileste pretul unei oferte de
finantare participativa, furnizorul:

a) efectueazi, inainte de plasarea ofertei pe
platforma, o evaluare rezonabila a riscului de
credit al proiectului de finantare participativa sau
al dezvoltatorului/debitorului-consumator,
inclusiv prin luarea in considerare a riscului ca
acesta si nu efectueze, in cazul unui imprumut,
una sau mai multe rambursiari pina la data
scadentei;

b) isi intemeiaza evaluarea prevazuta la lit. a) pe
informatii suficiente, in special pe situatiile
financiare auditate aferente ultimelor doua
exercitii financiare, in cazul in care sunt
disponibile, pe informatiile de care are cunostinta
la momentul efectuirii evaluirii, pe informatiile
obtinute, dupa caz, de la dezvoltator/debitor-
consumator, precum si pe informatii care i permit
furnizorului de servicii de finantare participativa
sa efectueze o evaluare rezonabila a riscului de
credit;

¢) elaboreaza, aplica si mentine politici si
proceduri clare si eficace privind evaluarea
riscului de credit si le publicd pe platforma de
finantare participativa;

d) se asigurda ca pretul este corect si adecvat,
inclusiv in situatiile in care un furnizor de servicii
de finantare participativa care stabileste pretul
imprumuturilor faciliteazd unui imprumutitor
retragerea din investitie inainte de scadenta unui
imprumut;
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e) efectueazia o evaluare a fiecarui imprumut cel
putin in urmitoarele situatii:
- la momentul acordarii imprumutului;

- in cazul in care considerd improbabila
indeplinirea integrala de citre
dezvoltator/debitor-consumator a obligatiilor de
rambursare fara executarea garantiilor aferente,
in urma unei nerambursari;

- in cazul neindeplinirii obligatiilor de plata;
- in cazul facilitirii retragerii unui investitor
inainte de scadenta imprumutului;

f) dispune de un cadru adecvat de administrare a
riscului de credit, care asigura respectarea
cerintelor prevazute la lit. a)-e), elaborat conform
cerintelor stabilite de prezenta lege si actele
normative ale autoritatii de supraveghere;

g) pastreaza evidenta fiecarei oferte de finantare
participativa facilitate, care confirma evaluarea
riscului de credit atunci cind a fost necesar si s-a
efectuat evaluarea conform lit. a) si b) si pretul
ofertei de finantare participativa a fost corect si
adecvat, in conformitate cu cadrul de
administrare a riscurilor.

(4*) Furnizorul poate propune unui investitor
proiecte individuale de finantare participativa
care corespund unuia sau mai multor parametri
specifici ori indicatori de risc alesi de investitor.
Investitorul examineaza fiecare oferta de
finantare participativi propusi si ia in mod expres
o0 decizie de investitie in privinta fiecirei oferte in
parte. Prezentul alineat nu se aplica administrarii
portofoliilor individuale de imprumuturi, care se
efectueaza in conditiile art.33.
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(4%) Autoritatea de supraveghere stabileste, prin
actele sale normative:

a) informatiile si factorii pe care furnizorul i ia in
considerare la evaluarea riscului de credit
prevazuti la alin. (4") lit.a) si b), precum si la
evaluarea imprumutului previzuti la alin. (4')
lit.e);

b) factorii pe care furnizorul i ia in considerare
pentru a se asigura ca pretul este corect si adecvat,
potrivit alin.(4") lit.d);

¢) continutul minim si guvernanta politicilor si
procedurilor previzute la alin.(4") lit.c), precum si
ale cadrului de administrare a riscului de credit
previzut la alin.(4") lit.f).

(5) In scopul verificarii conformitatii cu exigentele
prevazute la art. 4, inainte de a incheia contractul,
furnizorul se asigurd cad dezvoltatorul/debitorul-
consumator nu are alte proiecte/oferte de finantare
participativd  plasate simultan pe platforma
furnizorului sau pe alte platforme gestionate de
furnizori autorizati in Republica Moldova ori ca
acelasi proiect/ofertd nu este plasat/a simultan pe mai
multe astfel de platforme.

Articolul 10. Accesul la informatii i prelucrarea
datelor cu caracter personal

(1) In scopul efectudrii analizelor de risc ale
proiectelor/ofertelor si ale dezvoltatorilor/debitorilor-
consumatori, furnizorii au acces deplin si neingradit
la toate datele si informatiile disponibile in birourile
istoriilor de credit.

(2) Prelucrarea datelor cu caracter personal, in sensul
prezentei legi, se efectucazd in conformitate cu

La articolul 10 alineatul (2), textul ,Legii
nr.133/2011” se substituie cu textul ,Legii nr.
195/2024”.

Articolul 10. Accesul la informatii i prelucrarea
datelor cu caracter personal

(1) In scopul efectudrii analizelor de risc ale
proiectelor/ofertelor si ale dezvoltatorilor/debitorilor-
consumatori, furnizorii au acces deplin si neingradit
la toate datele si informatiile disponibile in birourile
istoriilor de credit.

(2) Prelucrarea datelor cu caracter personal, in sensul
prezentei legi, se efectucazd in conformitate cu
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prevederile Legii nr.133/2011 privind protectia
datelor cu caracter personal.

(3) Prezentarea de catre furnizor a informatiei ce
constituie istorie de credit catre biroul istoriilor de
credit in conformitate cu Legea nr.122/2008 privind
birourile istoriilor de credit nu constituie incélcare a
legislatiei privind protectia datelor cu caracter
personal.

prevederile Legii nr. 195/2024 privind protectia
datelor cu caracter personal.

(3) Prezentarea de catre furnizor a informatiei ce
constituie istorie de credit catre biroul istoriilor de
credit in conformitate cu Legea nr.122/2008 privind
birourile istoriilor de credit nu constituie incalcare a
legislatiei privind protectia datelor cu caracter
personal.

Articolul 12. Platile

(1) Operatiunile de platd in scopul acumularii si
transferului mijloacelor banesti in cadrul tranzactiilor
de finantare participativda se realizeaza prin
intermediul instrumentelor de platd fara numerar ale
prestatorilor de servicii de plata.

(2) Prin derogare de la prevederile alin. (1),
investitorii persoane fizice pot depune mijloacele
banesti destinate investitiei si in numerar, prin
intermediul bancomatelor, al dispozitivelor de
comunicatie electronicd, digitale, inclusiv prin
intermediul serviciilor de remitere de bani in numerar
si prin instrumentele de platd electronice cu acces de
la distanta oferite de prestatorii de servicii de plata, in
limitele prevazute de lege.

(3) Furnizorul, in mod obligatoriu, deschide la un
prestator de servicii de platd din Republica Moldova
un cont de platd pentru derularea operatiunilor
fiduciare, prin care sunt efectuate doar incasarile si
platile ce tin exclusiv de activitatea de finantare
participativd. Mijloacele banesti aflate in conturile
deschise conform prezentului alineat nu fac si nu pot
face obiectul unei proceduri de executare silitd
impotriva furnizorului si nu pot fi urmarite sau incluse

Articolul 12 se completeaza cu aliniatele (3') si (3%)
cu urmadtorul cuprins:

”(3') Furnizorul poate presta servicii de plat aferente
tranzactiilor de finantare participativa el insusi sau
prin intermediul unui tert, cu conditia ca furnizorul
sau, dupa caz, tertul sa fie prestator de servicii de plata
in conformitate cu prevederile Legii nr.114/2012 cu
privire la serviciile de plata si moneda electronica.

(3?) In cazul in care furnizorul nu presteaza, nici el
insusi, nici prin intermediul unui tert, servicii de plata
aferente serviciilor de finantare participativa, acesta
elaboreaza, aplica si mentine mecanisme prin care se
asigurd cd dezvoltatorii si debitorii-consumatori
acceptd mijloacele banesti aferente proiectelor de
finantare participativd, precum si orice altd plata,
numai prin intermediul unui prestator de servicii de
plata.”

Articolul 12. Pldtile

(1) Operatiunile de platd in scopul acumuldrii si
transferului mijloacelor banesti in cadrul tranzactiilor
de finantare participativa se realizeazd prin
intermediul instrumentelor de platd fara numerar ale
prestatorilor de servicii de plata.

(2) Prin derogare de la prevederile alin. (1),
investitorii persoane fizice pot depune mijloacele
banesti destinate investitiei si in numerar, prin
intermediul bancomatelor, al dispozitivelor de
comunicatie electronica, digitale, inclusiv prin
intermediul serviciilor de remitere de bani Tn numerar
si prin instrumentele de platd electronice cu acces de
la distanta oferite de prestatorii de servicii de plata, in
limitele prevazute de lege.

(3) Furnizorul, in mod obligatoriu, deschide la un
prestator de servicii de platd din Republica Moldova
un cont de platd pentru derularea operatiunilor
fiduciare, prin care sunt efectuate doar Incasdrile si
platile ce tin exclusiv de activitatea de finantare
participativd. Mijloacele banesti aflate in conturile
deschise conform prezentului alineat nu fac si nu pot
face obiectul unei proceduri de executare silitd
impotriva furnizorului si nu pot fi urmaérite sau incluse
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in masa debitoare 1in cazul insolvabilitatii

furnizorului.

(4) Tranzactiile de finantare participativa pot avea loc
in valutd strdind cu respectarea Legii nr. 62/2008
privind reglementarea valutara.

in masa debitoare 1n cazul

furnizorului.

insolvabilitatii

(3) Furnizorul poate presta servicii de plata
aferente tranzactiilor de finantare participativa el
insusi sau prin intermediul unui tert, cu conditia
ca furnizorul sau, dupa caz, tertul sa fie prestator
de servicii de plata in conformitate cu prevederile
Legii nr.114/2012 cu privire la serviciile de plata si
moneda electronica.

(3?) in cazul in care furnizorul nu presteaza, nici el
insusi, nici prin intermediul unui tert, servicii de
plata  aferente  serviciilor de finantare
participativa, acesta elaboreaza, aplica si mentine
mecanisme prin care se asigura ca dezvoltatorii si
debitorii-consumatori accepta mijloacele banesti
aferente proiectelor de finantare participativa,
precum si orice alta platd, numai prin intermediul
unui prestator de servicii de plata.

(4) Tranzactiile de finantare participativa pot avea loc
in valutd strdind cu respectarea Legii nr. 62/2008
privind reglementarea valutara.

Capitolul II se completeaza cu articolul 12! cu
urmatorul cuprins:

“Articolul 12!, Pastrarea in conditii de sigurantd a
activelor

(1) Valorile mobiliare si instrumentele admise in
scopul finantarii participative, oferite prin intermediul
platformei de finantare participativa, care pot fi
inregistrate intr-un cont de instrumente financiare
deschis pe numele investitorului sau care pot fi livrate
fizic unui custode, sunt pastrate in custodie de catre
furnizor sau de cétre un tert.

Articolul 12'. Pastrarea in conditii de siguranti a
activelor

(1) Valorile mobiliare si instrumentele admise in
scopul finantarii participative, oferite prin
intermediul platformei de finantare participativa,
care pot fi inregistrate intr-un cont de instrumente
financiare deschis pe numele investitorului sau
care pot fi livrate fizic unui custode, sunt pastrate
in custodie de citre furnizor sau de citre un tert.

(2) Mijloacele banesti aferente operatiunilor de
plata legate de valori mobiliare si de instrumente
admise in scopul finantirii participative se depun
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(2) Mijloacele banesti aferente operatiunilor de plata
legate de valori mobiliare si de instrumente admise in
scopul finantarii participative se depun la o institutie
de credit licentiatd In conditiile Legii nr.202/2017
privind activitatea bancilor.

(3) Serviciul de pastrare prevazut la alin. (1) poate fi
prestat numai de catre o institutie de credit licentiata
in conditiile Legii nr.202/2017 privind activitatea
bancilor sau de catre o firma de investitii autorizata sa
presteze serviciul de pastrare si administrare a
instrumentelor financiare in conditiile Legii nr.
181/2026 privind pietele instrumentelor financiare si
activitatile de investitii.

(4) Furnizorul informeaza clientii cu privire la natura,
clauzele si conditiile serviciilor de pastrare in conditii
de sigurantd a activelor si ale serviciilor de plata
aferente tranzactiilor de finantare participativa, cu
indicarea actelor normative aplicabile, precum si cu
privire la faptul daca aceste servicii sunt prestate de
furnizor sau de un tert.”

la o institutie de credit licentiati in conditiile Legii
nr.202/2017 privind activitatea bancilor.

(3) Serviciul de pastrare prevazut la alin. (1) poate
fi prestat numai de citre o institutie de credit
licentiatd in conditiile Legii nr.202/2017 privind
activitatea bancilor sau de catre o firma de
investitii autorizata sa presteze serviciul de
pastrare si administrare a instrumentelor
financiare in conditiile Legii nr. 181/2026 privind
pietele instrumentelor financiare si activitatile de
investitii.

(4) Furnizorul informeaza clientii cu privire la
natura, clauzele si conditiile serviciilor de pastrare
in conditii de siguranti a activelor si ale serviciilor
de plata aferente tranzactiilor de finantare
participativd, cu indicarea actelor normative
aplicabile, precum si cu privire la faptul daca
aceste servicii sunt prestate de furnizor sau de un
tert.

Articolul 14. Prevenirea si dezvéluirea conflictelor
de interese

(1) Furnizorul ia toate masurile pentru a preveni, a
identifica si a dezvalui conflictele de interese dintre
furnizor, asociatii/actionarii furnizorului, persoane cu
functii de raspundere si orice persoanad fizica sau
juridica legata de acestia printr-o relatie de control, in
sensul art. 6 din Legea nr. 171/2012 privind piata de
capital, si clientii lui sau dintre un client si un alt
client.

(2) Furnizorului i se interzice sa detind o
participatiune in ofertele de finantare participativa
plasate pe propria sa platforma.

Articolul 14:

la aliniatul (1), dupa cuvintele “a identifica” se
introduce textul ”, a gestiona”;

la aliniatul (21) lit. a) dupa cuvantul “actionarii” se
introduce textul “/asociatii”.

Articolul 14. Prevenirea si dezvaluirea conflictelor
de interese

(1) Furnizorul ia toate masurile pentru a preveni, a
identifica, a gestiona si a dezvalui conflictele de
interese  dintre  furnizor,  asociatii/actionarii
furnizorului, persoane cu functii de raspundere si
orice persoand fizica sau juridicd legatd de acestia
printr-o relatie de control, in sensul art. 6 din Legea
nr. 171/2012 privind piata de capital, si clientii lui sau
dintre un client si un alt client.

(2) Furnizorului i se interzice sd detind o
participatiune in ofertele de finantare participativa
plasate pe propria sa platforma.
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(2") Furnizorul nu poate accepta, in calitate de
dezvoltator de proiect pe platforma sa de finantare
participativa, urmatoarele persoane:

a) actionarii furnizorului care detin cel putin 20% din
capitalul social sau din drepturile de vot;

b) membrii organului de conducere sau angajatii
furnizorului;

c) orice persoand fizica sau juridica legatd de
persoanele indicate la lit. a) si b) din prezentul alineat
printr-o relatie de control, in sensul art. 6 din Legea
nr. 171/2012 privind piata de capital.

(2%) Furnizorul care accepta in calitate de investitori
in proiectele de finantare participativa plasate pe
platforma sa de finantare participativd pe oricare
dintre persoanele mentionate la alin. (2') este obligat
sa afiseze pe platforma sa informatia despre faptul ca
acceptd aceste persoane ca investitori, mentionand
informatiile referitoare la proiectele specifice de
finantare participativd in care aceste persoane au
investit, si se asigurd ca astfel de investitii sunt
realizate in aceleasi conditii ca si cele ale altor
investitori si ca persoanele mentionate nu beneficiaza
de un tratament preferential sau de un acces
privilegiat la informatii.

(2% Furnizorul trebuie sa asigure cd acceptarea in
calitate de investitori in proiectele de finantare
participativd plasate pe platforma sa de finantare
participativd a persoanelor mentionate la alin. (2") se
va realiza numai in scopul asigurarii acumulérii, 1n
termenul stabilit, a investitiilor.

(3) Furnizorul elaboreaza si aplicd reguli interne
pentru a preveni conflictele de interese, in
conformitate cu actele normative ale autoritatii de
supraveghere.

(2") Furnizorul nu poate accepta, in calitate de
dezvoltator de proiect pe platforma sa de finantare
participativa, urmatoarele persoane:

a) actionarii/asociatii furnizorului care detin cel putin
20% din capitalul social sau din drepturile de vot;

b) membrii organului de conducere sau angajatii
furnizorului;

c) orice persoana fizicd sau juridicd legatd de
persoanele indicate la lit. a) si b) din prezentul alineat
printr-o relatie de control, in sensul art. 6 din Legea
nr. 171/2012 privind piata de capital.

(2%) Furnizorul care acceptd in calitate de investitori
in proiectele de finantare participativa plasate pe
platforma sa de finantare participativd pe oricare
dintre persoanele mentionate la alin. (2') este obligat
sd afiseze pe platforma sa informatia despre faptul ca
accepta aceste persoane ca investitori, mentionand
informatiile referitoare la proiectele specifice de
finantare participativd in care aceste persoane au
investit, si se asigurd ca astfel de investitii sunt
realizate in aceleasi conditii ca si cele ale altor
investitori si cd persoanele mentionate nu beneficiaza
de un tratament preferential sau de un acces
privilegiat la informatii.

(2% Furnizorul trebuie si asigure ca acceptarea in
calitate de investitori in proiectele de finantare
participativd plasate pe platforma sa de finantare
participativd a persoanelor mentionate la alin. (2') se
va realiza numai in scopul asigurarii acumulérii, 1n
termenul stabilit, a investitiilor.

(3) Furnizorul elaboreaza si aplicd reguli interne
pentru a preveni conflictele de interese, 1in
conformitate cu actele normative ale autoritatii de
supraveghere.
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(4) Furnizorul prezintd clientilor si potentialilor
clienti, prin afisarea pe platforma proprie, intr-un loc
vizibil, informatia privind natura generala si sursele
conflictelor de interese, precum si masurile luate
pentru a atenua aceste riscuri.

(5) Furnizorul, in vederea executarii prevederilor alin.
(4), prezinta informatii suficiente privind conflictele
de interese identificate, astfel incat sa permita fiecarui
client s ia o decizie n cunostintd de cauza cu privire
la serviciul in contextul cédruia apare conflictul de
interese.

(4) Furnizorul prezintd clientilor si potentialilor
clienti, prin afisarea pe platforma proprie, intr-un loc
vizibil, informatia privind natura generala si sursele
conflictelor de interese, precum si masurile luate
pentru a atenua aceste riscuri.

(5) Furnizorul, in vederea executdrii prevederilor alin.
(4), prezinta informatii suficiente privind conflictele
de interese identificate, astfel incat sa permita fiecarui
client sa ia o decizie in cunostinta de cauza cu privire
la serviciul in contextul caruia apare conflictul de
interese.

Articolul 15. Informatii de identificare

La identificarea clientilor,
urmatoarele informatii:

furnizorul solicita
a) pentru persoanele fizice, inclusiv cele care practica
activitate de antreprenoriat — numele, prenumele, data
nagterii, seria i numdrul actului de identitate,
numarul de identificare de stat (IDNP) atribuit de
autoritatea competenta din statul al carui cetatean este
persoana fizica ori din statul in care persoana fizica
isi are domiciliul (in cazul apatrizilor), datele
inregistrarii de stat (pentru persoana fizica care
practica activitate de antreprenoriat);

b) pentru persoanele juridice — denumirea deplind si
abreviatd (daca exista), sediul sau adresa organului
executiv permanent (in cazul lipsei unui organ
executiv permanent — a altui organ sau a persoanei
imputernicite sd actioneze fara procura in numele
persoanei juridice), altd informatie de contact
(telefon, adresa de posta electronicd), numarul de
identificare de stat (IDNO) atribuit de autoritatea
competenta din statul in care a fost Inregistratd
persoana juridica si data inregistrarii acesteia,

Articolul 15:

aliniatul unic devine aliniatul (1) si se completeaza cu
aliniatul (2) cu urmatorul cuprins:

”(2) Furnizorul poate utiliza mijloace digitale pentru
identificarea de la distanta a clientilor.”

Articolul 15. Informatii de identificare

(1) La identificarea clientilor, furnizorul solicita
urmatoarele informatii:

a) pentru persoanele fizice, inclusiv cele care practica
activitate de antreprenoriat — numele, prenumele, data
nasterii, seria §i numarul actului de identitate,
numarul de identificare de stat (IDNP) atribuit de
autoritatea competenta din statul al carui cetatean este
persoana fizica ori din statul in care persoana fizica
isi are domiciliul (in cazul apatrizilor), datele
inregistrarii de stat (pentru persoana fizicd care
practica activitate de antreprenoriat);

b) pentru persoanele juridice — denumirea deplina si
abreviata (daca existd), sediul sau adresa organului
executiv permanent (in cazul lipsei unui organ
executiv permanent — a altui organ sau a persoanei
imputernicite sd actioneze fara procurd in numele
persoanei juridice), altd informatie de contact
(telefon, adresa de posta electronicd), numarul de
identificare de stat (IDNO) atribuit de autoritatea
competentd din statul in care a fost inregistratd
persoana juridica si data 1inregistrarii acesteia,
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informatii despre reorganizarea persoanei juridice, n
cazul in care aceasta a fost reorganizata.

informatii despre reorganizarea persoanei juridice, in
cazul in care aceasta a fost reorganizata.

(2) Furnizorul poate utiliza mijloace digitale
pentru identificarea de la distanta a clientilor.

Articolul 21. Obligatii de informare
[...]

(4) Furnizorul este obligat sa publice pe platforma de
finantare participativa urmdtoarele:

a) informatii despre furnizor (denumirea, sediul
juridic si adresa de corespondentd), dupa caz,
informatii despre proprietari (denumirea/numele, cota
din capitalul social detinutd de fiecare proprietar,
inclusiv beneficiarul efectiv), despre persoanele care
ocupa functii de raspundere, situatiile financiare
anuale auditate, datele de contact si referinta
electronicd la Registrul furnizorilor de servicii de
finantare participativd, publicate pe pagina web
oficiald a autoritatii de supraveghere;

b) informatii despre riscurile asociate investitiilor,
inclusiv informatii despre potentialele pierderi totale
sau partiale ale mijloacelor banesti investite in oferta/
proiectul de finantare participativa, despre riscul de a
nu obtine profitul preconizat, riscul de lichiditate a

dezvoltatorului, precum si alte riscuri care
caracterizeazd  finantarea  participativd  prin
prezentarea descrierii acestora;

c) regulile de evaluare a bonitatii

dezvoltatorului/debitorului-consumator;

d) masurile organizatorice si administrative pentru
evitarea, identificarea si solutionarea conflictelor de
interese;

Articolul 21:

la aliniatul (4) lit. ¢), dupd cuvintele “debitorului-
consumator” se introduce textul ”, elaborate in
conformitate cu cerintele privind evaluarea bonitatii
proiectelor de finantare participativa, inclusiv
mentiunea expresa privind cazurile in care evaluarea
bonitatii se bazeaza pe situatii financiare neauditate”;

la aliniatul (4) dupa litera c) se introduce litera ¢') cu
urmatorul continut:

c!) reguli de stabilire a preturilor pentru ofertele de
finantare participativa elaborate in conformitate cu
cerintele privind regulile de stabilire a preturilor
ofertelor de finantare participativa;”

la aliniatul (6), dupd cuvintele “informatiilor
obligatorii”, se introduce textul ”, cerintele privind
regulile de evaluare a bonitétii proiectelor de finantare
participativa si cerintele privind regulile de stabilire a
preturilor ofertelor de finantare participativa” .

Articolul 21. Obligatii de informare
[...]

(4) Furnizorul este obligat sa publice pe platforma de
finantare participativa urmatoarele:

a) informatii despre furnizor (denumirea, sediul
juridic si adresa de corespondentd), dupa caz,
informatii despre proprietari (denumirea/numele, cota
din capitalul social detinutd de fiecare proprietar,
inclusiv beneficiarul efectiv), despre persoanele care
ocupd functii de raspundere, situatiile financiare
anuale auditate, datele de contact si referinta
electronicd la Registrul furnizorilor de servicii de
finantare participativd, publicate pe pagina web
oficiala a autoritatii de supraveghere;

b) informatii despre riscurile asociate investitiilor,
inclusiv informatii despre potentialele pierderi totale
sau partiale ale mijloacelor banesti investite in oferta/
proiectul de finantare participativa, despre riscul de a
nu obtine profitul preconizat, riscul de lichiditate a

dezvoltatorului, precum si alte riscuri care
caracterizeazd  finanfarea  participativa  prin
prezentarea descrierii acestora,

c) regulile de evaluare a  bonitatii

dezvoltatorului/debitorului-consumator, elaborate in
conformitate cu cerintele privind evaluarea
bonititii proiectelor de finantare participativa,
inclusiv mentiunea expresi privind cazurile in
care evaluarea bonitatii se bazeaza pe situatii
financiare neauditate;
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e) termenele si conditiile generale de utilizare a
platformei de finantare participativda, aprobate de
furnizor;

f) tipurile remuneratiilor percepute de furnizor,
cuantumul acestora si metoda de calcul;

g) masurile de atenuare a riscurilor;

h) procedura de solutionare a reclamatiilor clientilor
aplicata de furnizor, precum si informatii despre
optiunea clientilor de a se adresa autorititii de
supraveghere pentru solutionarea reclamatiilor, cu
indicarea unui link activ la pagina web oficiala a
autoritatii de supraveghere.

[...]

(6) Modalitatile de publicare si furnizare a
informatiilor obligatorii sunt stabilite prin actele
normative ale autoritatii de supraveghere.

¢') reguli de stabilire a preturilor pentru ofertele
de finantare participativi elaborate in
conformitate cu cerintele privind regulile de
stabilire a preturilor ofertelor de finantare
participativa;

d) masurile organizatorice si administrative pentru
evitarea, identificarea si solutionarea conflictelor de
interese;

e) termenele si conditiile generale de utilizare a
platformei de finantare participativd, aprobate de
furnizor;

f) tipurile remuneratiilor percepute de furnizor,
cuantumul acestora si metoda de calcul;

g) masurile de atenuare a riscurilor;

h) procedura de solutionare a reclamatiilor clientilor
aplicatda de furnizor, precum si informatii despre
optiunea clientilor de a se adresa autoritatii de
supraveghere pentru solutionarea reclamatiilor, cu
indicarea unui link activ la pagina web oficiald a
autoritatii de supraveghere.

[...]

(6) Modalitatile de publicare si furnizare a
informatiilor obligatorii, cerintele privind regulile
de evaluare a bonititii proiectelor de finantare
participativd si cerintele privind regulile de
stabilire a preturilor ofertelor de finantare
participativa sunt stabilite prin actele normative ale
autoritatii de supraveghere.

Articolul 24. Fisa cu informatii esentiale privind
investitia

[...]

Articolul 24 se completeaza cu aliniatele (111) si (13)
cu urmatorul cuprins:
”(11Y) In cazurile previzute la alin.(9)—(10),

furnizorul informeazd de indatd investitorii care au
prezentat o ofertd de a investi sau si-au exprimat

Articolul 24. Fisa cu informatii esentiale privind
investitia

[...]
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(9) In cazul in care identificd o omisiune, o eroare sau
o inexactitate in fisa cu informatii esentiale privind
investitia, furnizorul notificdi cu promptitudine
dezvoltatorul/debitorul-consumator despre o astfel de
omisiune, eroare sau inexactitate, iar acesta din urma
completeaza sau rectifica informatiile respective in
termen de doud zile lucratoare de la data notificarii.

(10) iIn cazul in care dezvoltatorul/debitorul-
consumator nu completeazd sau, dupa caz, nu
rectifica informatia in termenul prevazut la alin. (9),
furnizorul suspendd lansarea ofertei de finantare
participativd pana cand fisa cu informatii esentiale
privind investitia este completatd sau rectificata.

(11) In cazul in care, dupa 30 de zile de la notificare,
fisa cu informatii esentiale privind investitia nu este
completatd sau, dupad caz, rectificati, oferta de
finantare participativa se respinge/anuleaza.

(12) Fisa cu informatii esentiale privind investitia
pusa la dispozitie la nivelul platformei trebuie sa fie
corectd, clard, sa nu induca in eroare si sa nu contina
note de subsol, altele decat cele care contin trimiteri
la legislatia aplicabila si, dupa caz, citate din aceasta.
Fisa cu informatii esentiale privind investitia se
prezintd pe un suport de sine statator si durabil, care
sd fie usor de diferentiat de publicitate si sa contina,
in versiunea imprimatd pe suport de hartie, cel mult
sase pagini in format A4, cu font de minimum 12.

interesul fatd de oferta de finantare participativa cu
privire la neregulile identificate, la masurile luate si la
cele care urmeaza a fi luate de furnizor, precum si cu
privire la optiunea de a-si revoca oferta de a investi
sau, dupa caz, manifestarea interesului.”

”(13) Autoritatea de supraveghere este in drept sa
solicite furnizorului sd prezinte fisa cu informatii
esentiale privind investitia cu cel putin 7 zile
lucratoare Tnainte de punerea acesteia la dispozitia
potentialilor investitori. Fisa cu informatii esentiale
privind investitia nu se supune aprobarii prealabile de
catre autoritatea de supraveghere”.

(9) In cazul in care identificd o omisiune, o eroare sau
o inexactitate 1n fisa cu informatii esentiale privind
investitia, furnizorul notificdi cu promptitudine
dezvoltatorul/debitorul-consumator despre o astfel de
omisiune, eroare sau inexactitate, iar acesta din urma
completeazd sau rectificd informatiile respective in
termen de doua zile lucratoare de la data notificarii.

(10) in cazul in care dezvoltatorul/debitorul-
consumator nu completeazd sau, dupd caz, nu
rectificd informatia in termenul prevazut la alin. (9),
furnizorul suspendd lansarea ofertei de finantare
participativd pana cand fisa cu informatii esentiale
privind investitia este completata sau rectificata.

(11) In cazul in care, dupi 30 de zile de la notificare,
fisa cu informatii esentiale privind investitia nu este
completatd sau, dupd caz, rectificati, oferta de
finantare participativa se respinge/anuleaza.

(11" in cazurile previzute la alin.(9)—(10),
furnizorul informeaza de indati investitorii care
au prezentat o oferta de a investi sau si-au
exprimat interesul fatid de oferta de finantare
participativa cu privire la neregulile identificate,
la masurile luate si la cele care urmeaza a fi luate
de furnizor, precum si cu privire la optiunea de a-
si revoca oferta de a investi sau, dupa caz,
manifestarea interesului.

(12) Fisa cu informatii esentiale privind investitia
pusd la dispozitie la nivelul platformei trebuie sa fie
corectd, clard, sa nu inducd 1n eroare si sd nu contina
note de subsol, altele decat cele care contin trimiteri
la legislatia aplicabila si, dupa caz, citate din aceasta.
Fisa cu informatii esentiale privind investitia se
prezinta pe un suport de sine statator si durabil, care
sd fie usor de diferentiat de publicitate si sa contind,
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in versiunea imprimata pe suport de hartie, cel mult
sase pagini in format A4, cu font de minimum 12.

(13) Autoritatea de supraveghere este in drept sa
solicite furnizorului sa prezinte fisa cu informatii
esentiale privind investitia cu cel putin 7 zile
lucritoare inainte de punerea acesteia la dispozitia
potentialilor investitori. Fisa cu informatii
esentiale privind investitia nu se supune aprobarii
prealabile de citre autoritatea de supraveghere

Articolul 25. Fisa cu informatii esentiale privind
investitia pentru serviciile de administrare a
portofoliilor individuale de imprumuturi

[...]

(5) Atunci cand identifica o omisiune, o eroare sau o
inexactitate in fisa cu informatii esentiale privind
investitia pusd la dispozitie la nivelul platformei,
furnizorul remediaza el insusi omisiunea, eroarea sau
inexactitatea 1n fisa cu informatii esentiale privind
investitia.

Articolul 25 se completeaza cu aliniatul (6) cu
urmatorul cuprins:

”(6) Raspunderea pentru informatiile cuprinse in fisa
cu informatii esentiale privind investitia pusa la
dispozitie la nivelul platformei revine furnizorului.”

Articolul 25. Fisa cu informatii esentiale privind
investitia pentru serviciille de administrare a
portofoliilor individuale de imprumuturi

[...]

(5) Atunci cand identifica o omisiune, o eroare sau o
inexactitate 1n fisa cu informatii esentiale privind
investitia pusd la dispozitie la nivelul platformei,
furnizorul remediaza el insusi omisiunea, eroarea sau
inexactitatea 1n fisa cu informatii esentiale privind
investitia.

(6) Raspunderea pentru informatiile cuprinse in
fisa cu informatii esentiale privind investitia pusa
la dispozitie la nivelul platformei revine
furnizorului.

Articolul 26. Investitorii sofisticati

[...]

(5) Furnizorul aproba cererea investitorului in termen
de 30 de zile de la receptionare si 1i trimite acestuia o
notificare despre confirmarea statutului de investitor
sofisticat.

(6) In cazul in care are indoieli intemeiate cu privire
la corectitudinea informatiilor prezentate in cerere,

Articolul 26 se completeaza cu aliniatele (6") si (8) cu
urmatorul cuprins:

”(6') Aprobarea mentionata la alin. (5) este valabila
pe o periodata de doi ani, iar la expirarea acestei
perioade investitorii care doresc sa-gi mentina statutul
de investitor sofisticat prezintdi o noud cerere
furnizorului.”

”(8) Investitorul sofisticat este obligat sa informeze
furnizorul despre orice modificare care 1i poate afecta

Articolul 26. Investitorii sofisticati

[...]

(5) Furnizorul aproba cererea investitorului in termen
de 30 de zile de la receptionare si 1i trimite acestuia o
notificare despre confirmarea statutului de investitor
sofisticat.

(6) In cazul in care are indoieli intemeiate cu privire
la corectitudinea informatiilor prezentate in cerere,
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furnizorul respinge cererea investitorului, avand
obligatia sé trimita o notificare in acest sens.

(7) In cazul in care un investitor sofisticat nu
realizeaza nicio investitie pentru o perioada de doi ani
de la data aprobarii lui conform alin. (4), acesta pierde
calitatea de investitor sofisticat.

calitatea de investitor sofisticat. in cazul in care
constata cd investitorul nu mai intruneste criteriile Tn
baza carora i-a fost recunoscuta calitatea de investitor
sofisticat, furnizorul il informeaza despre faptul ca va
fi tratat ca investitor nesofisticat.”

furnizorul respinge cererea investitorului, avand
obligatia sa trimita o notificare 1n acest sens.

(6") Aprobarea mentionati la alin. (5) este valabila
pe o periodata de doi ani, iar la expirarea acestei
perioade investitorii care doresc si-si mentina
statutul de investitor sofisticat prezinti o noua
cerere furnizorului.

(7) In cazul in care un investitor sofisticat nu
realizeaza nicio investitie pentru o perioada de doi ani
de la data aprobarii lui conform alin. (4), acesta pierde
calitatea de investitor sofisticat.

(8) Investitorul sofisticat este obligat sa informeze
furnizorul despre orice modificare care ii poate
afecta calitatea de investitor sofisticat. in cazul in
care constatid ca investitorul nu mai intruneste
criteriile in baza carora i-a fost recunoscuti
calitatea de investitor sofisticat, furnizorul il
informeaza despre faptul ca va fi tratat ca
investitor nesofisticat.

Articolul 28. Testarea cunostintelor si simularea
capacitatii de a suporta pierderi

[...]
(5) In scopul evaluirii mentionate la alin. (1),
furnizorul solicitd, de asemenea, potentialilor

investitori nesofisticati sa isi simuleze capacitatea de
a suporta pierderi, calculatd ca 10% din capitalul net
al acestora, in baza urmétoarelor informatii:

a) venitul regulat net si venitul total net, precum si
daca venitul dat este castigat cu titlu permanent sau
temporar;

b) activele, inclusiv investitille 1n instrumente
financiare si orice mijloace bénesti detinute in
conturi, dar excluzand bunurile personale si

Articolul 28 se completeazd cu aliniatul (6') cu
urmadtorul cuprins:

”(6') Furnizorul solicitd anual fiecdrui investitor
nesofisticat sd efectueze din nou simularea capacitatii
de a suporta pierderi prevazuta la alin.(5).”

Articolul 28. Testarea cunostintelor si simularea
capacitatii de a suporta pierderi

[...]

(5) In scopul evaludrii mentionate la alin. (1),
furnizorul solicita, de asemenea, potentialilor
investitori nesofisticati sa isi simuleze capacitatea de
a suporta pierderi, calculata ca 10% din capitalul net
al acestora, in baza urmatoarelor informatii:

a) venitul regulat net si venitul total net, precum si
dacd venitul dat este castigat cu titlu permanent sau
temporar,

b) activele, inclusiv investitille in instrumente
financiare si orice mijloace béanesti detinute in
conturi, dar excluzand bunurile personale si
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investitiile imobiliare, precum si  mijloacele
acumulate in fondurile de pensii facultative;

c) angajamentele financiare, indiferent dacd sunt
regulate, existente sau viitoare.

(6) In aplicarea alin. (5), furnizorul pune la dispozitia
investitorilor pe pagina web a platformei instrumente
online de simulare a capacitatii de a suporta pierderi.

[...]

investitiile imobiliare, precum si mijloacele
acumulate in fondurile de pensii facultative;

c) angajamentele financiare, indiferent dacd sunt
regulate, existente sau viitoare.

(6) In aplicarea alin. (5), furnizorul pune la dispozitia
investitorilor pe pagina web a platformei instrumente
online de simulare a capacitatii de a suporta pierderi.
(6") Furnizorul solicitid anual fiecirui investitor
nesofisticat sa efectueze din nou simularea
capacitatii de a suporta pierderi prevazuta la
alin.(5).

[...]

Articolul 29. Solicitarea dezvoltatorului de finantare
participativa bazatd pe imprumuturi

(1) Persoana care doreste sia devina dezvoltator
transmite furnizorului, prin intermediul platformei:

a) solicitarea de finantare participativa, insotita de fisa
cu informatii esentiale privind investitia;

b) declaratia pe propria raspundere
veridicitatea informatiilor prezentate;

privind

c) acordul la prelucrarea datelor cu caracter personal;
d) acordul la verificarea datelor din registrele publice;

e) declaratia pe propria rdspundere cu privire la faptul
ca dezvoltatorul sau detinatorii de participatii ale
dezvoltatorului nu sunt persoane rezidente intr-o
jurisdictie ce nu implementeazd standarde
internationale de transparentd si/sau Intr-o tara
(jurisdictie) cu un risc sporit de spalare a banilor si de
finantare a terorismului;

f) descrierea proiectelor de finantare participativa
preconizate de a fi realizate prin intermediul
platformei;

Articolul 29, aliniatul (1) se completeaza cu litera e')
cu urmatorul cuprins:

e!) cazierul judiciar detaliat sau, pentru persoanele
care nu sunt rezidente in Republica Moldova, actul
similar eliberat de autoritatea competenta din statul de
resedintd, ce confirmd lipsa condamnarilor pentru
infractiuni economice, contra patrimoniului sau de
coruptie;”

Articolul 29. Solicitarea dezvoltatorului de finantare
participativa bazatd pe imprumuturi

(1) Persoana care doreste sa devind dezvoltator
transmite furnizorului, prin intermediul platformei:
a) solicitarea de finantare participativa, Insotita de fisa
cu informatii esentiale privind investitia;
b) declaratia pe propria raspundere
veridicitatea informatiilor prezentate;

privind

¢) acordul la prelucrarea datelor cu caracter personal;
d) acordul la verificarea datelor din registrele publice;

e) declaratia pe propria raspundere cu privire la faptul
ca dezvoltatorul sau detinatorii de participatii ale
dezvoltatorului nu sunt persoane rezidente intr-o
jurisdictie ce nu implementeazd standarde
internationale de transparentd si/sau Intr-o tara
(jurisdictie) cu un risc sporit de spalare a banilor si de
finantare a terorismului;

e') cazierul judiciar detaliat sau, pentru
persoanele care nu sunt rezidente in Republica
Moldova, actul similar eliberat de autoritatea
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g) situatiile financiare si rapoartele auditorului
privind situatiile financiare anuale pentru ultimii 3
ani, daca a fost efectuat auditul situatiilor financiare
anuale, cu exceptia cazului in care furnizorul le poate
obtine din registre publice, de la furnizori de servicii
sau alte surse oficiale.

[...]

competentd din statul de resedinta, ce confirma
lipsa condamnarilor pentru infractiuni economice,
contra patrimoniului sau de coruptie;

f) descrierea proiectelor de finantare participativa
preconizate de a fi realizate prin intermediul
platformei;

g) situatiile financiare si rapoartele auditorului
privind situatiile financiare anuale pentru ultimii 3
ani, daca a fost efectuat auditul situatiilor financiare
anuale, cu exceptia cazului in care furnizorul le poate
obtine din registre publice, de la furnizori de servicii
sau alte surse oficiale.

[...]

Articolul 33. Portofoliile individuale de imprumuturi

[...]

(7) Furnizorii au obligatia sd respecte parametrii
furnizati de investitori si sd ia toate masurile necesare
pentru a obtine cel mai bun rezultat posibil pentru
investitorii ~ respectivi.  Furnizorii ~ comunica
investitorilor informatii privind procesul decizional
care std la baza executdrii Tmputernicirilor
discretionare primite.

(8) Prin derogare de la alin. (7), furnizorii care
administreaza portofolii individuale de imprumuturi
pot exercita puterea discretionard in numele
investitorilor lor, numai pentru parametrii conveniti,
fara a le impune investitorilor s examineze fiecare
ofertd de finantare participativa in parte si si ia o
decizie de investitii In privinta fiecarei oferte.

Articolul 33 se completeaza cu aliniatele (9) si (10)
cu urmatorul cuprins:

”(9) Furnizorul poate constitui si opera un fond de
rezerva pentru activitatea sa de administrare a
portofoliilor individuale de imprumuturi. in cazul in
care a constituit si opereaza un astfel de fond,
furnizorul pune la  dispozitia investitorilor
urmatoarele informatii:

a) o avertizare de risc cu urmatorul text: ,,Fondul de
rezervd pe care il oferim nu va confera dreptul la
plata, astfel incat este posibil sd nu primiti nicio
despéagubire chiar daca suferiti pierderi. Operatorul
fondului de rezerva dispune de o putere discretionara
absolutd cu privire la suma care poate fi platita,
inclusiv de a decide sa nu efectueze nicio plata. Prin
urmare, investitorii nu trebuie sa se bazeze pe posibile
despagubiri din fondul de rezerva atunci cand
analizeaza daca sau cat sa investeasca.”;

b) o descriere a politicii sale privind fondul de
rezerva, care include:

Articolul 33. Portofoliile individuale de imprumuturi

[...]

(7) Furnizorii au obligatia sd respecte parametrii
furnizati de investitori si sd ia toate masurile necesare
pentru a obtine cel mai bun rezultat posibil pentru
investitorii ~ respectivi.  Furnizorii =~ comunica
investitorilor informatii privind procesul decizional
care std la baza executarii Tmputernicirilor
discretionare primite.

(8) Prin derogare de la alin. (7), furnizorii care
administreaza portofolii individuale de imprumuturi
pot exercita puterea discretionard in numele
investitorilor lor, numai pentru parametrii conveniti,
fara a le impune investitorilor s examineze fiecare
ofertd de finantare participativd in parte si sd ia o
decizie de investitii In privinta fiecarei oferte.

(9) Furnizorul poate constitui si opera un fond de
rezerva pentru activitatea sa de administrare a
portofoliilor individuale de imprumuturi. in cazul
in care a constituit si opereaza un astfel de fond,
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- explicarea provenientei mijloacelor banesti din care
e constituit fondul,;

- explicarea modului 1n care este administrat fondul;

- indicarea persoanei care detine mijloacele banesti
ale fondului;

- considerentele pe care operatorul fondului de
rezerva le ia 1n calcul atunci cand decide daca si in ce
mod 1si exercitd puterea discretionara de a plati
despagubiri din fond, inclusiv dacd fondul dispune
sau nu de mijloace suficiente pentru plata
despagubirilor, precum si mentiunea ca, in orice caz,
operatorul fondului de rezerva dispune de o putere
discretionara absolutd de a nu efectua plati sau de a
decide marimea platii;

- explicarea procesului decizional privind efectuarea
sau neefectuarea unei plati discretionare din fond;

- descrierea modului in care vor fi tratate mijloacele
banesti ale fondului in cazul insolvabilitatii
operatorului fondului de rezerva.

(10) Furnizorul care a constituit §i opereaza un fond
de rezerva conform alin.(9) pune trimestrial la
dispozitia publicului, pe pagina web a platformei,
urmatoarele informatii privind performanta fondului:
a) marimea fondului de rezerva comparativ cu totalul
sumelor restante din imprumuturile relevante pentru
fondul de rezerva,

b) raportul dintre platile efectuate din fondul de
rezerva si totalul sumelor restante din imprumuturile
relevante pentru fondul de rezerva.”

furnizorul pune la dispozitia investitorilor
urmatoarele informatii:

a) o avertizare de risc cu urmatorul text: ,,Fondul
de rezervi pe care il oferim nu va confera dreptul
la plata, astfel incat este posibil sd nu primiti nicio
despagubire chiar daca suferiti pierderi.
Operatorul fondului de rezerva dispune de o
putere discretionara absoluta cu privire la suma
care poate fi platita, inclusiv de a decide sa nu
efectueze nicio platia. Prin urmare, investitorii nu
trebuie sa se bazeze pe posibile despagubiri din
fondul de rezerva atunci cind analizeaza daca sau
cit sa investeasca.”;

b) o descriere a politicii sale privind fondul de
rezerva, care include:

- explicarea provenientei mijloacelor banesti din
care e constituit fondul;

- explicarea modului in care este administrat
fondul;

- indicarea persoanei care detine mijloacele
binesti ale fondului;

- considerentele pe care operatorul fondului de
rezervi le ia in calcul atunci cind decide daca si in
ce mod fsi exercita puterea discretionara de a plati
despagubiri din fond, inclusiv daca fondul dispune
sau nu de mijloace suficiente pentru plata
despagubirilor, precum si mentiunea ci, in orice
caz, operatorul fondului de rezerva dispune de o
putere discretionara absoluta de a nu efectua plati
sau de a decide marimea platii;

- explicarea procesului decizional privind
efectuarea  sau  neefectuarea unei plati
discretionare din fond;
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- descrierea modului in care vor fi tratate
mijloacele binesti ale fondului in cazul
insolvabilitatii operatorului fondului de rezerva.

(10) Furnizorul care a constituit si opereaza un
fond de rezerva conform alin.(9) pune trimestrial
la dispozitia publicului, pe pagina web a
platformei, urmatoarele informatii privind
performanta fondului:

a) marimea fondului de rezerva comparativ cu
totalul sumelor restante din imprumuturile
relevante pentru fondul de rezerva;

b) raportul dintre platile efectuate din fondul de
rezerva si totalul sumelor restante din
imprumuturile relevante pentru fondul de
rezerva.

Articolul 36. Acumularea mijloacelor banesti si
incheierea contractului de investitii

(1) Din momentul publicarii ofertei de finantare
participativa, furnizorul poate incheia eentraete de
finantare participativa cu investitorii si poate acumula
mijloacele banesti destinate proiectului de finantare
participativa.

(2) Dupa infiintarea vehiculului investitional,
mijloacele banesti acumulate conform alin. (1) sunt
transferate la contul acestuia cu titlu de aport la
capitalul social.

La articolul 36 aliniatul (1) cuvantul ”contracte” se
substituie cu cuvantul “’tranzactii”.

Articolul 36. Acumularea mijloacelor banesti si
incheierea contractului de investitii

(1) Din momentul publicarii ofertei de finantare
participativa, furnizorul poate incheia tranzactii de
finantare participativa cu investitorii si poate acumula
mijloacele banesti destinate proiectului de finantare
participativa.

(2) Dupa infiintarea vehiculului investitional,
mijloacele banesti acumulate conform alin. (1) sunt
transferate la contul acestuia cu titlu de aport la
capitalul social.

Articolul 37. Vehiculul investitional

(1) Dupéa acumularea sumei necesare proiectului si
expirarea termenului de revocare pentru toti
investitorii  nesofisticati, furnizersd  initiaza
procedura de infiintare a vehiculului investitional,
avand obligatia ca, In termen de 3 zile lucratoare de la

Articolul 37:

aliniatul 1 va avea urmatorul cuprins:

”(1) Dupa acumularea sumei necesare proiectului si
expirarea termenului de revocare pentru toti

investitorii  nesofisticati, dezvoltatorul initiaza
procedura de infiintare a vehiculului investitional,

Articolul 37. Vehiculul investitional

(1) Dupa acumularea sumei necesare proiectului si
expirarea termenului de revocare pentru toti
investitorii  nesofisticati, dezvoltatorul initiaza
procedura de infiintare a vehiculului investitional,
daca acesta nu fusese infiintat anterior, avand
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data infiintarii lui, sa informeze despre aceasta toti
investitorii.

(2) Actul de constituire al vehiculului investitional, de
rand cu altd informatie obligatorie stabilita de
legislatie, trebuie sa prevada:

a) posibilitatea desfasurarii adundrilor generale ale
asociatilor de la distanta si votul prin corespondenta
sau exprimat in forma electronica;

b) cvorumul minim si majoritatea minima pentru
luarea deciziilor de cel putin 75% din capitalul social
pentru toate chestiunile pentru care legea prevede un
cvorum sau o majoritate mai mica;

c¢) procedura de instréainare si de respectare a dreptului
de preemptiune la instrdinarea partilor sociale
detinute de investitori in capitalul social al
vehiculului investitional;

d) numirea a cel putin un cenzor, indiferent de
numadrul de asociati.

(3) Investitorii devin asociati ai vehiculului
investitional proportional investitiilor lor, care vor
constitui aport la capitalul social al acestuia.

(4) Gestiunea curenta a vehiculului investitional este
asiguratd de farnizer prin intermediul salariatilor, al
subcontractorilor sau prin intermediul tertilor carora
le-a fost externalizata aceasta functie.

(5) Este interzisa efectuarea de catre vehiculul
investitional a oricaror activitati, altele decat cele
necesare pentru realizarea scopului acestuia prevazut
de prezenta lege.

(6) Costurile de administrare a vehiculului
investitional sunt suportate de furnizer—din
‘s ! . lela clienti.

b b

dacd acesta nu fusese infiintat anterior, avand
obligatia ca, in termen de 3 zile lucratoare de la data
infiintarii lui, sd informeze despre aceasta furnizorul
si toti investitorii.”

la aliniatul (2) litera b), dupa cuvantul “asociatilor” se
introduce textul ”/actionarilor”;

la aliniatul (2) litera c¢), dupda cuvinele “partilor
sociale” se introduc cuvintele “sau actiunilor”;

la aliniatul (2) litera d), dupa cuvantul “asociati” se
introduce textul ”/actionari”;

la aliniatul (3) dupa cuvantul “asociati” se introduce
textul /actionari”;

se completeaza cu aliniatul (3') cu urmatorul cuprins:

”(3") Prin intermediul unui vehicul investitional poate
fi oferit investitorilor un singur activ nelichid sau
indivizibil. Cerinta se aplica si activului nelichid sau
indivizibil detinut de structurile juridice ori financiare
detinute sau controlate, integral ori partial, de
vehiculul investitional. Decizia de a-si asuma
expunerea fatd de activul respectiv apartine exclusiv
investitorilor.”

la aliniatul (4) cuvantul “furnizor” se substituie cu
cuvantul ”dezvoltator”;

la aliniatul (6) cuvintele furnizor din comisioanele
retinute de la clienti” se substituie cu cuvantul
”dezvoltator”.

obligatia ca, In termen de 3 zile lucratoare de la data
infiintarii lui, sa informeze despre aceasta furnizorul
si toti investitorii.

(2) Actul de constituire al vehiculului investitional, de
rand cu altd informatie obligatorie stabilita de
legislatie, trebuie sa prevada:

a) posibilitatea desfasurarii adunarilor generale ale
asociatilor/actionarilor de la distantad si votul prin
corespondenta sau exprimat in forma electronicé;

b) cvorumul minim §i majoritatea minimd pentru
luarea deciziilor de cel putin 75% din capitalul social
pentru toate chestiunile pentru care legea prevede un
cvorum sau o majoritate mai mica;

¢) procedura de instrainare si de respectare a dreptului
de preemptiune la Instrdinarea partilor sociale sau
actiunilor detinute de investitori in capitalul social al
vehiculului investitional;

d) numirea a cel putin un cenzor, indiferent de
numarul de asociati/actionari.

(3) Investitorii devin asociati/actionari ai vehiculului
investitional proportional investitiilor lor, care vor
constitui aport la capitalul social al acestuia.

(3") Prin intermediul unui vehicul investitional
poate fi oferit investitorilor un singur activ
nelichid sau indivizibil. Cerinta se aplica si
activului nelichid sau indivizibil detinut de
structurile juridice ori financiare detinute sau
controlate, integral ori partial, de vehiculul
investitional. Decizia de a-si asuma expunerea fata
de activul respectiv  apartine exclusiv
investitorilor.

(4) Gestiunea curenta a vehiculului investitional este
asigurata de dezvoltator prin intermediul salariatilor,
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al subcontractorilor sau prin intermediul tertilor
carora le-a fost externalizata aceasta functie.

(5) Este interzisa efectuarea de catre vehiculul
investitional a oricaror activitati, altele decat cele
necesare pentru realizarea scopului acestuia prevazut
de prezenta lege.

(6) Costurile de administrare a vehiculului
investitional sunt suportate de dezvoltator.

Articolul 38. Efectuarea investitiei

(1) Dupa infiintarea vehiculului investitional,
capitalul social al acestuia este utilizat in scopul
investirii in proiectul de finantare participativa.

(2) Investitia este efectuatd prin una dintre
urmatoarele modalitati:

a) aport la capitalul social in cadrul unei proceduri de
infiintare a societdtii sau de majorare a capitalului
social al societatii;

b) achizitia unor parti sociale/actiuni ale societatii.
(3) In cazul investitiei in capitalul societatilor pe
actiuni, actiunile emise 1n scopul finantarii
participative sunt achizitionate in cadrul unei
emisiuni inchise.

(4) Daca valoarea efectiva a mijloacelor banesti
destinate finantarii proiectului este mai mare decat
valoarea nominala a actiunilor/cotelor-parti, diferenta
constituie prima de capital reflectatd in capitalul
propriu al dezvoltatorului.

(5) Toate costurile legate de nregistrarea tranzactiei
si modificarea corespunzatoare a actelor constitutive
sunt suportate de dezvoltator.

(6) Vehiculul investitional devine proprietar al
actiunilor sau al partilor sociale achizitionate in

Articolul 38:

la aliniatul (2) litera a), dupa cuvintele “capitalului
social al societdtii” se introduce cuvantul existente”;
la aliniatul (5), dupa cuvintele ”Partile sociale” se
introduc cuvintele ”sau actiunile”.

Articolul 38. Efectuarea investitiei

(1) Dupa infiintarea vehiculului investitional,
capitalul social al acestuia este utilizat in scopul
investirii in proiectul de finantare participativa.

(2) Investitia este efectuata prin una dintre
urmatoarele modalitati:

a) aport la capitalul social in cadrul unei proceduri de
infiintare a societdtii sau de majorare a capitalului
social al societatii existente;

b) achizitia unor parti sociale/actiuni ale societatii.
(3) In cazul investitiei in capitalul societatilor pe
actiuni, actiunile emise 1in scopul finantarii
participative sunt achizitionate in cadrul unei
emisiuni inchise.

(4) Dacéd valoarea efectivd a mijloacelor banesti
destinate finantarii proiectului este mai mare decat
valoarea nominala a actiunilor/cotelor-parti, diferenta
constituie prima de capital reflectatd in capitalul
propriu al dezvoltatorului.

(5) Toate costurile legate de inregistrarea tranzactiei
si modificarea corespunzitoare a actelor constitutive
sunt suportate de dezvoltator.

(6) Vehiculul investitional devine proprietar al
actiunilor sau al partilor sociale achizitionate in cadrul
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cadrul proiectului de finantare participativd si
beneficiar al tuturor drepturilor aferente. Dividendele
primite de vehiculul investitional sunt repartizate
intre investitori proportional partilor sociale detinute
de acestia.

(7) Partile sociale detinute de investitori in cadrul
vehiculului investitional pot fi instrainate in conditiile
prevazute de lege.

proiectului de finantare participativa si beneficiar al
tuturor drepturilor aferente. Dividendele primite de
vehiculul investitional sunt repartizate intre
investitori proportional partilor sociale detinute de
acestia.

(7) Partile sociale sau actiunile detinute de investitori
in cadrul vehiculului investitional pot fi instrdinate in
conditiile prevazute de lege.

Articolul 39. Depunerea cererii de autorizare

[...]

(2) Cererea este depusd in format electronic, cu
aplicarea semnaturii electronice de catre persoana
imputernicitd sd reprezinte furnizorul in procesul
inregistrarii de stat. La cererea de autorizare se
anexeaza, dupa caz:

1) copia certificatd a actului de constituire, cu toate
modificarile Inregistrate la data prezentarii cererii;

2) decizia organului imputernicit privind desemnarea
persoanelor cu functii de raspundere;

3) documente ce demonstreazd 1Indeplinirea
conditiilor prudentiale prevazute la art. 6;

4) informatia privind fondatorii (actionarii/asociatii)
si beneficiarii efectivi ai furnizorului, care va include
numele/denumirea, domiciliul/sediul, numarul de
identificare de stat (IDNP/IDNO);

5) informatia privind persoanele cu functii de
raspundere ale furnizorului, care va include numele,
domiciliul, numarul de identificare de stat (IDNP), cu
anexarea documentelor ce confirmd corespunderea
acestora cu cerintele stabilite de prezenta lege si de
actele normative ale autoritatii de supraveghere;

Articolul 39:

la aliniatul (2) pct. 4), dupa textul ”(IDNP/IDNO)” se
introduce textul ”, precum si, pentru fondatorii
(actionarii/asociatii) care detin cel putin 20% din
capitalul social sau din drepturile de vot, cazierul
judiciar detaliat sau, pentru persoanele care nu sunt
rezidente in Republica Moldova, actul similar eliberat
de autoritatea competenta din statul de resedinta, ce
confirmad lipsa condamnarilor pentru infractiuni
economice, contra patrimoniului sau de coruptie”;

la aliniatul (2) pct. 5), dupd -cuvintele “de
supraveghere” se introduce textul ”, precum si
cazierul judiciar detaliat sau, pentru persoanele care
nu sunt rezidente In Republica Moldova, actul similar
eliberat de autoritatea competentd din statul de
resedintd, ce confirma lipsa condamnarilor pentru
infractiuni economice, contra patrimoniului sau de
coruptie”;

aliniatul (2) pct. 6) se completeaza cu literele 1) si m)
cu urmatorul cuprins:

1) descrierea riscurilor operationale ale potentialului
furnizor;

m) informatia privind modul in care vor fi prestate
serviciile de platd aferente tranzactiilor de finantare

Articolul 39. Depunerea cererii de autorizare

[...]

(2) Cererea este depusd in format electronic, cu
aplicarea semnaturii electronice de citre persoana
imputernicitd sd reprezinte furnizorul in procesul
inregistrarii de stat. La cererea de autorizare se
anexeaza, dupa caz:

1) copia certificatd a actului de constituire, cu toate
modificarile Inregistrate la data prezentarii cererii;

2) decizia organului imputernicit privind desemnarea
persoanelor cu functii de raspundere;

3) documente ce demonstreazd 1Indeplinirea
conditiilor prudentiale prevazute la art. 6;

4) informatia privind fondatorii (actionarii/asociatii)
si beneficiarii efectivi ai furnizorului, care va include
numele/denumirea, domiciliul/sediul, numarul de
identificare de stat (IDNP/IDNO), precum si, pentru
fondatorii (actionarii/asociatii) care detin cel putin
20% din capitalul social sau din drepturile de vot,
cazierul judiciar detaliat sau, pentru persoanele
care nu sunt rezidente in Republica Moldova,
actul similar eliberat de autoritatea competenta
din statul de resedintid, ce confirma lipsa
condamnarilor pentru infractiuni economice,
contra patrimoniului sau de coruptie;

30




Continutul normei in vigoare

Modificarea propusa

Continutul normei dupa modificare

6) regulamentul de activitate al potentialului furnizor,
care contine cel putin urmatoarele informatii:

a) tipurile de servicii de finantare participativa pe care
intentioneaza sa le presteze;

b) organele de conducere si mecanismele de
guvernantd corporativd si de control intern ale
furnizorului, inclusiv procedurile de administrare a
riscurilor menite sa asigure respectarea prezentei legi;

c) sistemele, resursele si procedurile utilizate pentru
controlul si protectia sistemelor de prelucrare a
datelor;

d) planul de asigurare a continuitatii activitatii, care,
tinind cont de natura, amploarea si complexitatea
serviciilor de finantare participativi pe care
potentialul furnizor intentioneazd si le presteze,
stabileste masuri si proceduri care, in cazul unui esec
al potentialului furnizor, sd asigure continuitatea
furnizarii serviciilor critice legate de investitiile
existente si buna gestionare a contractelor dintre
potentialul furnizor si clientii sai;

e) procedurile elaborate de potentialul furnizor pentru
a verifica exhaustivitatea, corectitudinea si claritatea
informatiilor cuprinse in fisa cu informatii esentiale
privind investitia;

f) procedurile potentialului furnizor de servicii de
finantare participativd in ceea ce priveste limitele de
investitii pentru investitorii nesofisticati;

g) regulile interne prin care asociatilor/actionarilor
care detin cel putin 20% din capitalul social sau din
drepturile de vot, persoanelor care detin functii de
raspundere la respectivul furnizor si oricérei persoane
afiliate acestora li se interzice sa incheie tranzactii de

participativa si privind mecanismele prevazute la
art.12 alin. (3%);”

se completeaza cu aliniatul (2") si (6) cu urmatorul
cuprins:

”(2") In cazul in care solicitantul este o entitate
licentiatd/autorizata sa activeze in calitate de institutie
de credit, firma de investitii, institutie emitenta de
moneda electronica sau prestator de servicii de plata,
autoritatea de supraveghere nu solicita informatiile si
documentele prezentate deja in vederea obtinerii
licentei sau autorizatiei respective, cu conditia ca
acestea sunt actuale si sunt detinute de autoritatea de
supraveghere.”

”(6) Furnizorul notifica autoritatii de supraveghere, in
termen de 10 zile lucrdtoare, orice modificare
semnificativd a conditiilor care au stat la baza
autorizarii i, la solicitarea autoritatii de
supraveghere, prezinta informatiile necesare pentru
evaluarea conformitatii cu prezenta lege.”

5) informatia privind persoanele cu functii de
raspundere ale furnizorului, care va include numele,
domiciliul, numarul de identificare de stat (IDNP), cu
anexarea documentelor ce confirma corespunderea
acestora cu cerintele stabilite de prezenta lege si de
actele normative ale autorititii de supraveghere,
precum si cazierul judiciar detaliat sau, pentru
persoanele care nu sunt rezidente in Republica
Moldova, actul similar eliberat de autoritatea
competenta din statul de resedinti, ce confirma
lipsa condamnarilor pentru infractiuni economice,
contra patrimoniului sau de coruptie;

6) regulamentul de activitate al potentialului furnizor,
care contine cel putin urmatoarele informatii:

a) tipurile de servicii de finantare participativa pe care
intentioneaza sa le presteze;

b) organele de conducere si mecanismele de
guvernantd corporativd si de control intern ale
furnizorului, inclusiv procedurile de administrare a
riscurilor menite sa asigure respectarea prezentei legi;

c) sistemele, resursele si procedurile utilizate pentru
controlul si protectia sistemelor de prelucrare a
datelor;

d) planul de asigurare a continuitatii activitatii, care,
tinind cont de natura, amploarea si complexitatea
serviciilor de finantare participativdi pe care
potentialul furnizor intentioneazd sia le presteze,
stabileste masuri si proceduri care, in cazul unui esec
al potentialului furnizor, sa asigure continuitatea
furnizarii serviciilor critice legate de investitiile
existente si buna gestionare a contractelor dintre
potentialul furnizor si clientii sai;

e) procedurile elaborate de potentialul furnizor pentru
a verifica exhaustivitatea, corectitudinea si claritatea
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finantare participativda  oferite pe platforma
potentialului furnizor de finantare participativa;

h) functiile ce urmeaza sau ar putea fi externalizate si
mecanismele de externalizare ale potentialului
furnizor de servicii de finantare participativa;

i) procedurile instituite de potentialul furnizor de
servicii de  finantare  participativd  pentru
receptionarea si examinarea reclamatiilor din partea
clientilor;

j) - abrogata;

k) alte reguli, proceduri si politici elaborate potrivit
prevederilor exprese din prezenta lege.

7) raportul de audit tehnic, realizat conform cerintelor
art. 9 alin. (11);

8) copiile documentelor ce atestd Inchirierea sau
cumpdrarea unui edificiu/de edificii, de echipamente,
de sisteme IT necesare pentru prestarea serviciilor si
desfasurarea activitatilor preconizate;

9) dovada achitarii taxei de examinare a cererii de
autorizare, iIn marime de 10000 de lei, care se varsa la
bugetul autoritatii de supraveghere.

[...]

(5) Autoritatea de supraveghere stabileste, prin actele
sale normative, cerinte si proceduri aplicabile
furnizorilor ce se refera la procedura de acordare,
suspendare si de retragere a autorizdrii, inclusiv de
inregistrare si radiere a furnizorilor din Registrul
furnizorilor de servicii de finantare participativa, si la
transparenta structurii de proprietate a furnizorului.

informatiilor cuprinse in fisa cu informatii esentiale
privind investitia;

f) procedurile potentialului furnizor de servicii de
finantare participativa in ceea ce priveste limitele de
investitii pentru investitorii nesofisticati;

g) regulile interne prin care asociatilor/actionarilor
care detin cel putin 20% din capitalul social sau din
drepturile de vot, persoanelor care detin functii de
raspundere la respectivul furnizor si oricarei persoane
afiliate acestora li se interzice sa incheie tranzactii de
finantare  participativd  oferite pe platforma
potentialului furnizor de finantare participativa;

h) functiile ce urmeaza sau ar putea fi externalizate si
mecanismele de externalizare ale potentialului
furnizor de servicii de finantare participativa;

1) procedurile instituite de potentialul furnizor de
servicii ~de  finantare  participativd  pentru
receptionarea si examinarea reclamatiilor din partea
clientilor;

j) - abrogata;

k) alte reguli, proceduri si politici elaborate potrivit
prevederilor exprese din prezenta lege.

I) descrierea riscurilor operationale ale
potentialului furnizor;

m) informatia privind modul in care vor fi prestate
serviciile de plata aferente tranzactiilor de
finantare participativa si privind mecanismele
previzute la art.12 alin. (3%);

7) raportul de audit tehnic, realizat conform cerintelor
art. 9 alin. (1");

8) copiile documentelor ce atestd inchirierea sau
cumpararea unui edificiu/de edificii, de echipamente,

32




Continutul normei in vigoare

Modificarea propusa

Continutul normei dupa modificare

de sisteme IT necesare pentru prestarea serviciilor si
desfasurarea activitatilor preconizate;

9) dovada achitarii taxei de examinare a cererii de
autorizare, In marime de 10000 de lei, care se varsa la
bugetul autoritatii de supraveghere.

(2") in cazul in care solicitantul este o entitate
licentiatd/autorizata sa activeze in calitate de
institutie de credit, firma de investitii, institutie
emitentd de moneda electronica sau prestator de
servicii de plata, autoritatea de supraveghere nu
solicitad informatiile si documentele prezentate
deja in vederea obtinerii licentei sau autorizatiei
respective, cu conditia ca acestea sunt actuale si
sunt detinute de autoritatea de supraveghere.

[...]

(5) Autoritatea de supraveghere stabileste, prin actele
sale normative, cerinte si proceduri aplicabile
furnizorilor ce se refera la procedura de acordare,
suspendare si de retragere a autorizarii, inclusiv de
inregistrare si radiere a furnizorilor din Registrul
furnizorilor de servicii de finantare participativa, si la
transparenta structurii de proprietate a furnizorului.

(6) Furnizorul notifica autoritatii de
supraveghere, in termen de 10 zile lucratoare,
orice modificare semnificativd a conditiilor care
au stat la baza autorizarii si, la solicitarea
autoritatii de supraveghere, prezinta informatiile
necesare pentru evaluarea conformitatii cu
prezenta lege.

Articolul 41. Temeiuri de respingere a cererii de
autorizare

Articolul 41 aliniatul (1) se completeaza cu litera c)
cu urmatorul cuprins:

”’c) existenta unor motive intemeiate de a considera ca
persoanele cu functii de raspundere ale solicitantului

Articolul 41. Temeiuri de respingere a cererii de
autorizare
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(1) Autoritatea de supraveghere respinge cererea de
autorizare dacd existd cel putin unul dintre
urmadtoarele temeiuri:

a) necorespunderea actelor prezentate cu prevederile
prezentei legi si ale actelor normative ale autoritatii
de supraveghere;

b) neintrunirea de céatre solicitant a exigentelor fata de
furnizori prevazute de prezenta lege si actele
normative ale autoritatii de supraveghere.

(2) In cazul respingerii cererii in temeiul alin. (1),
furnizorul potential, dupd inlaturarea motivelor care
au servit drept temei pentru respingere si achitarea
repetatd a platii pentru autorizare, poate depune o
noua cerere in modul stabilit de prezenta lege.

(3) in termen de 5 zile lucritoare de la data adoptirii
deciziei privind cererea depusd, autoritatea de
supraveghere informeaza in scris, pe suport de hartie
si/sau prin sistemul de circulatie electronicd a
documentelor, furnizorul despre autorizare sau
respingerea motivata a cererii.

ori structura actionariatului acestuia nu asigura
administrarea eficace, corecta si prudenta a activitatii,
protectia intereselor clientilor si integritatea pietei.”

(1) Autoritatea de supraveghere respinge cererea de
autorizare daca existd cel putin unul dintre
urmadtoarele temeiuri:

a) necorespunderea actelor prezentate cu prevederile
prezentei legi si ale actelor normative ale autoritatii
de supraveghere;

b) neintrunirea de catre solicitant a exigentelor fata de
furnizori prevazute de prezenta lege si actele
normative ale autoritatii de supraveghere.

¢) existenta unor motive intemeiate de a considera
cad persoanele cu functii de raspundere ale
solicitantului ori  structura actionariatului
acestuia nu asigura administrarea eficace, corecta
si prudentid a activitiatii, protectia intereselor
clientilor si integritatea pietei.

(2) In cazul respingerii cererii in temeiul alin. (1),
furnizorul potential, dupa inlaturarea motivelor care
au servit drept temei pentru respingere si achitarea
repetatd a platii pentru autorizare, poate depune o
noua cerere in modul stabilit de prezenta lege.

(3) in termen de 5 zile lucritoare de la data adoptarii
deciziei privind cererea depusd, autoritatea de
supraveghere informeaza In scris, pe suport de hartie
si/sau prin sistemul de circulatie electronicad a
documentelor, furnizorul despre autorizare sau
respingerea motivata a cererii.

Articolul 42. Registrul furnizorilor de servicii de
finantare participativa

[...]

(4) Informatia publica contine cel putin date privind:
a) denumirea persoanei juridice;

b) forma juridica de organizare;

Articolul 42:

la aliniatul (4) litera k), dupd textul “acesteia,” se
introduce textul ” retragerea autorizarii,”;

articolul se completeaza cu aliniatul (6) cu urmatorul
cuprins:

”(6) In cazul retragerii autorizarii furnizorului,
informatia privind retragerea autorizérii se mengine

Articolul 42. Registrul furnizorilor de servicii de
finantare participativa

[...]

(4) Informatia publica contine cel putin date privind:
a) denumirea persoanei juridice;

b) forma juridica de organizare;
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c¢) numarul de identificare de stat (IDNO);

d) data inregistrarii de stat;

e) sediul;

f) date de contact;

g) pagina web oficiald a platformei;

h) numele si prenumele administratorilor;

1) serviciile de finantare participativa prestate;

j) numele si prenumele sau denumirea fondatorilor
(actionarilor/asociatilor);

k) starea persoanei juridice (activd, in proces de
reorganizare, insolvabilitate, lichidare sau suspendare
a activitatii, date privind radierea acesteia, dupa caz).
(5) Autoritatea de supraveghere actualizeaza
Registrul in baza datelor si a informatiilor prezentate
de furnizorii autorizati, in modul stabilit de actele sale
normative.

publica pe pagina web oficiald a autoritatii de
supraveghere pe o perioada de cel putin 5 ani de la
data retragerii.”

¢) numarul de identificare de stat (IDNO);

d) data inregistrarii de stat;

e) sediul;

f) date de contact;

g) pagina web oficiala a platformei;

h) numele si prenumele administratorilor;

1) serviciile de finantare participativa prestate;

j) numele si prenumele sau denumirea fondatorilor
(actionarilor/asociatilor);

k) starea persoanei juridice (activa, in proces de
reorganizare, insolvabilitate, lichidare sau suspendare
a activitatii, date privind radierea acesteia, retragerea
autorizarii, dupa caz).

(5) Autoritatea de supraveghere actualizeaza
Registrul in baza datelor si a informatiilor prezentate
de furnizorii autorizati, in modul stabilit de actele sale
normative.

(6) In cazul retragerii autorizarii furnizorului,
informatia privind retragerea autorizarii se
mentine publici pe pagina web oficiala a
autoritatii de supraveghere pe o perioada de cel
putin 5 ani de la data retragerii.

Legea se completeazd cu articolele 42! si 422 cu
rumatorul cuprins:

”Articolul 42", Libertatea de a presta servicii de catre
furnizorii autorizati intr-un stat membru al Uniunii
Europene

(1) Un furnizor de servicii de finantare participativa
autorizat intr-un stat membru al Uniunii Europene
poate presta servicii de finantare participativd pe
teritoriul Republicii Moldova, direct sau prin

Articolul 42'. Libertatea de a presta servicii de
catre furnizorii autorizati intr-un stat membru al
Uniunii Europene

(1) Un furnizor de servicii de finantare
participativa autorizat intr-un stat membru al
Uniunii Europene poate presta servicii de
finantare participativa pe teritoriul Republicii
Moldova, direct sau prin infiintarea unei
sucursale, cu respectarea urmatoarelor conditii:
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infiintarea  unei
urmatoarelor conditii:

sucursale, cu  respectarea

a) aceste servicii sunt prevazute de autorizatia pe care
o detine;

b) prezinta notificarea privind prestarea serviciilor in
Republica Moldova citre autoritatea competentad din
statul membru al Uniunii Europene si catre autoritatea
de supraveghere;

¢) existd un acord de cooperare incheiat intre
autoritatea de supraveghere din Republica Moldova si
autoritatea de supraveghere din statul unde este
autorizat furnizorul.

(2) Furnizorul prevézut la alin.(1) se inscrie intr-un
compartiment distinct al Registrului, in baza
notificarii, in modul stabilit prin actele normative ale
autoritatii de supraveghere.

Articolul 422, Supravegherea furnizorilor autorizati
intr-un stat membru al Uniunii Europene

(1) Autoritatea de supraveghere poate efectua
controale privind activitatea desfasurata pe teritoriul
Republicii Moldova de furnizorul prevazut la art.42!,
dupd informarea autoritatii competente a statului
membru al Uniunii Europene.

(2) In cazul in care are motive clare si demonstrabile
sd considere ca furnizorul previzut la art.42! incalca
obligatiile care decurg din prevederile prezentei legi,
autoritatea de supraveghere informeaza autoritatea
competentd a statului membru al Uniunii Europene cu
privire la aceste constatari.

(3) In cazul in care, dupa masurile aplicate de
autoritatea competentd a statului membru al Uniunii
Europene, furnizorul continud sa incalce obligatiile
care decurg din prevederile prezentei legi, autoritatea

a) aceste servicii sunt prevazute de autorizatia pe
care o detine;

b) prezinta notificarea privind prestarea
serviciilor in Republica Moldova citre autoritatea
competentd din statul membru al Uniunii
Europene si ciatre autoritatea de supraveghere;

¢) existi un acord de cooperare incheiat intre
autoritatea de supraveghere din Republica
Moldova si autoritatea de supraveghere din statul
unde este autorizat furnizorul.

(2) Furnizorul prevazut la alin.(1) se inscrie intr-
un compartiment distinct al Registrului, in baza
notificarii, in modul stabilit prin actele normative
ale autoritatii de supraveghere.

Articolul 422, Supravegherea furnizorilor
autorizati intr-un stat membru al Uniunii
Europene

(1) Autoritatea de supraveghere poate efectua
controale privind activitatea desfasurata pe
teritoriul Republicii Moldova de furnizorul
prevazut la art.42', dupi informarea autorititii
competente a statului membru al Uniunii
Europene.

(2) In cazul in care are motive clare si
demonstrabile sa considere ca furnizorul prevazut
la art.42' fincalca obligatiile care decurg din
prevederile prezentei legi, autoritatea de
supraveghere informeaza autoritatea competenta
a statului membru al Uniunii Europene cu privire
la aceste constatari.

(3) In cazul in care, dupi misurile aplicate de
autoritatea competenta a statului membru al
Uniunii Europene, furnizorul continua si incalce
obligatiile care decurg din prevederile prezentei
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de supraveghere, dupd informarea autoritatii
competente respective, ia masurile adecvate necesare,
conform competentelor de supraveghere prevazute la
art. 43 — 45, pentru a asigura respectarea prevederilor
prezentei legi pe teritoriul Republicii Moldova.

(4) Cooperarea si schimbul de informatii cu
autoritatea competenta a statului membru al Uniunii
Europene se realizeaza in conditiile art.47°.”

legi, autoritatea de supraveghere, dupa
informarea autorititii competente respective, ia
masurile adecvate necesare, conform

competentelor de supraveghere prevazute la art.
43 — 45, pentru a asigura respectarea prevederilor

prezentei legi pe teritoriul Republicii Moldova.

(4) Cooperarea si schimbul de informatii cu
autoritatea competenta a statului membru al
Uniunii Europene se realizeazd in conditiile
art.47°.

Articolul 43. Atributiile si drepturile autoritatii de
supraveghere
(1) In scopul supravegherii eficiente a activitatii
furnizorilor de finantare participativa, autoritatea de
supraveghere:

a) efectueaza controale asupra activitatii furnizorilor
de la distanta sau la fata locului;

b) examineaza rapoarte, documente contabile si alte
documente si informatii, conditiile in care 1isi
desfasoara activitatea furnizorii autorizati si
respectarea de catre acestia a legislatiei;

c) emite prescriptii In vederea implementarii
prevederilor prezentei legi si ale actelor normative
aferente, precum si indeplineste orice alte actiuni
conform prezentei legi si actelor sale normative;

d) aplicd sanctiuni furnizorilor pentru incélcarea
prevederilor prezentei legi si ale actelor sale
normative.

(2) Autoritatea de supraveghere este in drept sa
solicite, iar furnizorii autorizati, actionarii/asociatii,
administratorii si/sau salariatii acestora sunt obligati
sd prezinte, la solicitare, in termenul indicat,

Articolul 43:

la aliniatul (2), dupa cuvantul “administratorii” se
introduce textul ”, auditorii/cenzorii”;

aliniatul (3) se completeaza cu literele e) si f) cu
urmadtorul cuprins:

”e) de a face public faptul cd furnizorul sau tertul
caruia i-au fost externalizate functii operationale in
conditiile art.13 nu isi respecta obligatiile;

f) de a solicita furnizorului sau tertului caruia i-au fost
externalizate functii operationale in conditiile art.13,
sd prezinte toate informatiile semnificative care pot
influenta  prestarea  serviciillor de finantare
participativd, 1n scopul asigurdrii protectiei
investitorilor sau al bunei functionari a pietei;”
articolul se completeaza cu aliniatul (5) cu urmatorul
cuprins:

”’(5) Persoana care pune cu buna-credinta la dispozitia
autoritatii de supraveghere informatii in conformitate
cu prezenta lege nu se considerd ca a incalcat vreo
restrictie de divulgare a informatiilor impusa prin
contract sau prin acte normative §i nu poartd
raspundere in legdtura cu aceasta divulgare.”

Articolul 43. Atributiile si drepturile autoritdtii de
supraveghere
(1) in scopul supravegherii eficiente a activitatii
furnizorilor de finantare participativa, autoritatea de
supraveghere:

a) efectueaza controale asupra activitatii furnizorilor
de la distanta sau la fata locului;

b) examineaza rapoarte, documente contabile si alte
documente si informatii, conditiile in care isi
desfasoara activitatea furnizorii autorizati si
respectarea de catre acestia a legislatiei;

c) emite prescriptii in vederea implementarii
prevederilor prezentei legi si ale actelor normative
aferente, precum si indeplineste orice alte actiuni
conform prezentei legi si actelor sale normative;

d) aplicd sanctiuni furnizorilor pentru incélcarea
prevederilor prezentei legi si ale actelor sale
normative.

(2) Autoritatea de supraveghere este in drept sa
solicite, iar furnizorii autorizati, actionarii/asociatii,
administratorii, auditorii/cenzorii si/sau salariatii
acestora sunt obligati sd prezinte, la solicitare, in
termenul indicat, documentele si informatiile
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documentele si informatiile necesare executarii
corespunzatoare a prevederilor prezentei legi.

(3) In cazul constatarii unor Incalcari ale prezentei
legi sau ale actelor normative, autoritatea de
supraveghere este in drept:

a) de a interzice o ofertd de finantare participativa sau
de a o suspenda pe o perioada de cel mult 10 zile
lucratoare consecutive;

b) de a interzice publicitatea sau de a solicita unui
furnizor sa retragd publicitatea, precum si de a
suspenda ori a solicita unui furnizor sd suspende
publicitatea pe o perioada de cel mult 10 zile
lucratoare consecutive;

c) de a interzice prestarea de servicii de finantare
participativa sau de a suspenda ori a solicita unui
furnizor sa suspende prestarea de servicii de finantare
participativd pe o perioadd de cel mult 10 zile
lucratoare consecutive;

d) de a transfera contractele existente catre un alt
furnizor — in cazul retragerii autorizarii furnizorului,
sub rezerva acordului clientilor si al furnizorului
destinatar.

(4) Autoritatea de supraveghere are dreptul si
stabileasca, prin actele sale normative, norme
prudentiale si/sau neprudentiale suplimentare celor
prevazute de prezenta lege in cazul in care:

a) existd riscul de imposibilitate a rambursarii in
termen a mai mult de 10% din investitiile primite prin
platforma de finantare participativa,

b) furnizorul nu se conformeaza prescriptiilor

repetate, emise de citre autoritatea de supraveghere,
privind inlaturarea acelorasi incélcari ce pot cauza

necesare executdrii corespunzatoare a prevederilor
prezentei legi.

(3) In cazul constatarii unor incalcari ale prezentei
legi sau ale actelor normative, autoritatea de
supraveghere este in drept:

a) de a interzice o ofertd de finantare participativa sau
de a o suspenda pe o perioada de cel mult 10 zile
lucratoare consecutive;

b) de a interzice publicitatea sau de a solicita unui
furnizor sa retragd publicitatea, precum si de a
suspenda ori a solicita unui furnizor sd suspende
publicitatea pe o perioada de cel mult 10 zile
lucratoare consecutive;

c) de a interzice prestarea de servicii de finantare
participativd sau de a suspenda ori a solicita unui
furnizor sa suspende prestarea de servicii de finantare
participativd pe o perioadd de cel mult 10 zile
lucratoare consecutive;

d) de a transfera contractele existente catre un alt
furnizor — in cazul retragerii autorizarii furnizorului,
sub rezerva acordului clientilor si al furnizorului
destinatar.

e) de a face public faptul ca furnizorul sau tertul
ciruia i-au fost externalizate functii operationale
in conditiile art.13 nu isi respecta obligatiile;

f) de a solicita furnizorului sau tertului ciruia i-au
fost externalizate functii operationale in conditiile
art.13, sa prezinte toate informatiile semnificative
care pot influenta prestarea serviciilor de
finantare participativd, in scopul asigurarii
protectiei investitorilor sau al bunei functioniri a
pietei;
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riscul de nerambursare in termen a investitiilor
primite prin platforma de finantare participativa;

c¢) aplicarea masurilor stabilite la alin. (3) nu a dat
rezultate;

d) se constata nerespectarea actelor normative, fapt ce

poate afecta onorarea obligatiilor asumate si
interesele investitorilor.

(4) Autoritatea de supraveghere are dreptul sa
stabileasca, prin actele sale normative, norme
prudentiale si/sau neprudentiale suplimentare celor
prevazute de prezenta lege in cazul in care:

a) existd riscul de imposibilitate a rambursarii in
termen a mai mult de 10% din investitiile primite prin
platforma de finantare participativa,

b) furnizorul nu se conformeazd prescriptiilor
repetate, emise de catre autoritatea de supraveghere,
privind inlaturarea acelorasi incélcéri ce pot cauza
riscul de nerambursare in termen a investitiilor
primite prin platforma de finantare participativa,

c) aplicarea masurilor stabilite la alin. (3) nu a dat
rezultate;

d) se constata nerespectarea actelor normative, fapt ce
poate afecta onorarea obligatiilor asumate si
interesele investitorilor.

(5) Persoana care pune cu buni-credinta la
dispozitia autoritatii de supraveghere informatii
in conformitate cu prezenta lege nu se considera ca
a incidlcat vreo restrictie de divulgare a
informatiilor impusa prin contract sau prin acte
normative si nu poarta raspundere in legitura cu
aceasta divulgare.

Articolul 44. Incilcari si sanctiuni

(1) Autoritatea de supraveghere aplica sanctiuni
furnizorului sau administratorului acestuia in cazul in
care acestia:

a) incalca prevederile prezentei legi;

b) incalcd actele normative ale autoritatii de
supraveghere;

La articolul 44 aliniatul (2) litera f), textul 10 000 de
lei” se substituie cu textul 1 000 de euro si nu mai
mult de 500 000 de euro, calculata la cursul oficial al
leului moldovenesc stabilit de Banca Nationala a
Moldovei la data aplicarii amenzii”.

Articolul 44. Incilcari si sanctiuni

(1) Autoritatea de supraveghere aplicd sanctiuni
furnizorului sau administratorului acestuia In cazul in
care acestia:

a) incalca prevederile prezentei legi;

b) 1incalcd actele normative ale autoritatii
supraveghere;

de
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c¢) Impiedica activitatea de supraveghere a autoritatii
de supraveghere.

(2) In cazul constatirii incalcarilor prezentei legi sau
ale actelor normative ale autoritatii de supraveghere,
in functie de tipul si gravitatea acestora, autoritatea de
supraveghere aplica urmatoarele sanctiuni:

a) avertisment;

b) amenda aplicabild persoanelor cu functii de
raspundere, de la 1 la 10 salarii medii ale persoanei
fizice sanctionate, pentru ultimele 12 luni, care includ
toate beneficiile (suplimente, prime si alte adaosuri la
salariul de functie);

c) interdictie administratorului sau membrilor
consiliului de a exercita functie de conducere;

d) interdictie temporara la incheierea de noi tranzactii
de finantare participativd pana la eliminarea cauzelor
care au determinat impunerea respectivei sanctiuni;

e) suspendarea sau retragerea autorizarii;
f) amenda aplicata furnizorului In marime de pana la

5% din cifra de afaceri anuald, calculata la finele
anului precedent, dar nu mai putin de 18-800-delei.

(3) Modul de aplicare si executare a sanctiunilor
prevazute la alin. (2) se stabileste in actele normative
ale autoritatii de supraveghere.

c) impiedica activitatea de supraveghere a autoritatii
de supraveghere.

(2) In cazul constatirii incalcarilor prezentei legi sau
ale actelor normative ale autoritatii de supraveghere,
in functie de tipul si gravitatea acestora, autoritatea de
supraveghere aplica urmatoarele sanctiuni:

a) avertisment;

b) amenda aplicabild persoanelor cu functii de
raspundere, de la 1 la 10 salarii medii ale persoanei
fizice sanctionate, pentru ultimele 12 luni, care includ
toate beneficiile (suplimente, prime si alte adaosuri la
salariul de functie);

c) interdictie administratorului sau membrilor
consiliului de a exercita functie de conducere;

d) interdictie temporara la incheierea de noi tranzactii
de finantare participativa pana la eliminarea cauzelor
care au determinat impunerea respectivei sanctiuni;

e) suspendarea sau retragerea autorizarii;

f) amenda aplicata furnizorului in marime de pana la
5% din cifra de afaceri anuala, calculata la finele
anului precedent, dar nu mai putin de 1 000 de euro
si nu mai mult de 500 000 de euro, calculata la
cursul oficial al leului moldovenesc stabilit de
Banca Nationala a Moldovei la data aplicarii
amenzii.

(3) Modul de aplicare si executare a sanctiunilor
prevazute la alin. (2) se stabileste in actele normative
ale autoritatii de supraveghere.

Articolul 45. Retragerea autorizarii

(1) Autoritatea de supraveghere retrage autorizarea si
radiaza furnizorul din Registru in urmétoarele cazuri:

La articolul 45 aliniatul (1) se completeaza cu literele
g) si h) cu urmatorul cuprins:

”g) furnizorul care presteaza si servicii de plata,
persoanele cu functii de raspundere ale acestuia,

Articolul 45. Retragerea autorizarii

(1) Autoritatea de supraveghere retrage autorizarea si
radiaza furnizorul din Registru in urmatoarele cazuri:
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a) la cererea furnizorului, inclusiv in caz de
reorganizare sau lichidare;

b) furnizorul nu a inlaturat, in termenul stabilit,
circumstantele care au dus la suspendarea autorizarii;

c) furnizorul nu a prestat servicii de finantare
participativa in termen de 12 luni de la autorizare;

d) autorizarea a fost obtinutd prin mijloace ilegale,
inclusiv prin prezentarea unor informatii sau
documente false;

e) furnizorul nu a prestat servicii de finantare
participativa timp de 9 luni succesive si, In acelasi
timp, nu mai este implicat Tn administrarea
contractelor existente, care au fost incheiate initial
prin punerea in legaturd a investitorilor interesati sa
acorde finantare prin utilizarea platformei sale de
finantare participativa;

f) furnizorul nu mai indeplineste conditiile in temeiul
carora i-a fost acordata autorizatia.

[...]

salariatii sai sau tertii care actioneaza in numele sau
care au incalcat prevederile legislatiei cu privire la
prevenirea si combaterea spalarii banilor si finantarii
terorismului;

h) furnizorului sau tertului care actioneaza in numele
sau i-a fost retrasa licenta de institutie de credit in
conditiile Legii nr. 202/2017 privind activitatea
bancilor, de prestator de servicii de platd in conditiile
Legii nr.114/2012 cu privire la serviciile de plata si
moneda electronicd sau de prestator de servicii de
investitii Tn conditiile Legii nr. 181/2026 privind
pietele instrumentelor financiare si activitatile de
investitii, iar situatia nu a fost remediata in termen de
40 de zile calendaristice.”

a) la cererea furnizorului, inclusiv In caz de
reorganizare sau lichidare;

b) furnizorul nu a inlaturat, in termenul stabilit,
circumstantele care au dus la suspendarea autorizarii,

c) furnizorul nu a prestat servicii de finantare
participativa in termen de 12 luni de la autorizare;

d) autorizarea a fost obtinutd prin mijloace ilegale,
inclusiv prin prezentarea unor informatii sau
documente false;

e) furnizorul nu a prestat servicii de finantare
participativd timp de 9 luni succesive si, in acelasi
timp, nu mai este implicat In administrarea
contractelor existente, care au fost Incheiate initial
prin punerea in legaturd a investitorilor interesati sa
acorde finantare prin utilizarea platformei sale de
finantare participativa;

f) furnizorul nu mai indeplineste conditiile in temeiul
cdrora i-a fost acordatd autorizatia.

g) furnizorul care presteaza si servicii de plata,
persoanele cu functii de raspundere ale acestuia,
salariatii sdi sau tertii care actioneazi in numele
sdu care au incilcat prevederile legislatiei cu
privire la prevenirea si combaterea spalarii
banilor si finantarii terorismului;

h) furnizorului sau tertului care actioneaza in
numele siu i-a fost retrasa licenta de institutie de
credit in conditiile Legii nr. 202/2017 privind
activitatea bancilor, de prestator de servicii de
plata in conditiile Legii nr.114/2012 cu privire la
serviciile de platd si moneda electronica sau de
prestator de servicii de investitii in conditiile Legii
nr. 181/2026 privind pietele instrumentelor
financiare si activititile de investitii, iar situatia nu
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a fost remediatd in termen de 40 de zile
calendaristice.”.

[...]

Legea se completeaza cu Capitolul VI' cu urmatorul
cuprins:
” Capitolul VI!

COOPERAREA INTERINSTITUTIONALA SI
SCHIMBUL DE INFORMATII

Articolul 47'. Exercitarea atributiilor autoritatii de
supraveghere

(1) Autoritatea de supraveghere exercita atributiile si
drepturile prevazute de prezenta lege in unul dintre
urmatoarele moduri:

a) In mod direct;
b) in colaborare cu alte autoritati;

c) sub responsabilitate proprie, prin delegare citre alte
autoritati;

d) prin sesizarea instantelor de judecatd sau a
organelor de urmarire penala.

(2) Masurile si sanctiunile aplicate de autoritatea de
supraveghere in temeiul prezentei legi sunt
proportionale si motivate.

Articolul 472, Cooperarea cu autorititile publice
nationale

(1) In scopul aplicarii prezentei legi, autoritatea de
supraveghere coopereazd cu Banca Nationald a
Moldovei, cu Serviciul Prevenirea si Combaterea
Spalarii Banilor, cu Serviciul Fiscal de Stat, cu
Consiliul Concurentei, cu organele de urmarire
penald, precum si cu alte autoritati publice.

(2) In cazul in care furnizorul desfisoari si alte
activitati decat cele pentru care a fost autorizat in

Capitolul VI!

COOPERAREA INTERINSTITUTIONALA SI
SCHIMBUL DE INFORMATII

Articolul 47'. Exercitarea atributiilor autorititii
de supraveghere

(1) Autoritatea de supraveghere exercita
atributiile si drepturile prevazute de prezenta lege
in unul dintre urmatoarele moduri:

a) in mod direct;
b) in colaborare cu alte autoritati;

¢) sub responsabilitate proprie, prin delegare citre
alte autoritati;

d) prin sesizarea instantelor de judecatd sau a
organelor de urmarire penala.

(2) Masurile si sanctiunile aplicate de autoritatea
de supraveghere in temeiul prezentei legi sunt
proportionale si motivate.

Articolul 472, Cooperarea cu autorititile publice
nationale

(1) in scopul aplicirii prezentei legi, autoritatea de
supraveghere coopereaza cu Banca Nationala a
Moldovei, cu Serviciul Prevenirea si Combaterea
Spalarii Banilor, cu Serviciul Fiscal de Stat, cu
Consiliul Concurentei, cu organele de urmarire
penala, precum si cu alte autoritati publice.

(2) in cazul in care furnizorul desfisoari si alte
activitati decat cele pentru care a fost autorizat in
temeiul prezentei legi, autoritatea de supraveghere
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temeiul prezentei legi, autoritatea de supraveghere
coopereaza cu autoritatile responsabile de
supravegherea acestor activitati.

(3) Autoritatea de supraveghere si autoritatile
prevazute la alin.(1) 1si transmit reciproc, la solicitare
si fard intarzieri nejustificate, informatiile necesare
exercitarii atributiilor lor.

(4) Autoritatea de supraveghere este 1n drept sa
solicite organelor de urmaérire penala si instantelor de
judecatd informatii privind cauzele penale sau
procesele judiciare initiate In legatura cu incélcarea
prezentei legi, in masura permisa de legislatia privind
procedura penald, si sd transmitd informatiile
respective altor autoritati, in scopul exercitarii
atributiilor de supraveghere.

(5) Autoritatea de supraveghere poate refuza si dea
curs unei cereri de informatii sau de cooperare numai
in cazul in care:

a) executarea cererii ar putea afecta propriile
investigatii ori o urmarire penala in curs;

b) pentru aceleasi fapte si impotriva acelorasi
persoane a fost pronuntatd deja o hotarare
judecatoreasca definitiva.

Articolul 473. Cooperarea cu autorititile de
supraveghere europene si din alte state

(1) Autoritatea de supraveghere coopereazia cu
autoritatile de supraveghere europene si din alte state,
inclusiv in baza acordurilor de cooperare incheiate cu
acestea, si face schimb de informatii necesare
exercitdrii atributiilor de supraveghere.

(2) Autoritatea de supraveghere poate solicita unei
autoritati de supraveghere europene sau din alt stat

coopereazd cu autorititile responsabile de
supravegherea acestor activitati.

(3) Autoritatea de supraveghere si autorititile
previzute la alin.(1) isi transmit reciproc, la
solicitare si fara intdrzieri nejustificate,
informatiile necesare exercitarii atributiilor lor.

(4) Autoritatea de supraveghere este in drept sa
solicite organelor de urmairire penala si instantelor
de judecata informatii privind cauzele penale sau
procesele judiciare initiate in legitura cu
incilcarea prezentei legi, in misura permisa de
legislatia privind procedura penala, si sa
transmita informatiile respective altor autoritati,
in scopul exercitarii atributiilor de supraveghere.

(5) Autoritatea de supraveghere poate refuza sa
dea curs unei cereri de informatii sau de cooperare
numai in cazul in care:

a) executarea cererii ar putea afecta propriile
investigatii ori o urmirire penala in curs;

b) pentru aceleasi fapte si impotriva acelorasi
persoane a fost pronuntati deja o hotirare
judecatoreasca definitiva.

Articolul 473. Cooperarea cu autorititile de
supraveghere europene si din alte state

(1) Autoritatea de supraveghere coopereaza cu
autoritatile de supraveghere europene si din alte
state, inclusiv in baza acordurilor de cooperare
incheiate cu acestea, si face schimb de informatii
necesare exercitarii atributiilor de supraveghere.

(2) Autoritatea de supraveghere poate solicita unei
autoritati de supraveghere europene sau din alt

stat sprijin pentru efectuarea unui control sau a
unei investigatii pe teritoriul statului respectiv.

43




Continutul normei in vigoare

Modificarea propusa

Continutul normei dupa modificare

sprijin pentru efectuarea unui control sau a unei
investigatii pe teritoriul statului respectiv.

(3) In cazul in care autoritatea de supraveghere
primeste din partea unei autoritdti de supraveghere
europene sau din alt stat o solicitare de a efectua un
control sau o investigatie pe teritoriul Republicii
Moldova, aceasta poate:

a) efectua controlul sau investigatia pe cont propriu;

b) permite autoritatii solicitante sa participe la control
sau la investigatie;

¢) desemna auditori sau experti pentru efectuarea
controlului ori a investigatiei,

d) efectua anumite activititi de supraveghere
impreuna cu autoritatea solicitanta.

(4) Informatiile obtinute in cadrul cooperarii
prevazute la prezentul articol se utilizeaza exclusiv in
scopul pentru care au fost solicitate.

(5) Prevederile art.47° alin.(5) se aplici in modul
corespunzator relatiilor de cooperare prevazute de
prezentul articol.

(6) Autoritatea de supraveghere aproba formularele,
modelele si procedurile standard pentru cooperarea si
schimbul de informatii prevazute in prezentul articol.

Articolul 474, Secretul profesional

(1) Sunt confidentiale si cad sub incidenta obligatiei
de pastrare a secretului profesional informatiile
referitoare la conditiile comerciale sau operationale
ale furnizorului ori la alte aspecte economice sau
personale, obtinute de autoritatea de supraveghere in
exercitarea atributiilor prevazute de prezenta lege,
inclusiv cele care fac obiectul schimbului de
informatii prevazut la art.45% si 45°.

(3) in cazul in care autoritatea de supraveghere
primeste din partea unei autorititi de
supraveghere europene sau din alt stat o solicitare
de a efectua un control sau o investigatie pe
teritoriul Republicii Moldova, aceasta poate:

a) efectua controlul sau investigatia pe cont
propriu;

b) permite autorititii solicitante sa participe la
control sau la investigatie;

¢) desemna auditori sau experti pentru efectuarea
controlului ori a investigatiei;

d) efectua anumite activititi de supraveghere
impreuna cu autoritatea solicitanta.

(4) Informatiile obtinute in cadrul cooperarii
prevazute la prezentul articol se utilizeaza exclusiv
in scopul pentru care au fost solicitate.

(5) Prevederile art.47? alin.(5) se aplicd in mod
corespunzator relatiilor de cooperare prevazute
de prezentul articol.

(6) Autoritatea de supraveghere aproba
formularele, modelele si procedurile standard
pentru cooperarea si schimbul de informatii
previzute in prezentul articol.

Articolul 474, Secretul profesional

(1) Sunt confidentiale si cad sub incidenta
obligatiei de pastrare a secretului profesional
informatiile referitoare la conditiile comerciale
sau operationale ale furnizorului ori la alte aspecte
economice sau personale, obtinute de autoritatea
de supraveghere in exercitarea atributiilor
prevazute de prezenta lege, inclusiv cele care fac
obiectul schimbului de informatii prevazut la
art.45% si 45°.
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(2) Prin derogare de la alin.(1), informatiile pot fi
divulgate 1n cazul In care autoritatea care le-a
comunicat a precizat, la momentul comunicarii, ca
acestea pot fi divulgate, precum si in cazul in care
divulgarea este necesard pentru desfasurarea
procedurilor judiciare.

(3) Obligatia de pastrare a secretului profesional
revine tuturor persoanelor fizice si juridice care
activeazd sau au activat pentru autoritatea de
supraveghere ori pentru orice tert caruia autoritatea de
supraveghere i-a delegat exercitarea unor atributii.

(4) Informatiile care fac obiectul obligatiei de pastrare
a secretului profesional nu pot fi comunicate niciunei
alte persoane fizice sau juridice ori autoritdti, cu
exceptia cazurilor prevazute de legislatie.

Articolul 47°. Protectia datelor cu caracter personal

Prelucrarea datelor cu caracter personal de catre
autoritatea de supraveghere in scopul exercitarii
atributiilor prevazute de prezenta lege se efectueaza
in conformitate cu Legea nr. 195/2024 privind
protectia datelor cu caracter personal.”

(2) Prin derogare de la alin.(1), informatiile pot fi
divulgate in cazul in care autoritatea care le-a
comunicat a precizat, la momentul comunicarii, ca
acestea pot fi divulgate, precum si in cazul in care
divulgarea este necesara pentru desfasurarea
procedurilor judiciare.

(3) Obligatia de pastrare a secretului profesional
revine tuturor persoanelor fizice si juridice care
activeaza sau au activat pentru autoritatea de
supraveghere ori pentru orice tert -caruia
autoritatea de supraveghere i-a delegat
exercitarea unor atributii.

(4) Informatiile care fac obiectul obligatiei de
pastrare a secretului profesional nu pot fi
comunicate niciunei alte persoane fizice sau
juridice ori autorititi, cu exceptia cazurilor
prevazute de legislatie.

Articolul 475,
personal

Protectia datelor cu caracter

Prelucrarea datelor cu caracter personal de citre
autoritatea de supraveghere in scopul exercitairii
atributiilor prevazute de prezenta lege se
efectueaza in conformitate cu Legea nr.195/2024
privind protectia datelor cu caracter personal.

Articolul 48. Intrarea In vigoare

(1) Prezenta lege intré in vigoare la 1 martie 2024.
(2) Autoritatea de supraveghere, pana la data intrarii
in vigoare a prezentei legi, va adopta actele normative
prevazute de prezenta lege si/sau va aduce actele sale
normative in concordanta cu aceasta.

Articolul 48 se completeaza cu aliniatul (3) cu
urmatorul cuprins:

”(3) Capitolele IT — IV din prezenta lege se abroga la
data aderarii Republicii Moldova la Uniunea
Europeana.”

Articolul 48. Intrarea 1n vigoare
(1) Prezenta lege intrd in vigoare la 1 martie 2024.

(2) Autoritatea de supraveghere, pana la data intrarii
in vigoare a prezentei legi, va adopta actele normative
prevazute de prezenta lege si/sau va aduce actele sale
normative in concordanta cu aceasta.

(3) Capitolele II — IV din prezenta lege se abroga
la data aderarii Republicii Moldova la Uniunea
Europeana.
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TABEL DE CONCORDANTA
REGULAMENTUL (UE) 2020/1503 AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI
din 7 octombrie 2020
privind furnizorii europeni de servicii de finantare participativa pentru afaceri si de modificare a
Regulamentului (UE) 2017/1129 si a Directivei (UE) 2019/1937

1. | Titlul actului Uniunii Europene, inclusiv cea mai recenta modificare, nr. CELEX
Regulamentul (UE) 2020/1503 al Parlamentului European si al Consiliului din 7 octombrie 2020 privind fumizorii europeni de servicii de finantare
participativa pentru afaceri si de modificare a Regulamentului (UE) 2017/1129 si a Directivei (UE) 2019/1937 (Text cu relevantd pentru SEE)
PE/37/2020/INIT, publicat in Jumalul Oficial al Uniunii Europene ¢ 347, 20.10.2020.

2. | Titlul proiectului de act normativ national
Proiectul de Lege privind serviciile de finantare participativa

3. | Gradul general de compatibilitate
Compatibil

4. | Autoritatea/persoana responsabila
Comisia Nationald a Pietei Financiare

5. Data intocmirii/actualizarii

18.09.2026
Actul Uniunii Europene Proiectul de act normativ national Gradul de Observatiile
6 7 compatibilitate
8 9

CAPITOLUL I Compatibil

Dispozitii generale Legea nr. 181/2023:

Articolul 1 Articolul 1

Obiect, domeniu de aplicare si derogari Obiectul de reglementare

(1) Prezenta lege reglementeaza:

a) conditiile de acces la activitatea de finantare participativa si
de desfasurare a acesteia;

b) categoriile de servicii de finantare participativa,

c¢) competentele, instrumentele si procedurile de supraveghere
a furnizorilor de servicii de finantare participativa.

(1) Prezentul regulament stabileste cerinte uniforme
privind prestarea de servicii de finantare
participativa, privind organizarea, autorizarea §i
supravegherea fuinizorilor de servicii de finantare
participativa, privind functionarea platformelor de
finantare  participativd, precum si  privind




transparenta si comunicdrile publicitare in legatura
cu prestarea de servicii de finantare participativa in
Uniune.

(2) Prezentul regulament nu se aplica:

(a) serviciilor de finantare participativd prestate
dezvoltatorilor ~de  proiecte care  sunt
consumatori, in serviciillor de finantare
participativa prestate dezvoltatorilor de proiecte
care sunt consumatori, in sensul definitiei de la
articolul 3 litera (a) din Directiva 2008/48/CE;

Prevederi UE
neaplicabile

Art. 1 alin. (2) care
exclude serviciile

de finantare
participativa
prestate

dezvoltatorilor de
proiecte care sunt
consumatori  este
inaplicabila,
deoarece
Regulamentul (UE)
2020/1503 este un
regulament
european care se
aplica la furnizorii
europeni de servicii
de finantare
participativa pentru
afaceri, In timp ce
Legea  181/2023
include si
imprumuturile de
consum panda la
7.500 euro in
domeniul sdau de
aplicare,
reglementand atat
finantarea  pentru




afaceri, cat si

imprumuturile
pentru
consumatori.
Legea nr. 181/2023: Compatibil
(b) altor servicii conexe celor definite la articolul 2 | Articolul 3. Alte tipuri de finantare participativa
alineatul (1) litera (a) si care sunt prestate in | Activitdtile si serviciile de finantare participativa bazatd pe
conformitate cu dreptul intern; donatii, recompense, cumparare a unor bunuri in avans sau pe
investitii Tn bunuri viitoare in cadrul cdrora nu este urmarita
obtinerea beneficiilor financiare in schimbul finantarii
proiectelor de finantare participativa sunt guvernate de
legislatia civila cu privire la donatie, vanzare-cumparare,
prestari servicii, sponsorizare si filantropie.
Legea nr. 181/2023: Compatibil Avand in vedere
(c) ofertelor de finantare participativa cu o valoare | Articolul 4. Exigente fata de proiectele de finantare | partial contextul pietei din
mai mare de 5 000 000 EUR, care se calculeaza | participativa Republica
pe o perioada de 12 luni ca suma: (1) Valoarea mijloacelor banesti ce pot fi acumulate pentru un Moldova,

i) a valorii totale a ofertelor de wvalori | singur proiect de finantare participativa nu poate depdsi suma ce consideram ci
mobiliare si a instrumentelor admise in | constituie echivalentul in lei moldovenesti a 1 000 000 de euro, pragul de 5 000 000
scopul finantarii participative in sensul | calculata la cursul oficial al leului moldovenesc stabilit de Banca EUR nu  este
definitie1 de la articolul 2 alineatul (1) | Nationala a Moldovei la data plasarii ofertei de finantare potrivit, prin
literele (m) si(n) din prezentul regulament | participativa. urmare consideram
si a sumelor atrase prin Imprumuturi prin oportund pastrarea
intermediul unei platforme de finantare pragulului de 1 000
participativd de un anumit dezvoltator de 000 EUR.
proiect; si

ii) a valorii totale a ofertelor catre public de
valori mobiliare realizate de

dezvoltatorul de proiect mentionat la
punctul (i) de la prezenta litera in calitatea
sa de ofertant in conforinitate cu derogarea
prevazuta la articolul 1 alineatul (3) sau
la  articolul 3 alineatul (2) din




Regulamentul (UE) 2017/1129.

(3) Cu exceptia cazului in care un furnizor de servicii de
finantare participativa, un dezvoltator de proiect
sau un investitor este autorizat ca institutie de
credit In conformitate cu articolul 8 din Directiva
2013/36/UE, statele membre nu aplica cerintele
nationale de punere in aplicare a articolului 9
alineatul (1) din directiva mentionata si se asigura
ca dreptul intern nu prevede obligatia detinerii unei
autorizatii ca institutie de credit sau alte autorizari,
derogari sau exceptari individuale in legdtura cu
prestarea de servicii de finantare participativa in
situatiile urmatoare:

(a) 1n cazul dezvoltatorilor de proiecte care, in ceea ce
priveste Imprumuturile facilitate de furnizorul de
servicii de finantare participativa, accepta fonduri
de la investitori; sau

(b) in cazul investitorilor care acorda dezvoltatorilor de

proiecte imprumuturi facilitate de furnizorul de servicii

de finantare participativa.

Prevederi UE
neaplicabile

Articolul 2
Definitii

(1) In sensul prezentului regulament, se aplicd
urmatoarele definitii:

(a) ,serviciu de finantare participativd” Inseamna
punerea in legaturda a investitorilor interesati sa
acorde finantare pentru afaceri cu dezvoltatorii de
proiecte prin utilizarea unei platforme de finantare
participativa, serviciu care consta in oricare dintre
urmatoarele activitati:

(1) facilitarea acordarii de imprumuturi;

Proiectul de modificare a Legii nr. 181/2023 prevede
completarea art 2 dupa cum urmeaza:

Articolul 2. Notiuni principale

serviciu de finantare participativa — punere in legatura a
investitorilor cu unul sau mai multi dezvoltatori ori debitori-
consumatori prin intermediul unei platforme de finantare
participativa, serviciu care cuprinde urmdtoarele activitati:

a) facilitarea acordarii de imprumuturi;

b) plasarea fara angajament ferm, conform art. 9 alin. (1) lit.
f) din Legea nr. 181 privind pietele instrumentelor financiare
si activitatile de investitii, de valori mobiliare sau alte

Compatibil




(i)  plasarea, fara angajament ferm, astfel cum
se prevede 1n anexa I sectiunea A punctul
7 din Directiva 2014/65/UE, de valori
mobiliare si instrumente admise in scopul
finantdrii  participative  emise  de
dezvoltatori de proiecte sau de un vehicul
investitional, precum si primirea si
transmiterea ordinelor clientilor, astfel
cum se mentioneaza la punctul 1 din
sectiunea mentionatd, cu privire la

instrumente admise in scopul finantarii participative emise de
dezvoltatori de proiecte sau prin intermediul unui vehicul
investitional, precum si primirea §i transmiterea ordinelor
clientilor, conform art. 9 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 181/2026
privind pietele instrumentelor financiare si activitdtile de
investitii, in legatura cu aceste instrumente;

respectivele  valori  mobiliare  si
instrumente admise in scopul finantarii
participative;

(b) ,,imprumut” inseamnd un contract prin care un | Legea nr. 1107/2002: Compatibil Se regaseste in
investitor pune la dispozitia unui dezvoltator de | Articolul 1242. Contractul de imprumut Codul Civil (Legea
proiect o suma de bani convenita pana la un termen | (1) Prin contractul de imprumut o parte (imprumutitor) se nr.1107/2002)
convenit si prin care dezvoltatorul de proiect se | obligd sd dea in proprietate celeilalte parti (imprumutatul) bani
obligd in mod neconditionat sa ramburseze | sau alte bunuri fungibile, iar aceasta se obliga sa restituie banii
investitorului suma respectivd si  dobédnda | in aceeasi suma sau bunuri de acelasi gen, calitate si cantitate
acumulatd, In conformitate cu calendarul de platd | la expirarea termenului pentru care i-au fost date.
in transe;

(¢) ,administrare de portofolii individuale de | Legeanr. 181/2023: Compatibil
imprumuturi” inseamna atribuirea de catre | Articolul 2. Notiuni principale

furnizorul de servicii de finantare participativa a
unei sume prestabilite din fondurile unui investitor,
care este un imprumutdtor initial, catre unul sau
mai multe proiecte de finantare participativa de pe
platforma sa de finantare participativa, in
conformitate cu un mandat individual pe care
investitorul il acordd discretionar, pentru fiecare
investitor 1n parte;

administrare de portofolii individuale de imprumuturi —
atribuirea de catre furnizorul de servicii de finantare
participativdi a unei sume prestabilite din fondurile unui
investitor, care este un imprumutdtor initial, catre unul sau mai
multe oferte/proiecte de finantare participativa de pe platforma
sa de finantare participativa, In conformitate Tmputernicirile
acordate de fiecare investitor in mod discretionar;




(d) ,,platforma de finantare participativd” inseamna un
sistem de informatii online accesibil publicului,
operat sau administrat de un furnizor de servicii de
finantare participativa,

Legea nr. 181/2023:

Articolul 2. Notiuni principale

platforma de finantare participativa (platformd) — sistem
informational cu acces public, gestionat de un furnizor de
servicii de finantare participativa;

Compatibil

(e) ,.furnizor de servicii de finantare participativa”
inseamnd orice persoand juridicd ce presteaza
servicii de finantare participativa;

Legea nr. 181/2023:

Articolul 2. Notiuni principale

furnizor de servicii de finantare participativd (fumizor) —
persoand juridicd constituitd sub forma de societate cu
raspundere limitatd sau societate pe actiuni, inregistratd in
Republica Moldova si autorizatd conform prezentei legi sa
presteze servicii de finantare participativa;

Compatibil

(f) ,,oferta de finantare participativa” inseamna orice
comunicare din partea unui furnizor de servicii de
finantare participativa, realizata sub orice forma si
prin orice mijloace, care prezintd informatii
suficiente despre conditiile ofertei si despre
proiectul de finantare participativa oferit, astfel
incat sa permita investitorului sa investeascda in
proiectul de finantare participativa;

Legea nr. 181/2023:

Articolul 2. Notiuni principale

oferta de finantare participativa - comunicare din partea unui
furnizor, in conformitate cu prezenta lege, care contine
informatii suficiente despre conditiile ofertei si/sau despre
prouectul de finantare participativa oferit, astfel incat sa le
permitd potentialilor investitori sa ia o decizie cu privire la
investirea 1n respectivul prouect si/sau in imprumutul de
consum;

Compatibil

(g) ,,client” inseamna orice investitor sau dezvoltator de
proiect, potential sau efectiv, caruia un furnizor de
servicii de finantare participativa ii presteaza sau
intentioneaza sd-1 presteze servicii de finantare
participativa,

Legea nr. 181/2023:

Articolul 2. Notiuni principale

client — investitor, dezvoltator sau debitor-consumator,
potential sau efectiv, pentru care un furnizor de servicii de
finantare participativa presteaza sau intentioneaza sa presteze
servicii de finantare participativa;

Compatibil




(h) ,,dezvoltator de proiect” inseamnd orice persoana
fizicd sau juridicd care intentioneazd sd obtinad
finantare prin intermediul unei platforme de
finantare participativa,

Legea nr. 181/2023:

Articolul 2. Notiuni principale

dezvoltator de proiecte de finantare participativa (dezvoltator)
— persoana fizicd care practica activitatea de antreprenoriat
sau persoana juridica ai carei reprezentanti, fondatori,
administratori si beneficiari efectivi sunt cetdteni ai Republicii
Moldova, care intentioneaza sa obfind finantare pentru un
proiect prin intermediul unei platforme de finantare
participativa;

Compatibil

(1) ,investitor” inseamna orice persoana fizicd sau
juridicd care, prin intermediul unei platforme de
finantare participativd, acordd Imprumuturi sau
achizitioneaza valori mobiliare sau instrumente
admise in scopul finantarii participative;

Legea nr. 181/2023:

Articolul 2. Notiuni principale

investitor — persoana fizica sau juridica care, prin intermediul
unei platforme de finantare participativa, acordd imprumuturi
sau achizitioneazd valori mobiliare sau instrumente admise in
scopul finantarii participative ori acorda Imprumuturi de
consum;

Compatibil

(j) ,investitor sofisticat” Inseamna orice persoana fizica
sau juridicd care este un client profesional in
temeiul anexei II sectiunea I punctul 1, 2, 3 sau 4
din Directiva 2014/65/UE sau orice persoana fizica
sau juridica care are aprobarea furnizorului de
servicii de finantare participativa de a fi considerat
investitor sofisticat in conformitate cu criteriile si
procedura prevazute in anexa II la prezentul
regulament;

Legea nr. 181/2023:

Articolul 2. Notiuni principale

investitor sofisticat — orice persoana fizica sau juridica care
este client profesionist sau investitor calificat conform art. 137
si 138 ale Legii nr. 171/2012 privind piata de capital sau orice
persoand fizica sau juridica care este calificata drept investitor
sofisticat de catre furnizor conform criteriilor si procedurii
prevazute de prezenta lege;

Compatibil

(k) ,,investitor nesofisticat” Tnseamna un investitor care
nu este investitor sofisticat;

Legea nr. 181/2023:

Articolul 2. Notiuni principale

investitor nesofisticat — orice investitor care nu este un
investitor sofisticat;

Compatibil




() ,proiect de finantare participativa” inseamna | Legea nr. 181/2023: Compatibil
activitatea sau activitatile comerciale pentru care | Articolul 2. Notiuni principale
un dezvoltator de proiect intentioneaza sa obtina | proiect de finantare participativa (in continuare si — proiect) —
finantare prin oferta de finantare participativa, activitate de antreprenoriat pentru care un dezvoltator
urmdreste sd obtind finantare prin oferta de finantare
participativa;
(m) ,,valori mobiliare” inseamna valori mobiliare, in | Proiectul de modificare a Legii nr. 181/2023 prevede | Compatibil
sensul definitiei de la articolul 4 alineatul (1) | completarea art 2 dupd cum urmeaza:
punctul 44 din Directiva 2014/65/UE; Articolul 2. Notiuni principale
valori mobiliare — astfel cum sunt definite la art. 4 alin. (1) pct.
82) din Legea privind pietele instrumentelor financiare si
activitatile de investitii;
(n) ,instrumente admise 1in scopul finantarii | Proiectul de modificare a Legii nr. 181/2023 prevede | Compatibil
participative” 1inseamnd, pentru fiecare stat | completarea art 2 dupa cum urmeaza:
membru, partile sociale ale unei societdti cu | Articolul 2. Notiuni principale
raspundere limitatd care nu sunt supuse unor | instrumente admise in scopul finantarii participative — partile
restrictii de naturd sa impiedice efectiv transferul | sociale ale unei societati cu raspundere limitata din Republica
lor, inclusiv restrictii privind modul in care aceste | Moldova, care pot fi oferite publicului prin platforme de
parti sociale sunt oferite sau prezentate publicului; | finantare participativa si care nu sunt supuse unor restrictii ce
impiedica transferul cdtre terti;
(0) ,,comunicare publicitard” inseamna o informare sau | Legea nr. 62/2022: Compatibil

comunicare din partea unui furnizor de servicii de
finantare participativd adresatd unui potential
investitor sau unui potential dezvoltator de proiect
cu privire la serviciile furnizorului de servicii de
finantare participativa, altele decat informatiile
care trebuie puse la dispozitia investitorilor in
conformitate cu prezentul regulament;

Articolul 3. Semnificatia notiunilor utilizate

publicitate — informatie difuzata in orice mod si utilizand orice
mijloace, adresatd unui numar nedeterminat de persoane, in
vederea generdrii si/sau sustinerii interesului public fata de un
obiect al publicitatii;

publicitate comerciald — publicitatea care are ca obiect unul sau
mai multi comercianti si/sau mijloacele de individualizare ale
acestuia/acestora, unul sau mai multe produse si/sau mijloacele




de individualizare ale acestuia/acestora, de asemenea
evenimente/actiuni (lansari de produse si altele asemenea);
publicitate online — publicitatea difuzatd in mass-media
digitald, pe retelele de socializare, prin posta electronica, prin
intermediul motoarelor de cautare, pe bloguri si/sau pe alte
pagini web;

(p) ,suport durabil” inseamnd un instrument care
asigura stocarea informatiilor intr-un mod care
permite ca informatiile respective sd poata fi
consultate ulterior si pentru o perioadd de timp
adaptatd scopului acestor informatii, si care
permite reproducerea fidela a informatiilor stocate;

Legea 1107/2002:

Articolul 320. Forma textuala a informatiei

(2) Suport durabil inseamna orice instrument care:

a) permite destinatarului sa stocheze informatiile care ii sint
adresate personal, intr-un mod accesibil pentru referinte
ulterioare pentru o perioadd de timp adecvatd, in vederea
informarii; s1

b) permite reproducerea neschimbata a informatiilor stocate.

Compatibil

Se regaseste 1In
Codul Civil (Legea
nr.1107/2002)

(qQ) ,vehicul investitional” sau ,,SPV” inseamna o
entitate infiintatd doar in scopul unei securitizdri in
sensul articolului 1 punctul 2 din Regulamentul
(UE) nr. 1075/2013 al Bancii Centrale Europene (
19 ) sau care serveste doar acestui scop;

Proiectul de modificare a Legii nr. 181/2023 prevede
modificarea art.2 dupa cum urmeaza

Articolul 2. Notiuni principale

dupa notiunea “’proiect de finantare participativa” se introduce
urmadtoarea notiune:

“securitizare” — constituie o tranzactie sau un mecanism
prin care o entitate distinctda de dezvoltator, infiintatd ori
utilizatd in scopul tranzactiei sau al mecanismului respectiv,
emite investitorilor instrumente de finantare, daca se atesta cel
putin una dintre urmatoarele situatii:

a) un activ, un portofoliu de active sau o parte a acestuia
este transferat entitdtii respective prin transmiterea de catre
dezvoltator a dreptului de proprietate asupra activelor ori a
drepturilor patrimoniale aferente acestora sau prin
subparticipare, inteleasd ca obligatie a dezvoltatorului de a

Compatibil




transfera entitatii fluxurile de numerar generate de active, fara
transmiterea activelor;

b) riscul de credit aferent unui activ, unui portofoliu de
active sau unei parti a acestuia este transferat investitorilor in
instrumentele de finantare emise de entitatea respectiva prin
utilizarea instrumentelor financiare derivate de credit, a
garantiilor ori a altor mecanisme similare;

vehicul investitional — societate cu rdaspundere limitata sau
societate pe actiuni, distincta de dezvoltator, infiintata sau
utilizata in scopul unei securitizari pentru acumularea,
efectuarea §i gestionarea investitiilor intr-un proiect de
finantare participativa, care emite investitorilor parti sociale
sau valori mobiliare in schimbul mijloacelor banesti
acumulate de la acestia.

(r) ,,autoritate competentd” inseamna autoritatea sau
autoritatile desemnate de un stat membru in
conformitate cu articolul 29.

Legea nr. 181/2023:

Articolul 2. Notiuni principale

autoritate de supraveghere — Comisia Nationala a Pietei
Financiare, autoritate competentd in ceea ce priveste
autorizarea, reglementarea si supravegherea furnizorilor de
servicii de finantare participativa care fac obiectul prezentei
legi, prin exercitarea prerogativelor stabilite de Legea nr.
192/1998 privind Comisia Nationald a Pietei Financiare,
precum si de prezenta lege

Compatibil

(2) Fara a aduce atingere posibilitatii ca partile sociale
ale unei societdti comerciale cu raspundere limitata sa
se Incadreze in definitia valorilor mobiliare de la
alineatul 1 litera (m), autoritatile competente care au
acordat autorizatia furnizorului de servicii de finantare
participativa pot permite utilizarea partilor sociale
respective in sensul prezentului regulament, cu conditia

Prevederi UE
neaplicabile

Prevederea

invocatd in art. 2
alin. (2) este o

norma
discretionara
(optionald),
deoarece

textul




ca acestea sda indeplineascd conditiile privind foloseste  verbul

instrumentele admise in scopul finantarii participative ,»pot permite", care

prevazute la alineatul (1) litera (n). confera
autoritatilor
competente 0

facultate si nu o
obligatie de a
autoriza utilizarea
partilor sociale in

sistemul de
finantare
participativa.

(3) Autoritatile competente transmit anual citre ESMA Prevederi UE | Norma impune
informatiile privind tipurile de societati neaplicabile anumite sarcini
comerciale cu raspundere limitatd si partile lor catre ESMA.
sociale oferite si care intrd sub incidenta
prezentului regulament, cu trimitere la dreptul
intern aplicabil. ESMA publicd informatiile
mentionate la primul paragraf pe pagina sa de
internet fara Intarzieri nejustificate.

(4) In primii doi ani de aplicare a prezentului Prevederi UE | Norma impune
regulament, ESMA colecteaza anual fisele cu neaplicabile anumite sarcini
informatii esentiale privind investitia elaborate de catre ESMA.

dezvoltatorii de proiect care au emis instrumente
admise in scopul finantarii participative. ESMA
compara informatiile mentionate in anexa I partea
F literele (b) si (c) din cuprinsul fisei cu informatii
esentiale privind investitia cu informatiile
furnizate de statele membre in temeiul alineatului
(3) de la prezentul articol. ESMA transmite aceasta




comparatie Comisiei, care o include in raportul
mentionat la articolul 45.

CAPITOLUL 11

Prestarea de servicii de finantare participativa si
cerintele organizatorice si de functionare pentru
Sfurnizorii de servicii de finantare participativa
Articolul 3

Prestarea de servicii de finantare participativa

(1) Serviciile de finantare participativa pot fi prestate
numai de catre persoane juridice care sunt stabilite
in Uniune si care au fost autorizate ca furnizori de
servicil de finantare participativd in conformitate
cu articolul 12.

Legea nr. 181/2023:

Articolul 2. Notiuni principale

furnizor de servicii de finantare participativa (in continuare —
furnizor) — persoana juridica constituita sub forma de societate
cu raspundere limitatd sau societate pe actiuni, Inregistrata in
Republica Moldova si autorizatd conform prezentei legi sa
presteze servicii de finantare participativa;

Articolul 39. Depunerea cererii de autorizare

(1) O persoana juridica ce intentioneaza sa furnizeze servicii de
finantare participativa depune la autoritatea de supraveghere o
cerere de autorizare.

Compatibil

(2) Furnizorii de servicii de finantare participativa
actioneaza onest, corect si profesionist, in interesul
clientilor lor

(3) Furnizorii de servicii de finantare participativa nu
platesc si nu acceptd nicio remuneratie, reducere
sau beneficiu nepecuniar pentru a directiona
ordinele investitorilor citre o anumitd ofertd de
finantare participativd de pe platforma lor de
finantare participativa sau catre o anumitd ofertd de
finantare participativda prezentatd pe o tertd
platforma de finantare participativa.

Proiectul de modificare a Legii nr. 181/2023 prevede
completarea art. 9 cu aliniatul (1?)

Articolul 9. Obligatii de administrare prudentd, integritate si
diligenta

(1°) Furnizorul actioneazd onest, corect si profesionist, in cel
mai bun interes al clientilor sdi.

(2) Furnizorului i este interzis sd plateasca sau sa accepte
remuneratii, reduceri sau beneficii nepecuniare in scopul
directionarii investitorilor catre un anumit dezvoltator/debitor-
consumator sau a ofertelor dezvoltatorilor/debitorilor-
consumatori de pe platforma lui catre anumiti investitori sau
catre o anumitd ofertda de finantare participativd de pe o
platforma terta.

Compatibil

4) Furnizorii de servicii de finantare participativa pot
tare p p p

propune investitorilor individuali proiecte de

finantare participativd specifice, care corespund

Legea nr. 181/2023:
Articolul 33. Portofoliile individuale de imprumuturi

Compatibil




unuia sau mai multor parametri sau indicatori de
risc alesi de investitor. In cazul in care investitorul
doreste sa realizeze o investitie in proiectele de
finantare participativd  propuse, investitorul
examineazd fiecare ofertda de finantare
participativa 1n parte si ia o decizie de investitii in
mod expres in privinta fiecarei oferte.

Furnizorii de servicii de finantare participativa
care oferd administrare de portofolii individuale de
imprumuturi au obligatia sd respecte parametrii
furnizati de investitori si sd ia toate masurile
necesare pentru a obtine cel mai bun rezultat
posibil pentru investitorii respectivi. Furnizorii de
servicii de finantare participativd comunica
investitorilor  informatii  privind  procesul
decizional care std la baza executarii mandatului
discretionar primit.

(1) Furnizorul poate oferi servicii de administrare de portofolii
individuale de imprumuturi in baza imputernicirilor primite de
la investitor. Imputernicirile oferite de investitor trebuie si
includa cel putin doua dintre urmatoarele criterii pe care trebuie
sd le respecte fiecare imprumut din portofoliu:

a) rata minima si cea maxima ale dobanzii datorate in cadrul
oricarui imprumut facilitat pentru investitor;

b) scadenta minimad §i cea maxima ale oricarui imprumut
facilitat pentru investitor;

¢) tipurile de riscuri specifice imprumuturilor;

d) daca se ofera o rata-tinta anuala de rentabilitate a investitiei,
probabilitatea ca Imprumuturile selectate sa permitd ca
investitorul sa atinga rata-tinta.

(7) Furnizorii au obligatia sd respecte parametrii furnizati de
investitori §i sd ia toate masurile necesare pentru a obtine cel
mai bun rezultat posibil pentru investitorii respectivi.
Furnizorii comunica investitorilor informatii privind procesul
decizional care std la baza executdrii Tmputernicirilor
discretionare primite.

(5) Prin derogare de la alineatul (4) primul paragraf, | Legea nr. 181/2023: Compatibil
furnizorii de servicii de finantare participativd care | Articolul 33. Portofoliile individuale de imprumuturi
administreaza  portofolii individuale de | (8) Prin derogare de la alin. (7), furnizorii care administreaza
imprumuturi pot exercita puterea discretionara in | portofolii individuale de imprumuturi pot exercita puterea
numele investitorilor lor, numai pentru parametrii | discretionard in numele investitorilor lor, numai pentru
conveniti, fard a le impune investitorilor sa | parametrii conveniti, farda a le impune investitorilor sa
examineze fiecare oferta de finantare participativa | examineze fiecare oferta de finantare participativa in parte si sa
in parte si sa ia o decizie de investitii n privinta | ia o decizie de investitii in privinta fiecarei oferte.
fiecarei oferte.
(6) In cazul in care se utilizeazi un vehicul investitional | Articolul 37 din Legea nr. 181/2023 va avea urmitorul cuprins: | Compatibil

pentru prestarea de servicii de finantare
participativa, prin intermediul unui astfel de

Articolul 37. Vehiculul investitional




vehicul investitional poate fi oferit numai un activ
nelichid sau indivizibil. Aceasta cerinta se aplica
pe baza unei abordari de transparenta activului-
suport nelichid sau indivizibil detinut de structuri
financiare sau juridice detinute sau controlate in
parte sau in intregime de vehiculul investitional.
Decizia de a-si asuma o expunere fatd de
respectivul  activ-suport le revine exclusiv
investitorilor.

(1) Dupa acumularea sumei necesare proiectului si expirarea
termenului de revocare pentru toti investitorii nesofisticati,
dezvoltatorul initiazd procedura de infiintare a vehiculului
investitional, daca acesta nu fusese infiintat anterior, avand
obligatia ca, in termen de 3 zile lucratoare de la data infiintarii
lui, sd informeze despre aceasta furnizorul si toti investitorii.
(2) Actul de constituire al vehiculului investitional, de rand cu
alta informatie obligatorie stabilitd de legislatie, trebuie sa
prevada:

ale
prin

a) posibilitatea desfasurarii  adundrilor
asociatilor/actionarilor de la distantd si
corespondentd sau exprimat In forma electronica;

generale
votul

b) cvorumul minim s$i majoritatea minimd pentru luarea
deciziilor de cel putin 75% din capitalul social pentru toate
chestiunile pentru care legea prevede un cvorum sau o
majoritate mai mica;

c) procedura de instrdinare si de respectare a dreptului de
preemptiune la instrdinarea partilor sociale sau actiunilor
detinute de investitori in capitalul social al vehiculului
investitional;

d) numirea a cel putin un cenzor, indiferent de numarul de
asociati/actionari.

(3) Investitorii devin asociati/actionari ai vehiculului
investitional proportional investitiilor lor, care vor constitui
aport la capitalul social al acestuia.

(3') Prin intermediul unui vehicul investitional poate fi oferit
investitorilor un singur activ nelichid sau indivizibil. Cerinta
se aplica §i activului nelichid sau indivizibil detinut de
structurile juridice ori financiare detinute sau controlate,
integral ori partial, de vehiculul investitional. Decizia de a-si




asuma expunerea fata de activul respectiv apartine exclusiv
investitorilor.

(4) Gestiunea curenta a vehiculului investitional este asigurata
de dezvoltator prin intermediul salariatilor, al subcontractorilor
sau prin intermediul tertilor carora le-a fost externalizata
aceasta functie.

(5) Este interzisa efectuarea de catre vehiculul investitional a
oricdror activitati, altele decat cele necesare pentru realizarea
scopului acestuia prevazut de prezenta lege.

(6) Costurile de administrare a vehiculului investitional sunt
suportate de dezvoltator.

Articolul 38. Efectuarea investitiei
/..

(2) Investitia este efectuatd prin una dintre urmatoarele
modalitati:

a) aport la capitalul social in cadrul unei proceduri de infiintare
a societatii sau de majorare a capitalului social al societitii
existente;

/..
(7) Partile sociale sau actiunile detinute de investitori in cadrul

vehiculului investitional pot fi instrdinate in conditiile
prevazute de lege.

Articolul 4
Administrarea eficace si prudenta

(1) Organul de conducere al unui furnizor de servicii
de finantare  participativd  stabileste  si
supravegheaza punerea in aplicare a unor politici si
proceduri adecvate care sa asigure administrarea
eficace si prudentd, inclusiv separarea sarcinilor,

Legea nr. 181/2023:

Articolul 9. Obligatii de administrare prudenta, integritate si
diligenta

(1) Dacd actul de constituire al furnizorului nu prevede
delegarea atributiilor prevazute la lit.a) si b) altor organe de
conducere, consiliul societatii, conform actelor normative ale
autoritatii de supraveghere, stabileste si supravegheaza punerea
in aplicare:

Compatibil




continuitatea activitatii si prevenirea conflictelor
de interese, intr-un mod care sa promoveze
integritatea pietei si interesele clientilor sai.

a) a unor politici si proceduri adecvate care sa asigure
administrarea eficace si prudentd, inclusiv separarea sarcinilor,
continuitatea activitatii si prevenirea conflictelor de interese,
intr-un mod care sd promoveze integritatea pietei si interesele
clientilor sai;

b) a unor sisteme si mecanisme de control adecvate pentru
evaluarea riscurilor aferente serviciilor de finantare
participativa.

(2) Organul de conducere al unui furnizor de servicii

de finantare  participativd  stabileste  si
supravegheazad punerea in aplicare a unor sisteme
si mecanisme de control adecvate pentru evaluarea
riscurilor aferente imprumuturilor intermediate pe
platforma de finantare participativa.

Un furnizor de servicii de finantare participativa
care administreazd portofolii individuale de
imprumuturi se asigurd cd dispune de sisteme si
mecanisme de control adecvate de administrare a
riscurilor si modelare financiard pentru serviciile
prestate si cd respectd cerintele prevdzute la
articolul 6 alineatele (1)-(3).

Proiectul de modificare a Legii nr.
completarea art. 9 cu aliniatul (1°)
Articolul 9. Obligatii de administrare prudentd, integritate si
diligenta

(1') Intru executarea prevederilor alin.(1), furnizorul este
obligat:

a) sa dispund de o platforma de finantare participativa si de
dotarea tehnica corespunzatoare pentru a mentine functionarea
platformei gestionate si pentru a finaliza tranzactiile de
finantare participativa,

b) sa dispuna de resursele necesare pentru a asigura activitatea
ordonatd si continud a platformei de finantare participativa,
avandu-se 1n vedere natura, volumul si periodicitatea
tranzactiilor, precum si riscurile la care acestea sunt expuse;

c) sa elaboreze si, in caz de necesitate, sa aplice un plan de
asigurare a continuitatii activitatii, precum si un plan privind
recuperarea datelor in caz de disfunctiuni si de testare periodica
a sistemelor backup, In conformitate cu actele normative ale
autoritatii de supraveghere;

d) la cererea autoritatii de supraveghere sau cel putin o data la
doi ani, sa efectueze, in conformitate cu actele normative ale
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(3) Organul de conducere al unui furnizor de servicii

de finantare participativa examineaza, cel putin o
data la doi ani, tinand seama de natura, amploarea
si complexitatea serviciilor de finantare
participativd  prestate, garantiile prudentiale
mentionate la articolul 12 alineatul (2) litera (h) si
planul de continuitate a activitatii mentionat la
articolul 12 alineatul (2) litera (j).

autoritdtii de supraveghere, auditul tehnic al platformei de
finantare participativa utilizate.

(I°) Consiliul societdtii sau, dupd caz, organul de conducere
caruia i-au fost delegate atributiile prevazute la alin.(1)
examineazd, cel putin o data la 2 ani, garantiile prudentiale
prevazute la art.6 si planul de asigurare a continuitatii
activitatii prevazut la alin. (1°) lit. c).

(4) In cazul in care un furnizor de servicii de finantare

participativa stabileste pretul unei oferte de
finantare partici pativa, acesta trebuie:

(a) sa realizeze o evaluare rezonabild a riscului de

credit eferent proiectului de finantare participativa
sau dezvoltatorului de proiect inainte ca oferta de
finantare participativa sd fie prezentatd, inclusiv
ludnd 1n considerare riscul ca, In cazul unui
imprumut, al unei obligatiuni sau al altor titluri de
creantd securitizate, dezvoltatorul de proiect sa nu
efectueze pana la data scadentei una sau mai multe
rambursari;

(b) sa realizeze evaluarea riscului de credit mentionata

la litera (a) pe baza unor informatii suficiente,
printre care:

(1) conturile auditate care cuprind ultimele
doud exercitii financiare, dacad sunt
disponibile;

(i)  informatii de care are cunostintd la

momentul efectuarii evaluarii riscului

Proiectul de modificare a Legii nr.
completarea art. 9 cu aliniatele (4' - 4°)
Articolul 9. Obligatii de administrare prudenta, integritate si
diligenta

(4') In cazul in care stabileste pretul unei oferte de finantare
participativa, furnizorul:

a) efectueaza, inainte de plasarea ofertei pe platforma, o
evaluare rezonabila a riscului de credit al proiectului de
finantare participativa sau al dezvoltatorului/debitorului-
consumator, inclusiv prin luarea in considerare a riscului ca
acesta sa nu efectueze, in cazul unui imprumut, una sau mai
multe rambursari pana la data scadentei,

b) isi intemeiaza evaluarea prevazuta la lit.a) pe informatii
suficiente, in special pe situatiile financiare auditate aferente
ultimelor doua exercitii financiare, in cazul in care sunt
disponibile, pe informatiile de care are cunostinta la momentul
efectuarii evaluarii, pe informatiile obtinute, dupd caz, de la
dezvoltator/debitor-consumator, precum si pe informatii care
1i permit furnizorului de servicii de finantare participativa sa
efectueze o evaluare rezonabila a riscului de credit
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(iii)
(iv)

de credit;

informatii care sunt obtinute, dupa caz,
de la dezvoltatorul de proiect; si
informatii care ii permit furnizorului de
servicii de finantare participativd sa
efectueze o evaluare rezonabild a
riscului de credit;

(c) sa elaboreze, sd pund in aplicare si sa mentind
politici si proceduri clare si eficace care sa i
permita sa efectueze evaluari ale riscului de credit,
precum si sa publice aceste politici si proceduri;

(d) sa se asigure cd pretul este corect si adecvat,
inclusiv in situatiile in care un furnizor de servicii
de finantare participativa care stabileste pretul
imprumuturilor faciliteazd unui Imprumutator
retragerea din investitie Tnainte de scadenta unui
imprumut;

(e) sd realizeze o evaluare a fiecarui imprumut cel putin
in urmatoarele situatii:

(i)
(i)

(iii)

in momentul acordérii Imprumutului;
atunci cand furnizorul de servicii de
finantare participativd considerd cad este
putin probabil ca dezvoltatorul de proiect
sd se achite integral de obligatiile sale de
rambursare a imprumutului, farda ca
furnizorul de servicii de finantare
participativa sd execute o garantie sau sa
ia alte masuri cu efect similar;

in cazul neindeplinirii obligatiilor de
platd; si (iv) atunci cand furnizorul de
servicii de finantare participativa
faciliteazd unui Tmprumutitor retragerea

¢) elaboreaza, aplica si mentine politici §i proceduri clare si
eficace privind evaluarea riscului de credit §i le publica pe
platforma de finantare participativa,

d) se asigura ca pretul este corect si adecvat, inclusiv in
situatiile in care un furnizor de servicii de finantare
participativa care stabileste pretul imprumuturilor faciliteaza
unui imprumutator retragerea din investitie inainte de
scadenta unui imprumut;

e) efectueaza o evaluare a fiecarui imprumut cel putin in
urmatoarele situatii:

- la momentul acordarii imprumutului;

- in cazul in care considera improbabila indeplinirea integrala
de catre dezvoltator/debitor-consumator a obligatiilor de
rambursare fara executarea garantiilor aferente, in urma unei
nerambursari;

- in cazul neindeplinirii obligatiilor de plata;

- in cazul facilitarii retragerii unui investitor inainte de
scadenta imprumutului;

f) dispune de un cadru adecvat de administrare a riscului de
credit, care asigura respectarea cerintelor prevazute la lit. a)-
e), elaborat conform cerintelor stabilite de prezenta lege si
actele normative ale autoritatii de supraveghere;

g) pastreaza evidenta fiecarei oferte de finantare participativa
facilitate, care confirma evaluarea riscului de credit atunci
cand a fost necesar si s-a efectuat evaluarea conform lit. a) si)
si pretul ofertei de finantare participativa a fost corect §i
adecvat, in conformitate cu cadrul de administrare a riscurilor.
(4°) Furnizorul poate propune unui investitor proiecte
individuale de finantare participativa care corespund unuia
sau mai multor parametri specifici ori indicatori de risc alesi
de investitor. Investitorul examineaza fiecare oferta de
finantare participativa propusa si ia in mod expres o decizie de




din investitie inainte de

imprumutului;

(f) sa dispuna de un cadru de administrare a riscurilor
conceput in asa fel Tncat sa asigure respectarea
cerintelor prevazute la literele (a)-(e) de la
prezentul alineat si sd recurga la acest cadru;

(g) sa pastreze o evidentd a fiecarei oferte de finantare

scadenta

participativa facilitate, suficientd pentru a
demonstra ca:
(1) s-a efectuat o evaluare a riscului de

credit atunci cand a fost necesar si
aceasta a fost in conformitate cu
literele (a) si (b) de la prezentul alineat;
s

investitie in privinta fiecarei oferte in parte. Prezentul alineat
nu se aplica administrarii portofoliilor individuale de
Imprumuturi, care se efectueaza in conditiile art.33.

(1)  pretul ofertei de finantare participativa
a fost corect si adecvat, in conformitate
cu cadrul de administrare a riscurilor.
Articolul 5 Proiectul de modificare a Legii nr. 181/2023 prevede | Compatibil

Cerintele privind obligatia de diligenta

(1) Un furnizor de servicii de finantare participativa
indeplineste cel putin un nivel minim al obligatiei
de diligenta cu privire la dezvoltatorii de proiecte
care propun ca proiectele lor sd fie finantate prin
intermediul platformei de finantare participativa a
respectivului  furnizor de servicii de finantare
participativa.

(2) Nivelul minim al obligatiei de diligentd mentionat
la alineatul (1) include obtinerea tuturor dovezilor
urmatoare:

(a) ca dezvoltatorul de proiect nu are cazier judiciar
pentru cazurile de incdlcare a dispozitiilor de drept
intern Tn materie comerciald, de insolventd, in

completarea art. 29 aliniatul (1) cu litera e')
Articolul 29. Solicitarea dezvoltatorului de
participativa bazatd pe imprumuturi

(1) Persoana care doreste sia devina dezvoltator transmite
furnizorului, prin intermediul platformei:

a) solicitarea de finantare participativa, insotitd de fisa cu
informatii esentiale privind investitia;

b) declaratia pe propria raspundere privind veridicitatea
informatiilor prezentate;

¢) acordul la prelucrarea datelor cu caracter personal;

d) acordul la verificarea datelor din registrele publice;

e) declaratia pe propria raspundere cu privire la faptul ca
dezvoltatorul sau detinatorii de participatii ale dezvoltatorului
nu sunt persoane rezidente Iintr-o jurisdictiec ce nu

finantare




domeniul serviciilor financiare, in materia
combaterii spaldrii banilor, in materie de frauda
sau cele privind raspunderea profesionala;

implementeaza standarde internationale de transparenta si/sau
intr-o tara (jurisdictie) cu un risc sporit de spalare a banilor si
de finantare a terorismului;

(b) ci dezvoltatorul de proiect nu este stabilit pe | e!) cazierul judiciar detaliat sau, pentru persoanele care nu
teritoriul unei jurisdictii necooperante, astfel cum | sunt rezidente in Republica Moldova, actul similar eliberat de
este recunoscutd de politica relevantd a Uniunii, | auforitatea competenta din statul de resedinta, ce confirma
sau al unei tari terte cu grad de risc ridicat, in | lipsa condamnarilor pentru infractiuni economice, contra
temeiul articolului 9 alineatul (2) din Directiva | patrimoniului sau de coruptie;

(UE) 2015/849. f) descrierea proiectelor de finantare participativa preconizate
de a fi realizate prin intermediul platformei;
) situatiile financiare si rapoartele auditorului privind situatiile
financiare anuale pentru ultimii 3 ani, daca a fost efectuat
auditul situatiilor financiare anuale, cu exceptia cazului in care
furnizorul le poate obtine din registre publice, de la furnizori
de servicii sau alte surse oficiale.

Articolul 6 Legea nr. 181/2023: Compatibil

Administrarea de portofolii individuale de imprumuturi
(1) In cazul in care un furnizor de servicii de finantare
participativa oferd administrare de portofolii
individuale de imprumuturi, un investitor trebuie
sa i1 acorde un mandat care sa precizeze parametrii
de furnizare a serviciului respectiv, care include
cel putin doud dintre criteriile urmatoare pe care
trebuie sd le respecte fiecare imprumut din

portofoliu:

(a) rata minima si cea maxima a dobanzii datorate in
cadrul oricdrui Tmprumut facilitat pentru
investitor;

(b) scadenta minimd si cea maxima a oricdrui
imprumut facilitat pentru investitor;

Articolul 33. Portofoliile individuale de imprumuturi

(1) Furnizorul poate oferi servicii de administrare de portofolii
individuale de Tmprumuturi in baza imputernicirilor primite de
la investitor. Imputernicirile oferite de investitor trebuie si
includa cel putin doud dintre urmatoarele criterii pe care trebuie
sa le respecte fiecare imprumut din portofoliu:

a) rata minima si cea maxima ale dobanzii datorate in cadrul
oricarui imprumut facilitat pentru investitor;

b) scadenta minima si cea maxima ale oricarui Tmprumut
facilitat pentru investitor;

¢) tipurile de riscuri specifice imprumuturilor;

d) daca se ofera o rata-tinta anuala de rentabilitate a investitiei,
probabilitatea ca imprumuturile selectate sd permita ca
investitorul sa atinga rata-tinta.




(c) gama si distributia tuturor categoriilor de risc care

(d)

se aplicd imprumuturilor; si

dacd se ofera o ratd de rentabilitate tintd anuald a
investitiei, probabilitatea ca Tmprumuturile
selectate sd permita cu o certitudine rezonabila ca
investitorul sd atinga rata tinta.

2)

(2)

(b)
(©)

Pentru a respecta alineatul (1), un furnizor de
servicii de finantare participativa trebuie sa dispuna
de procese si metodologii interne solide si sa
utilizeze date adecvate. Furnizorul de servicii de
finantare participativa poate utiliza date proprii sau
date care provin de la terti.

Pe baza unor criterii solide si bine definite si tindnd
seama de toti factorii relevanti, care pot avea efecte
nefavorabile asupra performantei imprumuturilor,
furnizorul de servicii de finantare participativa
evalueaza:

riscul de credit al proiectelor individuale de
finantare participativa selectate pentru portofoliul
investitorului;

riscul de credit la nivelul portofoliului

investitorului; si

riscul de credit al dezvoltatorilor de proiecte
selectate pentru portofoliul investitorului, prin
verificarea probabilitatii de indeplinire de cétre
dezvoltatorii de proiecte a obligatiilor care le revin
in temeiul Imprumutului.

Furnizorul de servicii de finantare participativa
pune, de asemenea, la dispozitia investitorului o
descriere a metodei utilizate pentru evaluarile

Legea nr. 181/2023:
Articolul 33. Portofoliile individuale de imprumuturi

(2)Pentru aplicarea prevederilor alin. (1), furnizorul trebuie sa
dispuna de procese si metodologii interne si s utilizeze date
veridice. Furnizorul poate utiliza date proprii sau date care
provin de la terti.

(3) In baza unor criterii bine definite si tindnd cont de toti
factorii relevanti care pot avea efecte nefavorabile asupra
performantei imprumuturilor, furnizorul de servicii de
finantare participativa evalueaza:

a) riscul de credit al proiectelor individuale de finantare
participativa/ofertelor de imprumut de consum selectate pentru
portofoliul investitorului;

b) riscul de credit si cel investitional specifice portofoliului
investitorului;

c¢) riscul de credit al dezvoltatorilor/debitorilor-consumatori
selectati pentru portofoliul investitorului, prin verificarea
probabilitdtii de indeplinire de catre dezvoltatori/debitori-
consumatori a obligatiilor care le revin In temeiul
imprumutului.

(4) Furnizorul pune la dispozitia investitorului descrierea
metodei utilizate pentru evaluarea riscurilor prevazute la alin.
(3). Elementele, inclusiv formatul, care urmeaza sa fie incluse
in descrierea metodei mentionate in prezentul alineat se vor
stabili prin actele normative ale autoritdtii de supraveghere.

Compatibil




mentionate la al doilea paragraf literele (a), (b) si

(©).

(3) Atunci cand un furnizor de servicii de finantare
participativa oferd administrare de portofolii
individuale de imprumuturi, acesta pastreaza
evidenta mandatului acordat si a fiecarui imprumut
dintr-un portofoliu individual. Furnizorul de
servicii de finantare participativa pastreaza, pe un
suport durabil, evidenta mandatului si a fiecarui
imprumut pe o perioada de cel putin trei ani de la
data scadentei acestuia.

Legea nr. 181/2023:

Articolul 33. Portofoliile individuale de imprumuturi

(5) Furnizorul pastreaza pe un suport durabil evidenta
imputernicirilor acordate si a fiecdrui imprumut dintr-un
portofoliu individual pe o perioada de cel putin 5 ani de la data
incetarii relatiei de afaceri.

Compatibil

(4) Un furnizor de servicii de finantare participativa

transmite prin mijloace electronice, 1n mod continuu si

la cererea unui investitor, cel putin urmatoarele
informatii privind fiecare portofoliu individual:

(a) lista imprumuturilor individuale din care este
compus un portofoliu;

(b) media ponderatd anuald a ratei dobanzii pentru
imprumuturile dintr-un portofoliu;

(c) distributia imprumuturilor in functie de categoria de
risc, exprimata in procente si in cifre absolute;

(d) pentru fiecare imprumut din care este compus un
portofoliu, informatii esentiale incluzand cel putin
o ratd a dobanzii sau alte forme de compensare
pentru investitor, scadenta, categoria de risc,
calendarul de rambursare a principalului si de plata
a dobanzilor, respectarea de catre dezvoltatorul de
proiect a calendarului respectiv;

(e) pentru fiecare imprumut din care este compus un
portofoliu, masurile de reducere a riscurilor,
inclusiv furnizori de garantii reale sau de garantii
personale, sau alte tipuri de garantii;

Legea nr. 181/2023:

Articolul 33. Portofoliile individuale de imprumuturi

(6) Furnizorul transmite prin mijloace electronice, In mod
continuu si la cererea unui investitor, cel pufin urmatoarele
informatii privind fiecare portofoliu individual:

a) lista Tmprumuturilor individuale din care este compus
portofoliul;

b) media ponderatd anualda a
imprumuturile dintr-un portofoliu;
c¢) distributia imprumuturilor in functie de categoria de risc,
exprimatd in procente si in valori absolute;

d) pentru fiecare imprumut din care este compus un portofoliu,
informatii esentiale incluzand cel putin o rata a dobanzii,
scadenta, categoria de risc, calendarul de rambursare a
imprumutului si de platd a dobanzilor, respectarea de cétre
dezvoltator a calendarului respectiv;

e) pentru fiecare imprumut din care este compus un portofoliu,
masurile de reducere a riscurilor, inclusiv furnizori de garantii
reale sau de garantii personale;

ratei dobanzii pentru
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(f) orice caz de neindeplinire a obligatiilor contractuale
din contractele de credit de cétre dezvoltatorul de
proiect din ultimii cinci ani;

(g) orice comisioane platite pentru imprumut de catre
investitor, de catre furnizorul de servicii de
finantare participativd sau de catre dezvoltatorul
de proiect;

(h) in cazul 1n care furnizorul de servicii de finantare
participativa a efectuat o evaluare a imprumutului:

(1) cea mai recenta evaluare;

(i)  data evaluarii;

(iii)) o explicatie a motivelor pentru care
furnizorul de servicii de finantare
participativa a efectuat evaluarea; si

(iv) o descriere  corespunzitoare a
randamentului  efectiv  preconizat,
tinand seama de comisioane si de
ratele de rambursare.

f) orice caz de neindeplinire de catre dezvoltator/debitor-
consumator, in ultimii cinci ani, a obligatiilor contractuale din
contractele de credit;

g) orice comisioane platite pentru imprumut de catre investitor,
de catre furnizor sau de catre dezvoltator/debitor-consumator;

h) in cazul in care furnizorul a efectuat o evaluare a
imprumutului:

(1) cea mai recenta evaluare;

(i) data evaluarii;

(ii1) o explicatie a motivelor pentru care furnizorul de servicii
de finantare participativa a efectuat evaluarea; si

(iv) o descriere corespunzatoare a randamentului efectiv
preconizat, tindnd seama de comisioane si de ratele de
nerambursare.

(5) In cazul in care un furnizor de servicii de finantare
participativa a constituit si opereazad un fond de rezerva
pentru activitatea sa legatd de administrarea de
portofolii individuale de imprumuturi, acesta pune la
dispozitia investitorilor urmatoarele informatii:

(a) o avertizare de risc, care sa precizeze: ,,Fondul de
rezerva pe care il oferim nu confera dreptul la
plata, astfel Incét este posibil sd nu primiti nicio
despagubire, chiar daca suferiti pierderi.
Operatorul fondului de rezerva dispune de o putere
discretionarda absoluta cu privire la suma care
poate fi platitd, inclusiv aceea de a decide sa nu
efectueze nicio platd. Prin urmare, investitorii nu

Proiectul de modificare a Legii nr. 181/2023 prevede
completarea art. 33 cu aliniatul (9, 10)

Articolul 33. Portofoliile individuale de imprumuturi

(9) Furnizorul poate constitui §i opera un fond de rezerva
pentru activitatea sa de administrare a portofoliilor
individuale de imprumuturi. In cazul in care a constituit §i
opereaza un astfel de fond, furnizorul pune la dispozitia
investitorilor urmatoarele informatii:

a) o avertizare de risc cu urmatorul text: ,, Fondul de rezerva
pe care il oferim nu va confera dreptul la plata, astfel incdt este
posibil sa nu primiti nicio despagubire chiar daca suferiti
pierderi. Operatorul fondului de rezerva dispune de o putere
discretionara absoluta cu privire la suma care poate fi platita,
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ar trebui sa se bazeze pe posibile despagubiri din
fondul de rezerva atunci cand analizeaza daca sau
cat s investeasca.”;

(b) o descriere a politicii sale privind fondul de rezerva,

inclusiv:

(1)
(ii)
(iif)
v)

(vi)

(vii)

o explicatie a provenientei banilor care
au alimentat fondul;

o explicatie a modului in care este
administrat fondul;

o explicatie cu privire la detindtorul
banilor;

ce consideratii ia 1in considerare
operatorul fondului de rezerva atunci
cand decide dacd sau cum sa isi
exercite puterea discretionard de a
plati despagubiri din fond, inclusiv: —
dacd fondul are sau nu fonduri
suficiente pentru a plati despagubiri; si
— faptul ca, in orice caz, operatorul
fondului de rezervd dispune de o
putere discretionara absolutd de a nu
efectua plati sau de a decide valoarea
platii;

o explicatie a procesului de decizie cu
privire la efectuarea sau nu a unei plati
discretionare din fond; si

o descriere a modului in care banii care
au alimentat fondul vor fi tratati in
cazul insolventei operatorului fondului
de rezerva.

(6) Un furnizor de servicii de finantare participativa
care a constituit si opereazd un fond de rezerva,

inclusiv de a decide sd nu efectueze nicio plata. Prin urmare,
investitorii nu trebuie sa se bazeze pe posibile despagubiri din
fondul de rezerva atunci cand analizeaza daca sau cdt sa
investeascd.”’;

b) o descriere a politicii sale privind fondul de rezerva, care
include:

- explicarea provenientei mijloacelor banesti din care e
constituit fondul;

- explicarea modului in care este administrat fondul,;

- indicarea persoanei care detine mijloacele banesti ale
fondului;

- considerentele pe care operatorul fondului de rezerva le ia in
calcul atunci cand decide daca si in ce mod isi exercita puterea
discretionara de a plati despagubiri din fond, inclusiv daca
fondul dispune sau nu de mijloace suficiente pentru plata
despagubirilor, precum §i mentiunea ca, in orice caz,
operatorul fondului de rezerva dispune de o putere
discretionara absoluta de a nu efectua plati sau de a decide
marimea platii;

- explicarea procesului decizional privind efectuarea sau
neefectuarea unei plati discretionare din fond;

- descrierea modului in care vor fi tratate mijloacele banesti
ale fondului in cazul insolvabilitatii operatorului fondului de
rezerva.

(10) Furnizorul care a constituit si opereaza un fond de rezerva
conform alin.(9) pune trimestrial la dispozitia publicului, pe
pagina web a platformei, urmatoarele informatii privind
performanta fondului:

a) marimea fondului de rezerva comparativ cu totalul sumelor
restante din imprumuturile relevante pentru fondul de rezerva,




astfel cum se mentioneaza la alineatul (5), pune
trimestrial la dispozitia publicului urmatoarele
informatii cu privire la performanta fondului:

(a) dimensiunea fondului de rezerva comparativ cu
totalul sumelor restante din Tmprumuturile
relevante pentru fondul de rezerva; si

(b) proportia dintre platile efectuate din fondul de
rezerva si totalul sumelor restante din imprumuturi
relevante pentru fondul de rezerva.

b) raportul dintre pldatile efectuate din fondul de rezerva si
totalul sumelor restante din imprumuturile relevante pentru
fondul de rezerva.

(10) Furnizorul care a constituit si opereaza un fond de rezerva
conform alin.(9) pune trimestrial la dispozitia publicului, pe
pagina web a platformei, urmatoarele informatii privind
performanta fondului:

a) marimea fondului de rezerva comparativ cu totalul sumelor
restante din imprumuturile relevante pentru fondul de rezerva,
b) raportul dintre platile efectuate din fondul de rezerva si
totalul sumelor restante din imprumuturile relevante pentru
fondul de rezerva

(7) ABE, in stransa cooperare cu ESMA, elaboreaza
proiecte de standarde tehnice de reglementare
pentru a preciza:

(a) elementele, inclusiv formatul, care urmeaza sa fie
incluse in descrierea metodei mentionate la
alineatul (2) al treilea paragraf;

(b) informatiile mentionate la alineatul (4); si

(c) politicile, procedurile si modalitatile de organizare
pe care urmeaza sd le elaboreze si aplica furnizorii
de servicii de finantare participativd in ceea ce
priveste eventualele fonduri de rezerva pe care le-
ar putea oferi, astfel cum se mentioneaza la
alineatele (5) si (6).

ABE prezinta Comisiei proiectele de standarde
tehnice de reglementare panda la 10 noiembrie
2021.

Se deleaga Comisiei competenta de a completa
prezentul regulament prin adoptarea standardelor
tehnice de reglementare mentionate la primul
paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu

Prevederi UE
neaplicabile

Nu se transpun

normele care
impun obligatii
institutiilor UE.




articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr.
1093/2010.

Articolul 7

Tratarea plangerilor

(1) Furnizorii de servicii de finantare participativa
elaboreaza si aplicd proceduri eficace si
transparente pentru tratarea prompta, corectd si
consecventd a plangerilor primite de la clienti si
publica descrierile respectivelor proceduri.

(2) Furnizorii de servicii de finantare participativa se
asigurd ca clientii sunt in masura sa depuna, in
mod gratuit, plangeri impotriva acestora.

(3) Furnizorii de servicii de finantare participativa
elaboreaza si pun la dispozitia clientilor un model
standard de plangere si pastreaza o evidentd a
tuturor plangerilor primite si a masurilor luate.

(4) Furnizorii de servicii de finantare participativa
analizeaza toate plangerile in timp util si in mod
corect si i1 comunica reclamantului rezultatul intr-
un termen rezonabil.

Legea nr. 181/2023:

Articolul 16. Examinarea reclamatiilor

(1) Furnizorul -elaboreaza si aplica proceduri pentru
examinarea eficientd a reclamatiilor primite de la clienti si
publica procedurile respective pe platforma proprie.

(2) Furnizorul asigura clientilor posibilitatea de a depune, in
mod gratuit, reclamatii impotriva sa.

(3) Furnizorul elaboreaza si pune la dispozitia clientilor, prin
plasarea pe platforma proprie, un model standard de reclamatie
si pastreaza o evidentd a tuturor reclamatiilor primite si a
masurilor luate.

(4) Furnizorul are obligatia de a primi si de a inregistra
reclamatiile clientilor si de a lua toate masurile necesare pentru
a raspunde la reclamatii, in conditiile prevazute de Legea nr.
192/1998 privind Comisia Nationald a Pietei Financiare.

Compatibil

(5) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de
reglementare pentru a preciza cerintele, formatele
standard si procedurile pentru tratarea plangerilor.
ESMA prezinta Comisiei proiectele de standarde
tehnice de reglementare pand la 10 noiembrie
2021. Se deleagd Comisiei competenta de a
completa prezentul regulament prin adoptarea
standardelor tehnice de reglementare mentionate
la primul paragraf de la prezentul alineat, in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.

Prevederi UE
neaplicabile

Nu se transpun

normele care
impun obligatii
institutiilor UE.




Articolul 8

Conflictele de interese

(1) Furnizorii de servicii de finantare participativd nu
trebuie sa detind nicio participatie la ofertele de
finantare participativd de pe platformele lor de
finantare participativa.

(2) Furnizorii de servicii de finantare participativa nu
acceptd ca dezvoltatori de proiect in legaturd cu
serviciile de finantare participativa prestate prin
platforma lor de finantare participativa pe niciuna
dintre urmatoarele persoane:

(a) actionarii lor care detin cel putin 20 % din capitalul
social sau din drepturile de vot;

(b) membrii organului de conducere sau pe angajatii

lor;

orice persoand fizica sau juridicd legata de

respectivii actionari, membri ai organului de

conducere si angajati prin relatii de control, in

sensul definitiei de la articolul 4 alineatul (1)

punctul 35 litera (b) din Directiva 2014/65/UE.

Furnizorii de servicii de finantare participativa

care le acceptd ca investitori in proiectele de

finantare participativa oferite pe platforma lor de
finantare participativa pe oricare din persoanele

mentionate la primul paragraf literele (a), (b) si (c)

fac public pe pagina lor de internet faptul ca

acceptd aceste persoane ca investitori, mentionand
informatii referitoare la proiectele specifice de
finantare participativa In care aceste persoane au
investit, si se asigura cd astfel de investitii sunt
realizate 1n aceleasi conditii ca si cele ale altor

(©)

Proiectul de modificare a Legii nr.
completarea art.14 alin. (1, 21)
Articolul 14. Prevenirea si dezvaluirea conflictelor

de interese

(1) Furnizorul ia toate masurile pentru a preveni, a identifica, a
gestiona si a dezvialui conflictele de interese dintre furnizor,
asociatii/actionarii  furnizorului, persoane cu functii de
raspundere si orice persoana fizica sau juridica legata de acestia
printr-o relatie de control, in sensul art.6 din Legea nr.171/2012
privind piata de capital, si clientii lui sau dintre un client si un
alt client.

(2) Furnizorului i se interzice sda detind o participatiune in
ofertele de finantare participativd plasate pe propria sa
platforma.

(2") Furnizorul nu poate accepta, in calitate de dezvoltator de
proiect pe platforma sa de finantare participativa, urmatoarele
persoane:

a) actionarii/asociatii furnizorului care detin cel pugin 20% din
capitalul social sau din drepturile de vot;

b) membrii organului de conducere sau angajatii furnizorului;
c) orice persoand fizicd sau juridicd legatd de persoanele
indicate la lit.a) si b) din prezentul alineat printr-o relatie de
control, in sensul art.6 din Legea nr.171/2012 privind piata de
capital.

(2%) Furnizorul care acceptid in calitate de investitori in
proiectele de finantare participativa plasate pe platforma sa de
finantare participativa pe oricare dintre persoanele mentionate
la alin.(2") este obligat si afiseze pe platforma sa informatia
despre faptul ca acceptd aceste persoane ca investitori,
mentionand informatiile referitoare la proiectele specifice de
finantare participativa In care aceste persoane au investit, si se

181/2023 prevede

Compatibil




investitori si ca persoanele mentionate nu
beneficiaza de un tratament preferential sau de un
acces privilegiat la informatii.

(3) Furnizorii de servicii de finantare participativa
mentin si aplica reguli interne eficace pentru a
preveni conflictele de interese.

(4) Furnizorii de servicii de finantare participativa iau
toate masurile adecvate pentru a preveni, a
identifica, a gestiona si a face publice conflictele
de interese dintre furnizorii de finantare
participativa, actionarii, membrii organului de
conducere sau angajatii lor sau orice alta persoana
fizica sau juridica legata de acestia printr-o relatie
de control, In sensul definitiei de la articolul 4
alineatul (1) punctul 35 litera (b) din Directiva
2014/65/UE, si clientii lor sau dintre un client si un
alt client.

(5) Furnizorii de servicii de finantare participativa le
prezintd clientilor informatii privind natura
generala si sursele conflictelor de interese si
masurile luate pentru a atenua aceste riscuri.
Prezentarea acestor informatii se face pe pagina de
internet a furnizorului de servicii de finantare
participativa intr-un loc vizibil.

(6) Prezentarea informatiilor mentionate la alineatul
(%):

(a) este efectuatd pe un suport durabil;

(b) include suficiente detalii, tinand seama de natura
fiecarui client, pentru a-1 permite acestuia din urma
sd ia o decizie in cunostintd de cauza cu privire la
serviciul in contextul caruia apare conflictul de
interese.

asigurd ca astfel de investitii sunt realizate in aceleasi conditii
ca si cele ale altor investitori si cd persoanele mentionate nu
beneficiazd de un tratament preferential sau de un acces
privilegiat la informatii.

(2°) Furnizorul trebuie si asigure ci acceptarea in calitate de
investitori in proiectele de finantare participativa plasate pe
platforma sa de finantare participativd a persoanelor
mentionate la alin.(21) se va realiza numai in scopul asigurarii
acumularii, in termenul stabilit, a investitiilor.

(3) Furnizorul elaboreaza si aplicd reguli interne pentru a
preveni conflictele de interese, In conformitate cu actele
normative ale autoritatii de supraveghere.

(4) Furnizorul prezinta clientilor si potentialilor clienti, prin
afisarea pe platforma proprie, intr-un loc vizibil, informatia
privind natura generald si sursele conflictelor de interese,
precum si masurile luate pentru a atenua aceste riscuri.

(5) Furnizorul, in vederea executdrii prevederilor alin.(4),
prezintd informatii suficiente privind conflictele de interese
identificate, astfel incat sa permita fiecarui client sa ia o decizie
in cunostintad de cauza cu privire la serviciul in contextul caruia
apare conflictul de interese.




(7) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de
reglementare pentru a preciza:
(a) cerintele pentru mentinerea sau aplicarea regulilor
interne mentionate la alineatul (3);
(b) masurile mentionate la alineatul (4);
(c) modalitatile pentru prezentarea
mentionate la alineatele (5) si (6).
Atunci cand elaboreaza proiecte de standarde tehnice de
reglementare, ESMA ia 1in considerare natura,
amploarea si complexitatea serviciilor de finantare
participativa prestate de furnizorul de servicii de
finantare participativa.
ESMA prezinta Comisiei proiectele de standarde
tehnice de reglementare pand la 10 noiembrie 2021.
Se deleagd Comisiei competenta de a completa
prezentul regulament prin adoptarea standardelor
tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
de la prezentul alineat, In conformitate cu articolele 10-
14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

informatiilor

Prevederi UE
neaplicabile

Nu se transpun
normele care
impun obligatii

institutiilor UE.

Articolul 9

Externalizarea

(1) Atunci cand recurg la un tert pentru efectuarea
functiilor operationale, furnizorii de servicii de
finantare partici pativd iau toate masurile
rezonabile pentru a evita orice risc operational
suplimentar.

(2) Externalizarea functiilor operationale mentionate la
alineatul (1) nu trebuie sd dauneze -calitatii
controlului intern al furnizorilor de servicii de
finantare participativa si nici capacitdtii autoritatii
competente de a monitoriza respectarea

Legea nr. 181/2023:

Articolul 13. Externalizarea

(1) Furnizorul are dreptul sa externalizeze catre terti o parte din
functiile sale operationale, cu conditia ca asigurd toate mdsurile
rezonabile pentru a evita orice risc operational suplimentar si
efectueaza notificarea prealabild a autoritdtii de supraveghere
privind serviciile pe care intentioneaza sd le externalizeze, in
conformitate cu actul normativ emis in acest sens de autoritatea
de supraveghere.

(2) Externalizarea functiilor operationale nu trebuie sa afecteze
calitatea controlului intern al furnizorului si nici capacitatea
autoritatii de supraveghere de a supraveghea respectarea de

Compatibil




prezentului regulament de catre furnizorii de
servicii de finantare participativa.

(3) Furnizorii de servicii de finantare participativa
raman pe deplin responsabili de respectarea
prezentului regulament in ceea ce priveste
activitatile externalizate.

catre furnizor a prevederilor prezentei legi si ale actelor
normative emise in aplicarea acesteia.

(3) Furnizorul ramane responsabil pentru confidentialitatea si
securitatea datelor cu caracter personal prelucrate in numele
sau de catre persoanele cdtre care sunt externalizate functiile
operationale.

(4) La externalizarea functiilor operationale, furnizorul raimane
responsabil de respectarea prezentei legi si a actelor normative
ale autoritatii de supraveghere.

(5) Nu pot fi externalizate atributiile persoanelor cu functii de
raspundere si functiile de gestionare a riscurilor.

Articolul 10
Prestarea de servicii de pastrare in conditii de
siguranta a activelor si de servicii de plata

(1) In cazul in care se presteaza servicii de pastrare in
conditii de sigurantd a activelor si servicii de platd,
furnizorii de servicii de finantare participativa isi
informeaza clientii cu privire la toate aspectele
urmatoare:

(a) natura si clauzele si conditiile acestor servicii,
oferind inclusiv trimiteri la dreptul intern aplicabil;

(b) daca aceste servicii sunt prestate de ei Insisi sau de
catre un tert.

(2) In cazul in care furnizorii de servicii de finantare
participativa efectueaza tranzactii de platd legate
de valori mobiliare si de instrumente admise in
scopul finantdrii participative, acestia depun
fondurile la una din urmatoarele entitati:

(a) o banca centrala; sau

Proiectul de modificare a Legii nr. 181/2023 prevede
completarea cu art. 12! si art. 12 alin. (3" 3?)

Articolul 127, Pastrarea in conditii de siguranta a activelor
(1) Valorile mobiliare si instrumentele admise in scopul
finantarii participative, oferite prin intermediul platformei de
finantare participativa, care pot fi inregistrate intr-un cont de
instrumente financiare deschis pe numele investitorului sau
care pot fi livrate fizic unui custode, sunt pastrate in custodie
de catre furnizor sau de catre un terf.

(2) Mijloacele banesti aferente operatiunilor de plata legate de
valori mobiliare §i de instrumente admise in scopul finantarii
participative se depun la o institutie de credit licentiata in
conditiile Legii nr.202/2017 privind activitatea bancilor.

(3) Serviciul de pastrare prevazut la alin.(1) poate fi prestat
numai de catre o institutie de credit licentiata in conditiile
Legii nr.202/2017 privind activitatea bancilor sau de catre o
firma de investitii autorizata sa presteze serviciul de pastrare
si administrare a instrumentelor financiare in conditiile Legii
privind pietele instrumentelor financiare §i activitatile de
investitii.
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(b) o institutie de credit autorizatd in conformitate cu
Directiva 2013/36/UE.

(3) Valorile mobiliare sau instrumentele admise in
scopul finantdrii participative oferite pe o
platforma de finantare participativa si care pot fi
inregistrate intr-un cont de instrumente financiare
deschis in numele unui investitor sau care pot fi
livrate fizic unui custode sunt pastrate in custodie
de catre furnizorul de servicii de finantare
participativa sau de catre un tert. O entitate care
presteaza servicii de custodie detine o autorizatie
in conformitate cu Directiva 2013/36/UE sau cu
Directiva 2014/65/UE.

(4) Un furnizor de servicii de finantare participativa
poate presta servicii de platd el insusi sau prin
intermediul unui tert, cu conditia ca furnizorul de
servicii de finantare participativd insusi sau tertul
sa fie un prestator de servicii de plata in
conformitate cu Directiva (UE) 2015/2366.

(5) In cazul in care un furnizor de servicii de finantare
participativa nu presteazd servicii de platd in
legdtura cu serviciile de finantare participativa, el
insusi sau prin intermediul unui tert, acesta
elaboreaza, aplica si mentine mecanisme prin care
sd se asigure ca dezvoltatorii de proiecte accepta
fondurile corespunzatoare proiectelor de finantare
participativd sau orice altd platd numai prin
intermediul unui prestator de servicii de platd in
conformitate cu Directiva (UE) 2015/2366.

(4) Furnizorul informeaza clientii cu privire la natura, clauzele
si conditiile serviciilor de pastrare in conditii de siguranta a
activelor si ale serviciilor de plata aferente tranzactiilor de
finantare participativa, cu indicarea actelor normative
aplicabile, precum si cu privire la faptul daca aceste servicii
sunt prestate de furnizor sau de un terf.

Articolul 12. Platile

(31) Furnizorul poate presta servicii de plata aferente
tranzactiilor de finantare participativa el insusi sau prin
intermediul unui tert, cu conditia ca furnizorul sau, dupa caz,
tertul sa fie prestator de servicii de plata in conformitate cu
prevederile Legii nr.114/2012 cu privire la serviciile de plata
si moneda electronica.

(32) In cazul in care furnizorul nu presteazd, nici el insusi, nici
prin intermediul unui tert, servicii de plata aferente serviciilor
de finantare participativa, acesta elaboreaza, aplica si mentine
mecanisme prin care se asigurd ca dezvoltatorii si debitorii-
consumatori accepta mijloacele banesti aferente proiectelor de
finantare participativa, precum si orice alta plata, numai prin
intermediul unui prestator de servicii de plata.

Articolul 11
Cerinte prudentiale

Legea nr. 181/2023:
Articolul 6. Exigente prudentiale fatd de furnizori
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(1) Furnizorii de servicii de finantare participativa
dispun 1n permanentd de garantii prudentiale cel
putin egale cu cea mai mare dintre urmatoarele:

(a) 25 000 EUR; si
(b) un sfert din cheltuielile generale fixe din anul
precedent, revizuite anual, care urmeaza sa includa
costul administrarii Tmprumuturilor pentru o perioada
de trei luni, In cazul In care furnizorul de servicii de
finantare participativd faciliteazd, de asemenea,
acordarea de imprumuturi.

(1) Furnizorul dispune in mod permanent de garantii
prudentiale, a caror marime este cel putin egald cu cea mai
mare dintre urmatoarele valori:

a) 500 000 lei, pentru toti furnizorii; sau

b) 25% din valoarea cheltuielilor generale fixe aferente anului
precedent, care urmeazd sda acopere cel putin costul
administrarii Imprumuturilor pentru o perioada de 3 luni,
pentru furnizorul care presteazd servicii de finantare
participativa bazata pe Tmprumuturi.

(2) Garantiile prudentiale mentionate la alineatul (1) de | Proiectul de modificare a Legii nr. 181/2023 prevede | Compatibil
la prezentul articol se prezintd sub una dintre | modificarea art. 6 litera a)
urmatoarele forme:
(a) fonduri proprii, constand in elemente de fonduri | Articolul 6. Exigente prudentiale fatd de furnizori
proprii de nivel 1 de bazd mentionate la articolele | (2) Garantiile prudentiale prevazute la alin. (1) pot fi exprimate
26-30 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al | sub una dintre urmatoarele forme:
Parlamentului European si al Consiliului ( 20 ), | @) fonduri proprii de nivel 1 de baza, determinate in
dupad aplicarea integrala a deducerilor in temeiul | conformitate cu actele normative ale autoritatii de
articolului 36 din regulamentul respectiv, fard | supraveghere;
aplicarea derogarilor privind pragurile de deducere | b) un contract de asigurare de raspundere civild profesionala;
in temeiul articolelor 46 si 48 din regulamentul | c) o combinatie a formelor prevazute la lit. a) si b) din prezentul
respectiv; alineat.
(b) o politd de asigurare care sa acopere teritoriile
Uniunii 1n care se comercializeaza in mod activ
oferte de finantare participativda sau o garantie
comparabild; sau
(c) o combinatie a literelor (a) si (b).
(3) Alineatul (1) de la prezentul articol nu se aplica | Proiectul de modificare a Legii nr. 181/2023 prevede | Compatibil

furnizorilor de servicii de finantare participativa
care sunt intreprinderi carora, pe baza individuala
sau pe baza situatiei lor consolidate, li se aplica

completarea art. 6 cu aliniatul (4)
Articolul 6. Exigente prudentiale fata de furnizori




partea a treia titlul III din Regulamentul (UE) nr.
575/2013 sau Regulamentul (UE) 2019/2033 al
Parlamentului European si al Consiliului ( 21 ).

(4) Alineatul (1) de la prezentul articol nu se aplica
furnizorilor de servicii de finantare participativa
care sunt intreprinderi carora li se aplica articolele
4 51 5 din Directiva 2009/110/CE sau articolele 7-
9 din Directiva (UE) 2015/2366.

(4) Prevederile alin. (1) nu se aplica furnizorilor de servicii de
finantare participativa care sunt entitati supuse unui regim
prudential aplicabil institutiilor de credit, firmelor de investitii,
institutiilor emitente de moneda electronica sau prestatorilor
de servicii de plata, pentru care cerintele privind fondurile
proprii si masurile de protectie a fondurilor sunt stabilite de
cadrul normativ aplicabil acestor entitati.

(5) In cazul in care un furnizor de servicii de finantare
participativa functioneaza de mai putin de 12 luni,
acesta poate utiliza estimari ale evolutiei activitatii
pentru calcularea cheltuielilor generale fixe, cu
conditia sd inceapd folosirea datelor istorice de
indata ce devin disponibile.

Proiectul de modificare a Legii nr.
completarea art. 6 cu aliniatul (5)
Articolul 6. Exigente prudentiale fata de furnizorii de servicii
de finantare participativa

(5) Furnizorul care isi desfasoara activitatea de mai putin de
12 luni poate utiliza, la calculul valorii prevazute la alin.(1)
lit.b), estimari proprii ale cheltuielilor generale fixe, bazate pe
planul sau de afaceri, cu obligatia de a utiliza datele contabile
reale imediat ce acestea devin disponibile

181/2023 prevede
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(6) Polita de asigurare mentionata la alineatul (2) litera
(b) intruneste cel putin toate -caracteristicile
urmatoare:

(a) are un termen initial de cel putin un an;

(b) perioada de preaviz pentru anularea sa este de cel
putin 90 de zile;

(c) este subscrisa la o intreprindere care este autorizata
sa presteze servicii de asigurare, in conformitate cu
dreptul Uniunii sau cu dreptul intern;

(d) este furnizata de o entitate terta.

Proiectul de modificare a Legii nr.
completarea art. 6 cu aliniatul (6)
Articolul 6. Exigente prudentiale fata de furnizorii de servicii
de finantare participativa

(6) Contractul de asigurare prevazut la alin.(2) lit.b) trebuie sa
indeplineasca cel putin urmatoarele conditii:

a) are o duratd initiald de cel putin un an;

b) prevede un termen de preaviz pentru rezolutiunea
contractului de cel putin 90 de zile;

c) este incheiat cu un asigurator licentiat in conditiile
legislatiei privind activitatea de asigurare sau de reasigurare;
d) este furnizat de o entitate terta.

181/2023 prevede

Compatibil




(7) Polita de asigurare mentionata la alineatul (2) litera | Legea nr. 181/2023: Compatibil
(b) include, iIn mod neexhaustiv, acoperirea | Articolul 6. Exigente prudentiale fata de furnizori
riscului de: (3) Contractul de asigurare prevazut la alin. (2) lit. b) trebuie sa
(a) pierdere a documentelor; acopere cel putin urméatoarele riscuri:
(b) declaratii false sau care induc in eroare; 1) pierderea documentelor;
(c) actiuni, erori sau omisiuni care duc la incalcarea: 2) declaratii false care induc in eroare;
(i)  obligatiilor juridice sau normative; 3) actiuni, erori sau omisiuni care duc la incélcarea:
(i) obligatiei de a actiona cu competenta si | a) obligatiilor contractuale si legale;
grija fata de clienti; b) obligatiei de a actiona cu competenta si diligenta fatd de
(ii1) obligatiilor de confidentialitate; clienti;
(d) neindeplinire a obligatiei de a elabora, de a aplica | ¢) obligatiilor de confidentialitate;
si de a mentine proceduri adecvate de prevenire a | 4) neindeplinirea obligatiei de a elabora, de a aplica si de a
conflictelor de interese; mentine proceduri adecvate de prevenire a conflictelor de
(e) pierderi cauzate de perturbdri ale activitatii, de | interese;
disfunctionalitati ale sistemelor sau de gestionarea | 5) daune cauzate de perturbdri ale activitatii, de
proceselor; disfunctionalitati ale sistemelor sau de gestionare a proceselor;
(f) daca este aplicabil modelului de afaceri, neglijentd | 6) neglijentd gravd in efectuarea evaludrii activelor sau a
grava in efectuarea evaludrii activelor sau a | stabilirii pretului imprumutului §i a evaluarii bonitatii
stabilirii pretului creditului si a evaludrii bonitatii. | proiectului de finantare participativa.
(8) In sensul alineatului (1) litera (b), furnizorii de | Proiectul de modificare a Legii nr. 181/2023 prevede | Compatibil

servicii de finantare participativa isi calculeaza
cheltuielile generale fixe din anul precedent,
utilizand cifrele care rezultd din cadrul contabil
aplicabil, prin scaderea urmatoarelor elemente din
cheltuielile totale dupa distribuirea profiturilor
catre actionari in situatiile financiare anuale cel
mai recent auditate ale acestora sau, in cazul in
care declaratiile auditate nu sunt disponibile, in
situatiile financiare anuale validate de cétre
autoritatile nationale de supraveghere:

completarea art. 6 cu aliniatele (7, 8)

Articolul 6. Exigente prudentiale fata de furnizorii de servicii
de finantare participativa

(7) In scopul aplicdrii alin.(1) lit.b), furnizorul calculeaza
cheltuielile generale fixe aferente anului precedent conform
datelor din situatiile financiare anuale, prin scaderea
urmatoarelor elemente din cheltuielile totale dupa distribuirea
profitului catre asociati/actionari:

a) primele pentru personal si alte remunerari, in masura in
care acestea depind de profitul net al furnizorului aferent
anului respectiv;




(a) primele pentru personal si alte remunerdri, in
masura in care acestea depind de profitul net al
furnizorului de servicii de finantare participativa in
anul respectiv;

(b) partile din profit care le revin angajatilor,
directorilor si partenerilor;

(c) alte repartizari ale profiturilor si alte remunerari
variabile, Tn masura in care acestea sunt pe deplin
discretionare;

(d) comisioanele si taxele comune de plétit, legate n
mod direct de comisioanele si taxele de incasat,
care sunt incluse in veniturile totale, si in cazul in
care plata comisioanelor si taxelor de platit este
conditionata de primirea efectivd a comisioanelor
st taxelor de Incasat; si

(e) cheltuielile nerecurente din activitati punctuale.

(9) In cazul in care au fost efectuate cheltuieli fixe in
numele furnizorilor de servicii de finantare
participativa de catre terti, iar aceste cheltuieli fixe
nu sunt deja incluse in cheltuielile totale
mentionate la alineatul (8), furnizorii de servicii de
finantare participativa iau una dintre urmatoarele
masuri:

(a) atunci cand este disponibila o defalcare a

cheltuielilor acestor terti, stabilesc cuantumul

cheltuielilor fixe pe care partile terte le-au efectuat
in numele lor si adauga cuantumul respectiv la

cifra care rezulta de la alineatul (8);

atunci cand nu este disponibila defalcarea

cheltuielilor acestor terti, stabilesc cuantumul

cheltuielilor efectuate in numele lor de partile terte
respective 1n conformitate cu planurile de afaceri

(b)

b) partile din profit ce revin salariatilor, persoanelor cu functii
de raspundere si asociatilor/actionarilor;

¢) alte repartizari ale profitului si alte remunerari variabile, in
masura in care acestea au caracter integral discretionar;

d) comisioanele si taxele datorate de furnizor, legate in mod
direct de comisioanele i taxele de incasat incluse in veniturile
totale, in cazul in care plata comisioanelor si taxelor datorate
este conditionata de primirea efectiva a comisioanelor si
taxelor de incasat;

e) alte cheltuieli nerepetitive si care nu tin de activitatea
obisnuita a furnizorului.

(8) In cazul in care o parte din cheltuielile fixe au fost suportate
in numele furnizorului de cdtre o parte terta si nu sunt incluse
in totalul prevazut la alin. (7), furnizorul intreprinde una dintre
urmadtoarele masuri:

a) in cazul in care este disponibila defalcarea cheltuielilor
tertilor, stabileste cuantumul cheltuielilor fixe suportate in
contul sau de catre terti si il adauga la valoarea rezultata
conform alin.(7);

b) in cazul in care defalcarea cheltuielilor tertilor nu este
disponibila, stabileste cuantumul cheltuielilor suportate in
contul sau de catre terti in conformitate cu propriul plan de
afaceri §i il adauga la valoarea rezultata conform alin.(7).




ale furnizorilor de servicii de finantare
participativa si adauga cuantumul respectiv la cifra
care rezultd de la alineatul (8).

CAPITOLUL III
Autorizarea si supravegherea furnizorilor de servicii | Legea nr. 181/2023: Compatibil
de finantare participativa Articolul 39. Depunerea cererii de autorizare
Articolul 12 (1) O persoana juridica ce intentioneaza sa furnizeze servicii de
Autorizarea ca furnizor de servicii de finantare | finantare participativa depune la autoritatea de supraveghere o
participativa cerere de autorizare.
(1) O persoana juridica care intentioneaza sd presteze
servicii de finantare participativa prezinta
autoritatii competente din statul membru in care
este stabilitd o cerere de autorizare ca furnizor de
servicii de finantare participativa.
(2) Cererea mentionata la alineatul (1) include toate | Proiectul de modificare a Legii nr. 181/2023 prevede | Compatibil

elementele urmatoare:

(a) denumirea potentialului furnizor de servicii de
finantare participativa (inclusiv denumirea legala
st orice altd denumire comerciald care urmeaza sa
fie utilizatd), adresa paginii de internet operatd de
furnizorul respectiv si adresa sa fizica;

(b) forma juridica a potentialului furnizor de servicii de
finantare participativa,

(c) actul constitutiv al potentialului furnizor de servicii
de finantare participativa;

(d) un program de activitate care sa descrie tipurile de
servicii de finantare participativdi pe care
potentialul furnizor de servicii de finantare

completarea art. 39 alin. (6) cu pct. 1, m), completarea cu alin.
2"

Articolul 39. Depunerea cererii de autorizare

(2) Cererea este depusa in format electronic, cu aplicarea
semnaturii electronice de cétre persoana imputernicitd sa
reprezinte furnizorul in procesul inregistrarii de stat. La cererea
de autorizare se anexeaza, dupa caz:

1) copia certificatd a actului de constituire, cu toate
modificarile inregistrate la data prezentarii cererii;

2) decizia organului imputernicit privind desemnarea
persoanelor cu functii de raspundere;

3) documente ce demonstreaza indeplinirea conditiilor
prudentiale prevazute la art.6;




participativa intentioneazd sa le presteze si
platforma de finantare participativd pe care
intentioneaza sa opereze, inclusiv locul si modul in
care vor fi comercializate ofertele de finantare
participativa,

(e) o descriere a mecanismelor de guvernanta si de

control intern ale potentialului furnizor de servicii
de finantare participativa menite sa asigure
respectarea prezentului regulament, inclusiv
procedurile de administrare a riscului = si
procedurile contabile;

(f) o descriere a sistemelor, resurselor si procedurilor

(2

(h)

utilizate de potentialul furnizor de servicii de
finantare participativa pentru controlul si protectia
sistemelor de prelucrare a datelor;

o descriere a riscurilor operationale ale
potentialului furnizor de servicii de finantare
participativa,

o descriere a garantiillor prudentiale ale
potentialului furnizor de servicii de finantare
participativa in conformitate cu articolul 11;

(i) dovada cad potentialul furnizor de servicii de

finantare participativd 1indeplineste garantiile
prudentiale in conformitate cu articolul 11;

(j) o descriere a planului de asigurare a continuitatii

activitatii al potentialului furnizor de servicii de
finantare partici pativd care, tinand seama de
natura, amploarea si complexitatea serviciilor de
finantare participativa pe care potentialul furnizor
de servicii de finantare participativa intentioneaza
sd le presteze, stabileste masuri si proceduri care,
in cazul unui esec al potentialului furnizor de

4) informatia privind fondatorii (actionarii/asociatii) si
beneficiarii efectivi ai furnizorului, care va include
numele/denumirea, domiciliul/sediul, numarul de identificare
de stat (IDNP/IDNO), precum si, pentru fondatorii
(actionarii/asociatii) care detin cel putin 20% din capitalul
social sau din drepturile de vot, cazierul judiciar detaliat sau,
pentru persoanele care nu sunt rezidente in Republica
Moldova, actul similar eliberat de autoritatea competenta din
statul de resedinta, ce confirma lipsa condamnarilor pentru
infractiuni economice, contra patrimoniului sau de coruptie;
5) informatia privind persoanele cu functii de raspundere ale
furnizorului, care va include numele, domiciliul, numarul de
identificare de stat (IDNP), cu anexarea documentelor ce
confirmd corespunderea acestora cu cerintele stabilite de
prezenta lege si de actele normative ale autoritdtii de
supraveghere, precum si cazierul judiciar detaliat sau, pentru
persoanele care nu sunt rezidente in Republica Moldova, actul
similar eliberat de autoritatea competenta din statul de
resedinta, ce confirma lipsa condamnarilor pentru infractiuni
economice, contra patrimoniului sau de coruptie;

6) regulamentul de activitate al potentialului furnizor, care
contine cel putin urmatoarele informatii:

a) tipurile de servicii de finantare participativd pe care
intentioneaza sa le presteze;

b) organele de conducere si mecanismele de guvernanta
corporativd si de control intern ale furnizorului, inclusiv
procedurile de administrare a riscurilor menite sa asigure
respectarea prezentei legi;

c) sistemele, resursele si procedurile utilizate pentru controlul
si protectia sistemelor de prelucrare a datelor;

d) planul de asigurare a continuitatii activitafii, care, tinand
cont de natura, amploarea si complexitatea serviciilor de




servicii de finantare participativd, sd asigure

continuitatea furnizarii serviciilor critice legate de

investitiile existente si buna gestionare a

contractelor dintre potentialul furnizor de servicii

de finantare participativa si clientii sai;

identitatea persoanelor fizice care raspund de

administrarea potentialului furnizor de servicii de

finantare partici pativa;

(1) dovada ca persoanele fizice mentionate la litera (k)
se bucurd de o bund reputatie si detin suficiente
cunostinte, competente si experientd pentru a
asigura administrarea potentialului furnizor de
servicii de finantare participativa;

(m) o descriere a regulilor interne ale potentialului
furnizor de servicii de finantare participativa prin
care li se interzice persoanelor mentionate la
articolul 8 alineatul (2) primul paragraf sa se
implice, in calitate de dezvoltatori de proiect, in
serviciille de finantare participativd prestate de
potentialul furnizor de servicii de finantare
participativa;

(n) o descriere a mecanismelor de externalizare ale
potentialului furnizor de servicii de finantare
participativa,

(0) o descriere a procedurilor elaborate de potentialul
furnizor de servicii de finantare participativa
pentru tratarea plangerilor din partea clientilor;

(p) o confirmare daca potentialul furnizor de servicii de
finantare participativd intentioneazd sa presteze
servicii de plata el insusi sau prin intermediul unui
tert, in temeiul Directivei (UE) 2015/2366 sau

(k)

finantare  participativa pe care potentialul furnizor
intentioneaza sa le presteze, stabileste masuri si proceduri care,
in cazul unui esec al potentialului furnizor, sa asigure
continuitatea furnizarii serviciilor critice legate de investitiile
existente i buna gestionare a contractelor dintre potentialul
furnizor si clientii sai;

e) procedurile elaborate de potentialul furnizor pentru a verifica
exhaustivitatea, corectitudinea si claritatea informatiilor
cuprinse in fisa cu informatii esentiale privind investitia;

f) procedurile potentialului furnizor de servicii de finantare
participativa in ceea ce priveste limitele de investitii pentru
investitorii nesofisticati;

g) regulile interne prin care asociatilor/actionarilor care detin
cel putin 20% din capitalul social sau din drepturile de vot,
persoanelor care detin functii de raspundere la respectivul
furnizor si oricarei persoane afiliate acestora li se interzice sa
incheie tranzactii de finantare participativa oferite pe platforma
potentialului furnizor de finantare participativa;

h) functiile ce urmeaza sau ar putea fi externalizate si
mecanismele de externalizare ale potentialului furnizor de
servicii de finantare participativa;

1) procedurile instituite de potentialul furnizor de servicii de
finantare participativa pentru receptionarea §i examinarea
reclamatiilor din partea clientilor;

k) alte reguli, proceduri si politici
prevederilor exprese din prezenta lege;

l) descrierea riscurilor operationale ale potentialului furnizor;
m) informatia privind modul in care vor fi prestate serviciile de
plata aferente tranzactiilor de finantare participativa si privind
mecanismele previzute la art.12 alin. (3°);

7) raportul de audit tehnic, realizat conform cerintelor art.9
alin.(11);

elaborate potrivit




printr-un contract in conformitate cu articolul 10
alineatul (5) din prezentul regulament;

(q) o descriere a procedurilor elaborate de potentialul

furnizor de servicii de finantare participativa
pentru a verifica exhaustivitatea, corectitudinea si
claritatea informatiilor cuprinse in fisa cu
informatii esentiale privind investitia; (r) o
descriere a procedurilor potentialului furnizor de
servicii de finantare participativd in ceea ce
priveste limitele de investitii pentru investitorii
nesofisticati mentionati la articolul 21 alineatul

(.

8) copiile documentelor ce atestd inchirierea sau cumpdararea
unui edificiu/de edificii, de echipamente, de sisteme IT
necesare pentru prestarea serviciilor si  desfasurarea
activitatilor preconizate;

9) dovada achitarii taxei de examinare a cererii de autorizare,
in marime de 10000 de lei, care se varsa la bugetul autoritatii
de supraveghere.

(2) In cazul in care solicitantul este o entitate
licentiatd/autorizata sa activeze in calitate de bancad, firma de
investitii, institutie emitenta de moneda electronica sau
prestator de servicii de plata, autoritatea de supraveghere nu
solicita informatiile si documentele prezentate deja in vederea
obtinerii licentei sau autorizatiei respective, cu conditia ca
acestea sunt actuale si sunt detinute de autoritatea de
supraveghere.

€)

In sensul alineatului (2) litera (1), potentialii
furnizori de servicii de finantare participativa
prezinta dovezi cu privire la:

(a) absenta cazierului judiciar cu privire la cazuri de

(b)

incdlcare a dispozitiilor de drept intern in materie
comerciald, de insolventa, in domeniul serviciilor
financiare, Tn materia combaterii spalarii banilor,
in materie de frauda sau cele privind raspunderea
profesionald pentru toate persoanele fizice
implicate in administrarea potentialului furnizor
de servicii de finantare participativd si pentru
actionarii care detin 20 % sau mai mult din
capitalul social sau din drepturile de vot;

faptul ca persoanele fizice implicate in
administrarea potentialului furnizor de servicii de
finantare participativd poseda, la nivel colectiv,

Proiectul de modificare a Legii nr. 181/2023 prevede
completarea art. 39 alin. (2) cu pct. 4,5)

Articolul 39. Depunerea cererii de autorizare

(2) Cererea este depusa in format electronic, cu aplicarea
semnaturii electronice de cdtre persoana Tmputernicitd sa
reprezinte furnizorul in procesul nregistrarii de stat. La cererea
de autorizare se anexeaza, dupd caz:

4) informatia privind fondatorii (actionarii/asociatii) si
beneficiarii efectivi a1 furnizorului, care va include
numele/denumirea, domiciliul/sediul, numarul de identificare
de stat (IDNP/IDNO), precum si, pentru fondatorii
(actionarii/asociatii) care detin cel putin 20% din capitalul
social sau din drepturile de vot, cazierul judiciar detaliat sau,
pentru persoanele care nu sunt rezidente in Republica
Moldova, actul similar eliberat de autoritatea competenta din

Compatibil




suficiente cunostinte, competente si experientd
pentru a asigura administrarea potentialului
furnizor de servicii de finantare participativa si ca
aceste persoane fizice sunt obligate sa dedice
suficient timp pentru indeplinirea sarcinilor lor.

statul de resedintd, ce confirma lipsa condamnarilor pentru
infractiuni economice, contra patrimoniului sau de coruptie,
5) informatia privind persoanele cu functii de raspundere ale
furnizorului, care va include numele, domiciliul, numarul de
identificare de stat (IDNP), cu anexarea documentelor ce
confirma corespunderea acestora cu cerintele stabilite de
prezenta lege si de actele normative ale autoritatii de
supraveghere, precum si cazierul judiciar detaliat sau, pentru
persoanele care nu sunt rezidente in Republica Moldova, actul
similar eliberat de autoritatea competenta din statul de
resedinta, ce confirma lipsa condamnarilor pentru infractiuni
economice, contra patrimoniului sau de coruptie;

(4) In termen de 25 de zile lucritoare de la primirea
cererii mentionate la alineatul (1), autoritatea
competentd evalueaza daca cererea este completa,
verificand transmiterea informatiilor mentionate la
alineatul (2). In cazul in care cererea nu este
completa, autoritatea competentd stabileste un
termen pand la care potentialul furnizor de servicii
de finantare participativd trebuie sd puna la
dispozitie informatiile care lipsesc.

Legea nr. 181/2023:

Articolul 40. Examinarea cererii de autorizare

(1) in termen de cel mult 3 luni de la data depunerii cererii,
autoritatea de supraveghere examineaza cererea si documentele
anexate si emite decizia prin care aproba sau respinge cererea
de autorizare a furnizorului.

(2) Autoritatea de supraveghere este in drept sa solicite
potentialului furnizor completarea setului de documente
prezentat si/sau introducerea in documentele prezentate a
modificarilor necesare, cu indicarea termenului de executare,
in urmatoarele cazuri:

a) daca setul de documente prezentat conform prevederilor
art. 39 este incomplet;

b) dacd documentele si/sau informatiile prezentate sunt
eronate, insuficiente si/sau ilizibile;

c) daca continutul documentelor si/sau al informatiilor
prezentate contravine prevederilor prezentei legi si ale actelor
normative ale autoritatii de supraveghere.

Compatibil




In oricare dintre aceste cazuri, termenul de examinare a cererii
se suspendad si incepe sd curga din momentul prezentarii la
autoritatea de supraveghere a setului complet de documente
suplimentare.

. ) ) . ) Proiectul de modificare a Legii nr. 181/2023 prevede | Compatibil
(5) In cazzul in care o cerere mentionata la ahn(?atul (1) completarea art. 41 alin. (1) cu lit. ¢)
ramane 1ncomplete} dupa termenulv mentionat la Articolul 41. Temeiuri de respingere a cererii de autorizare
a}meatul. ), autoritatea ccimpetenta poate refuza (1) Autoritatea de supraveghere respinge cererea de autorizare
54 examineze cerered, lar 1n cazul unui astfel de daca exista cel putin unul dintre urmatoarele temeiuri:
refuz, ) rqtumea;a docum.er}‘Fele depuse c) existenta unor motive intemeiate de a considera ca
pote?n‘glalll‘lllvl funizor de servicii de finantare persoanele cu functii de rdaspundere ale solicitantului ori
participativa. structura actionariatului acestuia nu asigura administrarea
eficace, corecta si prudenta a activitatii, protectia intereselor
clientilor si integritatea pietei.
R R . . . Legea nr. 181/2023: Compatibil
(6) In cazul in ce}re cererea mentionata lav ahneatul (1} Articolul 41. Temeiuri de respingere a cererii de autorizare
gste 'completa,. autorltat'ea compete.n‘@ informeaza (3) In termen de 5 zile lucritoare de la data adoptarii deciziei
1me(.11tc1t P 'ot?npalu} fum1zor de servicii de finantare privind cererea depusa, autoritatea de supraveghere informeaza
participativa cu privire la acest lucru. in scris, pe suport de hartie si/sau prin sistemul de circulatie
electronicd a documentelor, furnizorul despre autorizare sau
respingerea motivata a cererii.

(7) Inainte de a adopta o decizie cu privire la acordarea Prevederi UE | Prevederile se
sau refuzul acordarii autorizatiei de furnizor de neaplicabile refera la
servicii de finantare participativd, autoritatea oblaigatiile
competenta consulta autoritatea competenta din alt autoritatilor
stat membru, in urmatoarele cazuri: competente din

(2)

potentialul furnizor de servicii de finantare
participativa este o filiala a unui furnizor de
servicii de finantare parti cipativd care detine
autorizatie in acest alt stat membru;

statele membre UE




(b) potentialul furnizor de servicii de finantare
participativa este o filiald a intreprinderii-mama a
unui furnizor de servicii de finantare participativa
care detine autorizatie in acest alt stat membru; sau
(c) potentialul furnizor de servicii de finantare
participativa se afld sub controlul acelorasi
persoane fizice sau juridice care exercitd controlul
asupra unui furnizor de servicii de finantare
participativa care detine autorizatie in acest alt stat
membru.

(8) In termen de trei luni de la data primirii unei cereri
complete, autoritatea competenta evalueaza daca
potentialul furnizor de servicii de finantare
participativa respectd cerintele stabilite 1n
prezentul regulament si adopta o decizie pe deplin
motivatd prin care acordd sau refuzd sa acorde
autorizatia de furnizor de servicii de finantare
participativa. Aceasta evaluare ia n considerare
natura, amploarea si complexitatea serviciilor de
finantare participativa pe care intentioneaza sa le
presteze potentialul furnizor de servicii de
finantare participativa. Autoritatea competenta
poate sa refuze autorizarea in cazul in care exista
motive obiective si demonstrabile pentru a
considera ca organul de conducere al potentialului
furnizor de servicii de finantare participativa ar
putea reprezenta o amenintare la adresa
administrarii eficace, corecte si prudente si a
continuitdtii activitdtii acestuia, precum si la
adresa reflectdrii iIn mod corespunzator a
intereselor clientilor acestuia si a integritatii pietei.

Legea nr. 181/2023:

Articolul 40. Examinarea cererii de autorizare

(1) In termen de cel mult 3 luni de la data depunerii cererii,
autoritatea de supraveghere examineaza cererea si documentele
anexate si emite decizia prin care aprobd sau respinge cererea
de autorizare a furnizorului.

Compatibil




(9) Autoritatea competentd informeazd ESMA cu

Prevederi UE

Nu se transpun

privire la toate autorizatiile acordate in temeiul neaplicabile normele care
prezentului articol. ESMA adauga informatiile cu impun obligatii
privire la cererea aprobata in registrul furnizorilor institutiilor UE.
de servicii de finantare participativa autorizati in
conformitate cu articolul 14. ESMA poate solicita
informatii pentru a se asigura cd autoritatile
competente acorda autorizatii in conformitate cu
prezentul articol in mod consecvent.
(10) Autoritatea competentd informeazd potentialul | Legea nr. 181/2023: Compatibil
furnizor de servicii de finantare participativa cu | Articolul 41. Temeiuri de respingere a cererii de autorizare
121;1,[\;1{; La;;iee iézslsesciil‘lllatzgggiled: ;(r)e:sltzlillztgcratoare (4)In termen de 5 zile lucritoare de la data adoptirii deciziei
privind cererea depusd, autoritatea de supraveghere
informeaza in scris, pe suport de hartie si/sau prin sistemul de
circulatie electronica a documentelor, furnizorul despre
autorizare sau respingerea motivata a cererii.
(11) Furnizorul de servicii de finantare participativd | Legea nr. 181/2023: Compatibil

care a fost autorizat in conformitate cu prezentul
articol indeplineste in permanentd conditiile
pentru autorizarea sa.

Articolul 45. Retragerea autorizarii

(1) Autoritatea de supraveghere retrage autorizarea si radiaza
furnizorul din Registru in urmatoarele cazuri:

f) furnizorul nu mai indeplineste conditiile in temeiul carora i-
a fost acordata autorizatia.

(12) Statele membre nu le impun furnizorilor de
servicii de finantare participativd care presteaza
servicii de finantare participativa la nivel
transfrontalier sd aiba o prezenta fizica pe teritoriul
unui alt stat membru decat statul membru in care
sunt autorizati respectivii furnizori de servicii de
finantare participativa.

Prevederi UE
neaplicabile

Nu se transpun
normele care
impun obligatii
autoritatilor statelor
membre UE.




(13) Furnizorii de servicii de finantare participativa
autorizati in temeiul prezentului regulament se pot
angaja, de asemenea, in alte activitati decat cele
vizate de autorizatia mentionatd la prezentul
articol, in conformitate cu dreptul Uniunii sau cel
intern aplicabil in domeniu.

(14) In cazul in care o entitate autorizati in temeiul
Directivelor 2009/110/CE, 2013/36/UE,
2014/65/UE sau (UE) 2015/2366, ori al dreptului
intern  aplicabil  serviciilor de  finantare
participativa inainte de intrarea in vigoare a
prezentului regulament solicitd autorizarea ca
furnizor de servicii de finantare participativd in
temeiul prezentului regu lament, autoritatea
competentd nu ii solicitd entitatii respective sa
pund la dispozitie informatii sau documente pe
care le-a prezentat deja atunci cand a solicitat
autorizarea in temeiul respectivelor directive sau al
dreptului intern, cu conditia ca aceste informatii
sau documente sa rdmana la zi si sa fie accesibile
pentru autoritatea competenta.

(15) In cazul in care un potential furnizor de servicii de
finantare participativd doreste, de asemenea, sa
solicite o autorizatie pentru prestarea de servicii de
plata exclusiv 1n legatura cu prestarea de servicii
de finantare participativd si in masura in care
autoritatile competente sunt responsabile si de
autorizarea in temeiul Directivei (UE) 2015/2366,
autori tatile competente solicita ca informatiile si
documentele care trebuie prezentate pentru fiecare
cerere sa fie prezentate o singura data.




(16) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice
de reglementare pentru a preciza:

(a) cerintele si modalitatile de solicitare mentionate la
alineatul (1), inclusiv formularele, modelele si
procedurile standard pentru cererea de autorizare;
si

(b) masurile si procedurile pentru planul de asigurare a

continuitdtii activitatii mentionat la alineatul (2) litera

(j)- Atunci cand elaboreaza proiecte de standarde

tehnice de reglementare, ESMA ia in considerare

natura, amploarea si complexitatea serviciilor de
finantare participativa prestate de furnizorul de servicii
de finantare participativi. ESMA prezintd Comisiei
proiectele de standarde tehnice de reglementare pana la

10 noiembrie 2021. Se deleagd Comisiei competenta de

a completa prezentul regulament prin adoptarea

standardelor tehnice de reglementare mentionate la

primul paragraf de la prezentul alineat, in conformitate
cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr.

1095/2010.

Prevederi UE
neaplicabile

Nu se transpun
normele care
impun obligatii
institutiilor UE.

Articolul 13
Sfera de aplicare a autorizatiei

(1) Autoritatea competenta care a acordat o autorizatie
notificata in temeiul articolului 12 alineatul (10) se
asigurd cd autorizatia respectivd precizeaza
serviciille de finantare participativa pe care
furnizorul de servicii de finantare participativa este
autorizat sa le presteze.

Legea nr. 181/2023:

Articolul 39. Depunerea cererii de autorizare

(3) Decizia autoritatii de supraveghere privind autorizarea
furnizorului prevede serviciile de finantare participativa pe
care furnizorul este autorizat sd le presteze, precum si alte
servicii utilizate de furnizor la prestarea serviciilor de finantare
participativa.

Compatibil

(2) Un furnizor de servicii de finantare participativa
care solicita autorizatia de a-si extinde activitatea
la servicii suplimentare de finantare participativa

Proiectul de modificare a Legii nr. 181/2023 prevede
completarea art.39 prin introducerea alin. (6)
Articolul 39. Depunerea cererii de autorizare

Compatibil




care nu au fost previzute la data acordarii
autorizatiei in temeiul articolului 12 prezinta o
cerere de extindere a sferei de aplicare a acesteia
autoritatilor ~competente care au acordat
furnizorului de servicii de finantare participativa
autorizatia in temeiul articolului 12, prin
completarea si actualizarea informatiilor prevazute
la articolul 12 alineatul (2). Cererea de extindere
se prelucreazd in conformitate cu articolul 12
alineatele (4)- (11).

(6) Furnizorul notifica autoritatii de supraveghere, in termen
de 10 zile lucratoare, orice modificare semnificativa a
conditiilor care au stat la baza autorizarii §i, la solicitarea
autoritatii de supraveghere, prezinta informatiile necesare
pentru evaluarea conformitdtii cu prezenta lege.

Articolul 14
Registrul furnizorilor de servicii de finantare

participativa

(1) ESMA intocmeste un registru al tuturor furnizorilor

2)

de servicii de finantare participativd. Registrul
respectiv este pus la dispozitia publicului pe
pagina de internet a ESMA si este actualizat
periodic.

Registrul mentionat la alineatul (1) contine
urmatoarele date:

(a) denumirea, forma juridicd si, dacd este cazul,

identificatorul entitatii juridice a furnizorului de
servicii de finantare participativa;

(b) denumirea comerciald, adresa fizicd si adresa de

internet ale platformei de finantare participativa pe
care opereazd furnizorul de servicii de finantare
participativa,

(c) numele si adresa autoritatii competente care a

acordat autorizatia, precum si datele de contact ale
acesteia;

Proiectul de modificare a Se regaseste in Codul Civil (Legea
nr.1107/2002)prevede completarea art. 42 alin. (4) litera k) si
introducerea alin. (6)

Articolul 42. Registrul furnizorilor de servicii de finantare
participativa

(1) La momentul emiterii deciziei de autorizare, furnizorul se
inregistreaza in Registrul furnizorilor de servicii de finantare
participativa (in continuare — Registru), instituit i {inut de
autoritatea de supraveghere in conformitate cu legislatia cu
privire la registre.

(2) In Registru se inscriu urmitoarele date despre furnizor:

a) denumirea completa si abreviata;

b) data inregistrarii i numarul de identificare de stat (IDNO);

¢) sediul si adresa pentru corespondentd, daca difera de sediu,
numarul de telefon, adresa electronica, pagina web oficiald a
platformei,

d) activitatile de finantare participativa desfasurate;

e) capitalul social;

f) numele, prenumele, numarul de identificare de stat (IDNP)
ale persoanelor cu functii de raspundere;

g) numele, prenumele/denumirea, domiciliul/sediul, numarul
de identificare de stat (IDNP/IDNO) ale proprietarilor

Compatibil




(d) informatii privind serviciile de finantare
participativa pentru care este autorizat furnizorul
de servicii de finantare participativa;

(e) lista statelor membre in care furnizorul de servicii
de finantare participativa si-a notificat intentia de
a presta servicii de finantare participativa in
conformitate cu articolul 18;

(f) orice alte servicii prestate de furnizorul de servicii
de finantare participativd care nu intrd sub
incidenta prezentului regulament cu o trimitere la
dreptul Uniunii sau la cel intern relevant;

(g) orice sanctiuni aplicate furnizorului de servicii de
finantare participativa sau membrilor organului de
conducere al acestuia.

(3) Orice retragere a autorizatiei unui furnizor de
servicii de finantare participativd In conformitate
cu articolul 17 se publica in registru si se pastreaza
in registru pe o durata de cinci ani.

(actionarilor/asociatilor), beneficiarilor efectivi, precum si
marimea cotei de participare a acestora la capitalul social al
furnizorului;

h) sanctiunile impuse furnizorului sau persoanelor cu functii de
raspundere ale acestuia de catre autoritatea de supraveghere si
informatii despre remedierea incalcarilor, dupa caz;

1) date cu privire la reorganizarea, suspendarea, radierea sau
reluarea activitatii, dupa caz;

j) data Inregistrarii in Registrul de stat al persoanelor juridice a
dizolvarii, numele, numarul de identificare de stat (IDNP) si
datele de contact (numar de telefon, adresa electronicd) ale
lichidatorului sau ale membrilor comisiei de lichidare — in caz
de dizolvare si intentare a procedurii de lichidare;

k) data intentarii procesului de insolvabilitate, numele si
numarul de identificare de stat (IDNP) ale administratorului
insolvabilitatii, datele acestuia de contact (numar de telefon,
adresd electronicd) — in caz de intentare a procesului de
insolvabilitate.

(3) Autoritatea de supraveghere asigura vizualizarea publicad a
informatiei din Registru pe pagina sa web oficiala.

(4) Informatia publica contine cel putin date privind:

a) denumirea persoanei juridice;

b) forma juridica de organizare;

¢) numarul de identificare de stat (IDNO);

d) data inregistrarii de stat;

e) sediul;

f) date de contact;

g) pagina web oficiala a platformei;

h) numele si prenumele administratorilor;

1) serviciile de finantare participativa prestate;
j) numele si prenumele sau denumirea
(actionarilor/asociatilor);

fondatorilor




k) starea persoanei juridice (activa, in proces de reorganizare,
insolvabilitate, lichidare sau suspendare a activitatii, date
privind radierea acesteia, retragerea autorizarii, dupa caz).

(5) Autoritatea de supraveghere actualizeaza Registrul in baza
datelor si a informatiilor prezentate de furnizorii autorizati, in
modul stabilit de actele sale normative.

(6) In cazul retragerii autorizdrii furnizorului, informatia
privind retragerea autorizarii se mentine publica pe pagina
web oficiala a autoritatii de supraveghere pe o perioada de cel
putin 5 ani de la data retragerii.

Articolul 15 Legea nr. 181/2023 Compatibil
Supraveghere Articolul 43. Atributiile si drepturile autoritatii de
(1) Furnizorii de servicii de finantare participativd | supraveghere
presteaza servicii sub supravegherea autoritatii | (1) In scopul supravegherii eficiente a activitatii furnizorilor de
competente care a acordat autorizatia. finantare participativa, autoritatea de supraveghere:
(2) Autoritdtile competente relevante evalueazd | a) efectueazd controale asupra activitatii furnizorilor de la
respectarea de catre furnizorii de servicii de | distanta sau la fata locului;
finantare participativa a obligatiilor prevdzute in | b) examineaza rapoarte, documente contabile si alte documente
prezentul regulament. Acestea stabilesc frecventa | si informatii, conditiile in care isi desfdsoara activitatea
si gradul de detaliere ale acestei evaluari, tinand | furnizorii autorizati si respectarea de catre acestia a legislatiei;
seama de natura, amploarea si de complexitatea | ¢) emite prescriptii In vederea implementarii prevederilor
activitatilor furnizorului de servicii de finantare | prezentei legi si ale actelor normative aferente, precum si
participativa. In scopul acestei evaludri, | indeplineste orice alte actiuni conform prezentei legi si actelor
autoritatile competente relevante pot efectua, in | sale normative;
privinta furnizorului de servicii de finantare | d) aplica sanctiuni furnizorilor pentru incédlcarea prevederilor
participativa, o inspectie la fata locului. prezentei legi si ale actelor sale normative.
(3) Furnizorii de servicii de finantare participativd | Proiectul de modificare a Legii nr. 181/2023 prevede | Compatibil

informeaza autoritatea competenta relevantd cu
privire la orice modificare semnificativd a
conditiilor de autorizare, fard Intarzieri

completarea alin. (2) art. 43
Articolul 43. Atributiile si
supraveghere

drepturile autoritatii de




nejustificate, si, la cerere, pune la dispozitie
informatiile = necesare  pentru a  evalua
conformitatea acestora cu prezentul regulament.

(2) Autoritatea de supraveghere este in drept s solicite, iar
furnizorii  autorizati, actionarii/asociatii, administratorii,
auditorii/cenzorii si/sau salariatii acestora sunt obligati sa
prezinte, la solicitare, in termenul indicat, documentele si
informatiile necesare executarii corespunzatoare a prevederilor
prezentei legi.

Articolul 16 Legea nr. 181/2023: Compatibil
Raportarea de catre furnizorii de servicii de | Articolul 43. Atributiile si drepturile autoritdtii de
finantare participativa supraveghere
(2) Autoritatea de supraveghere este in drept s solicite, iar
(1) Un furnizor de servicii de finantare participativd | furnizorii autorizati, actionarii/asociatii, —administratorii,
transmite anual, cu titlu confidential, autoritatii | auditorii/cenzorii si/sau salariatii acestora sunt obligati sa
competente care a acordat autorizatia, lista | prezinte, la solicitare, In termenul indicat, documentele si
proiectelor finantate prin intermediul platformei | informatiile necesare executarii corespunzatoare a prevederilor
lor de finantare participativa, precizand pentru | prezentei legi.
fiecare proiect:
(a) dezvoltatorul de proiect si suma colectata;
(b) instrumentul emis, astfel cum este definit la
articolul 2 alineatul (1) literele (b), (m) si (n);
(c) informatii agregate cu privire la investitori si
sumele investite defalcate n functie de domiciliul
fiscal al investitorilor, facandu-se distinctie Intre
investitorii sofisticati si cei nesofisticati.
(2) Autoritatile competente pune la dispozitia ESMA Compatibil Norma transpusa in

informatiile mentionate la alineatul (1), in format
anonimizat, in termen de o lund de la data primirii
informatiilor respective. ESMA elaboreazad si publica
statistici anuale agregate referitoare la piata finantarii
participative Tn Uniune, pe pagina sa de internet.

Regulamentul nr.
46/1/2024




(3) ESMA elaboreaza standarde tehnice de punere in Prevederi UE | Prevederi ce tin de

aplicare pentru a stabili standarde si formate de date, neaplicabile atributiille ESMA

modele si proceduri pentru informatiile care trebuie sunt inaplicabile

raportate in conformitate cu prezentul articol. ESMA

prezintd Comisiei proiectele de standarde tehnice de

punere in aplicare respective pana la 10 noiembrie 2021.

Se confera Comisiei competenta de a adopta

standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la

primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate

cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010

Articolul 17 Proiectul de modificare a Legii nr. 181/2023 prevede | Compatibil Termenul a fost

Retragerea autorizatiei completarea art. 45 alin. (1) cu lit. g) h) adaptat la practica
Articolul 45. Retragerea autorizarii administrativa

(1) Autoritatea competentd care a acordat autorizatia | (1) Autoritatea de supraveghere retrage autorizarea si radiaza nationala.

are competenta de a retrage autorizatia in oricare
dintre urma toarele situatii in care furnizorul de
servicii de finantare participativa:

(a) nu a utilizat autorizatia In termen de 18 luni de la
data acordarii acesteia;

(b) a renuntat in mod expres la autorizatia care i fusese
acordata;

(c) nu a prestat servicii de finantare participativa timp
de noud luni succesive si in acelasi timp nu mai
este implicat in administrarea contractelor
existente care au fost incheiate initial prin punerea
in legatura a investitorilor interesati sa acorde
finantare prin utilizarea platformei sale de
finantare participativa,

(d) a obtinut autorizatia prin mijloace neregulamentare,
inclusiv prin declaratii false in cererea sa de
autorizare;

furnizorul din Registru in urmatoarele cazuri:

a) la cererea furnizorului, inclusiv in caz de reorganizare sau
lichidare;

b) furnizorul nu a inlaturat, in termenul stabilit, circumstantele
care au dus la suspendarea autorizarii,

¢) furnizorul nu a prestat servicii de finantare participativa in
termen de 12 luni de la autorizare;

d) autorizarea a fost obtinuta prin mijloace ilegale, inclusiv prin
prezentarea unor informatii sau documente false;

e) furnizorul nu a prestat servicii de finantare participativa timp
de 9 luni succesive si, In acelasi timp, nu mai este implicat in
administrarea contractelor existente, care au fost incheiate
initial prin punerea in legdturd a investitorilor interesati sa
acorde finantare prin utilizarea platformei sale de finantare
participativa;

f) furnizorul nu mai indeplineste conditiile in temeiul carora i-
a fost acordata autorizatia;




(e) nu mai indeplineste conditiile in temeiul carora i-a
fost acordata autorizatia;

(f) a incalcat grav prezentul regulament.
Autoritatea competenta care a acordat autorizatia
are, de asemenea, competenta de a retrage
autorizatia in oricare dintre urmatoarele situatii:

a. atunci cand furnizorul de servicii de
finantare participativa este totodata
prestator de servicii de platd in
conformitate cu Directiva (UE)
2015/2366 si acesta sau membri ai
organului sau de conducere, angajati ai
furnizorului sau terti care actioneaza in
numele acestuia au incdlcat dispozitiile
de drept intern care pun in aplicare
Directiva (UE) 2015/849 in ceea ce
priveste spdlarea banilor sau finantarea
terorismului; sau

b. atunci cand furnizorul de servicii de
finantare participativa sau un tert care
actioneaza 1n numele sdu a pierdut
autorizatia care permitea prestarea de
servicii de platd in conformitate cu
Directiva (UE) 2015/2366, sau de
servicii de investitii in temeiul
Directivei 2014/65/UE, iar furnizorul
de servicii de finantare participativa sau
tertul respectiv nu au remediat situatia
in termen de 40 de zile calendaristice.

g) furnizorul care presteaza si servicii de plata, persoanele cu
functii de raspundere ale acestuia, salariatii sdi sau tertii care
actioneaza in numele sau care au incalcat prevederile
legislatiei cu privire la prevenirea si combaterea spalarii
banilor si finantarii terovismului;

h) furnizorului sau tertului care actioneaza in numele sau i-a
fost retrasa licenta de institutie de credit in conditiile Legii nr.
202/2017 privind activitatea bancilor, de prestator de servicii
de plata in conditiile Legii nr.114/2012 cu privire la serviciile
de plata si moneda electronica sau de prestator de servicii de
investitii in conditiile Legii nr. 181/2026 privind pietele
instrumentelor financiare si activitdatile de investitii, iar
situatia nu a fost remediata in termen de 40 de zile
calendaristice.




(2) Atunci cand o autoritate competentad dintr-un stat
membru retrage o autorizatie, autoritatea
competentd desemnata ca punct unic de contact in
respectivul stat membru in conformitate cu
articolul 29 alineatul (2) notifica, fara intarzieri
nejustificate, ESMA si autoritdtile competente din
celelalte state membre in care furnizorul de
servicii de finantare participativa presteaza servicii
de finantare participativda 1n conformitate cu
articolul 18. ESMA introduce informatia cu privire
la retragerea autorizatiei in registrul mentionat la
articolul 14.

(3) Inainte de a adopta decizia de a retrage autorizatia,
autoritatea competentd care a acordat-o consulta
autoritatea competenta din alt stat membru, in
cazul in care furnizorul de servicii de finantare
participativa:

(a) este o filiald a unui furnizor de servicii de finantare
participativa care detine autorizatie in acest alt stat
membru;

(b) este o filiala a unei intreprinderi-mama a unui
furnizor de servicii de finantare participativa care
detine autorizatie in acest alt stat membru; sau

(c) se afla sub controlul acelorasi persoane fizice sau
juridice care exercitd controlul asupra unui
furnizor de servicii de finantare participativa care
detine autorizatie in acest alt stat membru.

Prevederi UE
neaplicabile

Prevederile ce tin
de atributiile
ESMA nu se
transpun.

Articolul 18

Prestarea transfrontaliera de servicii de finantare

participativa

(1) Atunci cand un furnizor de servicii de finantare
participativa autorizat in conformitate cu articolul

Proiectul de modificare a Legii nr. 181/2023 prevede

completarea cu art. 42!

Articolul 42°, Libertatea de a presta servicii de catre furnizorii

autorizati intr-un stat membru al Uniunii Europene

Compatibil




12 intentioneaza sa presteze servicii de finantare
participativa Intr-un stat membru diferit de statul
membru a carui autoritate competentd a acordat
autorizatia in conformitate cu articolul 12, acesta
transmite autoritdtii competente desemnate ca
punct unic de contact in conformitate cu articolul
29 alineatul (2) de catre statul membru in care a
fost acordata autorizatia, urmatoarele informatii:

(a) lista statelor membre 1n care furnizorul de servicii

de finantare participativa intentioneaza sa presteze

servicii de finantare participativa;

identitatea persoanelor fizice si juridice
responsabile de prestarea serviciilor de finantare
participativa in statele membre respective;

(c) data preconizatd de incepere a furnizarii serviciilor
de finantare participativd de cétre furnizorul de
servicii de finantare participativa;

(d) lista oricdror alte activititi care nu intrd sub
incidenta prezentului regulament desfdsurate de
furnizorul de servicii de finantare participativa.

(2) Punctul unic de contact din statul membru in care a
fost acordatd autorizatia comunica informatiile
mentionate la alineatul (1) de la prezentul articol,
in termen de 10 zile lucratoare de la primirea
acestor informatii, autoritdtilor competente ale
statelor membre 1n care furnizorul de servicii de
finantare participativd intentioneazd sa presteze
servicii de finantare participativa astfel cum se
mentioneaza la alineatul (1) de la prezentul articol
si cdtre ESMA. ESMA introduce aceste informatii
in registrul mentionat la articolul 14.

(b)

(1) Un furnizor de servicii de finantare participativa autorizat
intr-un stat membru al Uniunii Europene poate presta servicii
de finantare participativa pe teritoriul Republicii Moldova,
direct sau prin infiintarea unei sucursale, cu respectarea
urmatoarelor conditii:

a) aceste servicii sunt prevazute de autorizatia pe care o
detine;

b) prezinta notificarea privind prestarea serviciilor in
Republica Moldova catre autoritatea competenta din statul
membru al Uniunii FEuropene si cdtre autoritatea de
supraveghere;

¢) exista un acord de cooperare incheiat intre autoritatea de
supraveghere din Republica Moldova si autoritatea de
supraveghere din statul unde este autorizat furnizorul.

(2) Furnizorul prevazut la alin.(1) se inscrie intr-un
compartiment distinct al Registrului, in baza notificarii, in
modul stabilit prin actele normative ale autoritatii de
supraveghere.




(3) Punctul unic de contact din statul membru in care a
fost acordatd autorizatia informeaza ulterior fara
intarziere furnizorul de servicii de finantare
participativa cu privire la comunicarea de
informatii mentionata la alineatul (2).

(4) Furnizorul de servicii de finantare participativa
poate incepe sa presteze servicii de finantare
participativa intr-un stat membru, altul decat statul
membru a carui autoritate competentd a acordat
autorizatia de la data primirii comunicarii
mentionate la alineatul (3) sau in termen de cel
mult 15 zile calendaristice de la transmiterea
informatiilor mentionate la alineatul (1).

CAPITOLUL 1V

Protectia investitorilor

Articolul 19

Informarea clientilor

(1)Toate  informatiile,  inclusiv ~ comunicarile
publicitare, astfel cum sunt mentionate la articolul
27, transmise de furnizorii de servicii de finantare
participativa clientilor in legatura cu respectivii
furnizori de servicii de finantare participativa, cu
costurile, riscurile financiare si comisioanele
aferente serviciilor sau investitiilor de finantare
participativa, cu criteriile de selectie a proiectelor
de finantare participativd, si cu natura si riscurile
aferente serviciilor de finantare participativad pe
care le presteaza trebuie sa fie corecte, clare si sa
nu induca in eroare.

Legea nr. 181/2023:

Articolul 20. Exigente de publicitate

(1) Publicitatea adresata de catre furnizor clientilor sau
potentialilor clienti, precum si alte informatii in legitura cu
serviciile prestate, costurile, taxele si comisioanele aferente
serviciilor sau investitiilor de finantare participativa, conditiile
de finantare participativa, inclusiv criteriile de selectie a
proiectelor/ofertelor care vor beneficia de finantare
participativd, precum §i cu natura si riscurile aferente
serviciilor de finantare participativa pe care le ofera trebuie sa
fie clare, complete, usor de inteles, sa nu induca in eroare si sa
fie in concordanta cu informatiile cuprinse in fisa cu informatii
esentiale privind investitia, dacd este elaboratd, sau cu
informatiile care trebuie sa figureze in fisa cu informatii
esentiale privind investitia, In cazul in care aceasta nu este
elaborata.

Compatibil




(2) Furnizorii de servicii de finantare participativa 1si | Legea nr. 181/2023: Compatibil
informeaza clientii cd serviciile lor de finantare | Articolul 21. Obligatii de informare
participativda nu sunt acoperite de schema de | (1) Furnizorul informeaza toti investitorii despre riscul de a-si
garantare a depozitelor infiintatd in conformitate | pierde toatd investitia s1 despre faptul cd investitiile in
cu Directiva 2014/49/UE si ca valorile mobiliare | proiectele de finantare participativd nu sunt garantate/protejate
sau instrumentele admise in scopul finantarii | de mijloacele Fondului de garantare a depozitelor in sistemul
participative  achizitionate prin intermediul | bancar sau ale Fondului de compensare a investitorilor.
platformei lor de finantare participativa nu sunt
acoperite de sistemul de compensare pentru
investitori stabilit in conformitate cu Directiva
97/9/CE.
(3) Furnizorii de servicii de finantare participativa isi | Legea nr. 181/2023: Compatibil
informeaza clientii cu privire la perioada de | Articolul 21. Obligatii de informare
reflectie  pentru  investitorii ~ nesofisticati | (2) Furnizorul informeaza toti investitorii despre perioada de
mentionatd la articolul 22. Atunci cand se face o | reflectie si perioada de revocare prevazute la art.23.
ofertd de finantare participativa, furnizorul de | (3) Informatiile prevazute la alin.(1) si (2) sunt prezentate de
servicii de finantare participativd pune la | catre furnizor tuturor investitorilor, in mod individual, inainte
dispozitie informatiile respective intr-un loc | de incheierea de catre acestia a unei tranzactii de finantare
vizibil al mediului de publicare a ofertei, inclusiv | participativa si sunt publicate, In mod permanent, pe platforma
pe fiecare aplicatie mobila si pagind de internet pe | pe care o gestioneaza, impreund cu oferta de finantare
care se face o astfel de oferta. participativa.
(4) Toate informatiile care trebuie puse la dispozitie in | Legea nr. 181/2023: Compatibil

conformitate cu alineatul (1) sunt comunicate
clientilor ori de cate ori este cazul, cel putin inainte
de angajarea acestora intr-o tranzactie de finantare
participativa.

Articolul 21. Obligatii de informare

(3) Informatiile prevazute la alin.(1) si (2) sunt prezentate de
catre furnizor tuturor investitorilor, in mod individual, inainte
de incheierea de catre acestia a unei tranzactii de finantare
participativa si sunt publicate, in mod permanent, pe platforma
pe care o gestioneazd, Tmpreund cu oferta de finantare
participativa.




(5) Informatiile mentionate la alineatele (1), (2) si (6)
trebuie sa fie puse, in mod nediscriminatoriu, la
dispozitia tuturor clientilor intr-o sectiune clar
indicata si usor accesibild a paginii de internet a
platformei de finantare participativa.

Legea nr. 181/2023:

Articolul 21. Obligatii de informare

(5) Pe langd comunicarea individuald prevazuta la alin.(3),
informatiile prevazute la alin.(1), (2) si (4) sunt publicate si
puse la dispozitia clientilor si a potentialilor clienti Intr-un
compartiment separat, clar indicat si usor accesibil, al paginii
web oficiale a platformei.

Compatibil

(6) In cazul in care furnizorii de servicii de finantare
participativa aplica evaluarea bonitétii proiectelor
de finantare participativa sau sugereaza stabilirea
preturilor pentru ofertele de finantare participativa
de pe platforma lor de finantare participativa,
acestia pun la dispozitie o descriere a metodei
utilizate pentru calcularea acestor bonititi sau
preturi. Daca calcularea se bazeaza pe conturi care
nu sunt auditate, acest aspect se prezinta in mod
clar in descrierea metodei.

Proiectul de modificare a Legii nr. 181/2023 prevede
completarea art. 21 alin. (3) litera ¢) si c'), si modificarea
aliniatului (6).

Articolul 21. Obligatii de informare

(4) Furnizorul este obligat sa publice pe platforma de finantare
participativa urmatoarele:

c¢) regulile de evaluare a bonitatii dezvoltatorului/debitorului-
consumator, elaborate in conformitate cu ceringele privind
evaluarea bonitatii proiectelor de finantare participativa,
inclusiv mentiunea expresa privind cazurile in care evaluarea
bonitatii se bazeaza pe situatii financiare neauditate;

c!) reguli de stabilire a preturilor pentru ofertele de finantare
participativa elaborate in conformitate cu cerintele privind
regulile de stabilire a preturilor ofertelor de finantare
participativa,

(6) Modalitatile de publicare si furnizare a informatiilor
obligatorii, cerintele privind regulile de evaluare a bonitatii
proiectelor de finantare participativa si cerintele privind
regulile de stabilire a preturilor ofertelor de finantare
participativa sunt stabilite prin actele normative ale autoritatii
de supraveghere.

Compatibil

Proiectul de modificare a Legii nr. 181/2023 prevede
completarea art. 9 alin. (4°) cu urmitorul continut:

Compatibil

La nivel national,
CNPF este




(7) ABE, in cooperare cu ESMA, elaboreaza proiecte

de standarde tehnice de reglementare pentru a
preciza:

(a) elementele, inclusiv formatul, care urmeaza sa fie

incluse in descrierea metodei mentionate la
alineatul (6);

(b) informatiile si factorii care urmeaza sa fie luati in

considerare de furnizorii de servicii de finantare
participativa atunci cand realizeazd evaluarea
riscului de credit mentionata la articolul 4 alineatul
(4) literele (a) si (b) si cand realizeaza evaluarea
unui Tmprumut mentionata la articolul 4 alineatul
(4) litera (e);

(c) factorii care urmeaza sa fie luati in considerare de

(d)

citre un furnizor de servicii de finantare
participativa atunci cand se asigura ca pretul unui
imprumut pe care il faciliteazd este corect si
adecvat, astfel cum se mentioneaza la articolul 4
alineatul (4) litera (d);

continutul minim si guvernanta politicilor si
procedurilor prevazute de prezentul articol si ale
cadrului de administrare a riscurilor mentionat la
articolul 4 alineatul (4) litera (f). ABE prezinta
Comisiei proiectele de standarde tehnice de
reglementare pana la 10 mai 2022. Se deleaga
Comisiei competenta de a completa prezentul
regulament prin adoptarea standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf de la
prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-
14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

(4°) Autoritatea de supraveghere stabileste, prin actele sale
normative:
a) informatiile si factorii pe care furnizorul ii ia in considerare
la evaluarea riscului de credit prevazuta la alin. (4') lit.a) si
b), precum si la evaluarea imprumutului prevazuta la alin. (4%)
lite);
b) factorii pe care furnizorul ii ia in considerare pentru a se
asigura ca pretul este corect si adecvat, potrivit alin.(4%) lit.d),
¢) continutul minim §i guvernanta politicilor si procedurilor
prevazute la alin.(4') lit.c), precum si ale cadrului de
administrare a riscului de credit prevazut la alin.(4?) lit.f).

autoritatea care va
aproba aceste
standarde tehnice
prin actele sale
normative.

Articolul 20

Legea nr. 181/2023:

Compatibil




Prezentarea de informatii cu privire la rata de

nerambursare

(1) Furnizorii de servicii de finantare participativa care

presteaza

servicii de finantare participativa

constand in faci litarea acordarii de imprumuturi:

(a) prezinta in fiecare an ratele de nerambursare
aferente proiectelor de finantare participativa
oferite pe platformele lor de finantare participativa
inregistrate intr-un interval care acopera cel putin
ultimele 36 de luni; si

(b) publica o declaratie privind rezultatele in termen de
patru luni de la sfarsitul fiecarui exercitiu
financiar, indicand, dupa caz:

(i)

(i)

(iii)

rata preconizatd si rata efectiva de
nerambursare a tuturor imprumuturilor
facilitate de furnizorul de servicii de
finantare participativd in functie de
categoria de risc si prin trimitere la
categoriile de risc stabilite in cadrul
administrarii de risc;

un rezumat al ipotezelor utilizate la
determinarea ratelor de nerambursare
preconizate; si

in cazul in care furnizorul de servicii
de finantare participativa a oferit o
rentabilitate tintd Tn ceea ce priveste
administrarea de portofolii individuale
de imprumuturi, randamentul efectiv
realizat.

(2) Ratele de nerambursare mentionate la alineatul (1)
sunt publicate intr-un loc vizibil pe pagina de

Articolul 22. Prezentarea informatiilor cu privire la rata de
nerambursare

(1) Furnizorul care presteaza servicii de finantare participativa
bazata pe imprumuturi, in termen de 4 luni de la sfarsitul anului
de gestiune, publica intr-un loc vizibil pe pagina web oficiald a
platformei:

1) ratele de nerambursare aferente proiectelor de finantare
participativa oferite pe platformele lor, inregistrate Intr-un
interval care acopera cel putin ultimele 36 de luni;

2) o declaratie privind rezultatele anuale, indicand, dupa caz:
a) rata preconizatd si rata efectiva de nerambursare a tuturor
imprumuturilor facilitate de furnizor in functie de categoria de
risc §i prin raportare la categoriile de risc stabilite in cadrul
administrarii de risc;

b) un rezumat al ipotezelor utilizate la determinarea ratelor de
nerambursare preconizate;

c) rentabilitatea efectiva si, in cazul in care furnizorul a oferit o
rentabilitate-tintd in ceea ce priveste administrarea de portofolii
individuale de imprumuturi, rentabilitatea-tinta.




internet a furnizorului de servicii de finantare
participativa.

(3) In stransa cooperare cu ABE, ESMA elaboreaza | Legea nr. 181/2023: Compatibil

proiecte de standarde tehnice de reglementare | Articolul 22. Prezentarea informatiilor cu privire la rata de
pentru a preciza metodologia de calcul a ratelor de | nerambursare
nerambursare mentionate la alineatul (1) pentru | (2) Autoritatea de supraveghere elaboreazd metodologia de
proiectele oferite pe o platforma de finantare | calcul al ratelor de nerambursare mentionate la alin.(1),
participativa. ESMA prezintd Comisiei proiectele | inclusiv pentru cazurile in care serviciile de finantare
de standarde tehnice de reglementare pana la 10 | participativd bazatd pe imprumuturi prestate de furnizor nu
noiembrie 2021. Se deleagd Comisiei competenta | acoperd termenul indicat la alin.1 pct.1).
de a completa prezentul regulament prin adoptarea
standardelor tehnice de reglementare mentionate
la primul paragraf de la prezentul alineat, in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010

Articolul 21 Proiectul de modificare a Legii nr. 181/2023 prevede | Compatibil

completarea art. 28 cu alin. 6 !

Articolul 28. Testarea cunostintelor si simularea capacitatii de
a suporta pierderi

(1) Inainte de a le oferi potentialilor investitori nesofisticati

Testarea cunostintelor la intrarea pe piata si
simularea capacitatii de a suporta pierderi

(1) Furnizorii de servicii de finantare participativa

evalueazd, inainte de a le oferi investitorilor
nesofisticati potentiali acces deplin pentru a investi
in proiectele de finantare participativd de pe
platforma lor de finantare participativa, daca si
care dintre serviciile de finantare participativa
prestate sunt adecvate pentru investitorii
nesofisticati potentiali.

(2) In scopul evaluirii mentionate la alineatul (1),

furnizorii de servicii de finantare participativa
solicitd investitorilor nesofisticati potentiali
informatii privind experienta, obiectivele in
materie de investitii, situatia financiard si

acces la ofertele de finantare participativa cu posibilitatea de a
investi, furnizorul evalueaza daca si care dintre serviciile de
finantare participativa oferite sunt adecvate pentru acestia.

(2) In scopul evaluirii mentionate la alin.(1), furnizorii solicita
potentialilor investitori nesofisticati informatii privind
experienta, obiectivele in materie de investitii, situatia
financiara si cunostintele de baza despre riscurile asociate
investitiilor in general si cele asociate tipurilor de investitii
oferite pe platforma de finantare participativa, inclusiv
informatii privind:




cunostintele de bazd despre riscurile asociate
investitiilor in general si cele asociate tipurilor de
investitii oferite pe platforma de finantare
participativa, inclusiv informatii privind:

(a) investitiile anterioare ale investitorului nesofisticat

(b)

€)

potential in valori mobiliare sau achizitia
anterioard de instrumente admise in scopul
finantarii participative sau de Imprumuturi,
inclusiv in afaceri aflate in etapele initiale de
dezvoltare sau 1n etapa de expansiune;

nivelul de intelegere de catre investitorii
nesofisticati potentiali a riscurilor pe care le
implica contractarea de impru muturi, investitia in
valori mobiliare sau achizitia de instrumente
admise in scopul finantarii participative prin
intermediul unei  platforme de finantare
participativa, precum si experienta profesionala in
ceea ce priveste investitiile prin finantare
participativa.

Furnizorii de servicii de finantare participativa
reanalizeazd evaluarea initiald realizatd 1in
conformitate cu alineatul (1), pentru fiecare
investitor nesofisticat, la fiecare doi ani de la
evaluarea initiala respectiva.

(4) In cazul in care investitorii nesofisticati potentiali

nu pun la dispozitie informatiile solicitate in
temeiul alineatu lui (2) sau in cazul in care
furnizorii de servicii de finantare participativa
considerd, pe baza informatiilor primite in temeiul
alineatului mentionat, cd investitorii nesofisticati
potentiali nu dispun de suficiente cunostinte,
competente sau experientd, furnizorii de servicii

a) investitiile anterioare ale potentialului investitor nesofisticat
in valori mobiliare sau achizifia anterioara de parti sociale ori
valori mobiliare, sau oferirea imprumuturilor;

b) nivelul de intelegere de catre potentialul investitor
nesofisticat a riscurilor pe care le implicd contractarea de
imprumuturi, investifia in actiuni sau parti sociale prin
intermediul unei platforme de finantare participativa, precum
si experienta profesionald in ceea ce priveste investitiile prin
finantare participativa.

(3) Furnizorul analizeaza evaluarea initiala realizatd in
conformitate cu alin.(1) pentru fiecare investitor nesofisticat, la
fiecare doi ani.

(4) In cazul in care potentialii investitori nesofisticati nu pun la
dispozitie informatiile solicitate in temeiul alin.(2) sau in cazul
in care furnizorul, Tn baza informatiilor primite conform
alineatului mentionat, considerd ca potentialii investitori
nesofisticati nu dispun de suficiente cunostinte, competente sau
experientd, furnizorul 1i informeazd pe acesti potentiali
investitori ca serviciile prestate prin platformele lui de finantare
participativa pot fi inadecvate pentru ei si le transmite un
avertisment de risc. Avertismentul de risc face referire in mod
expres la riscul pierderii integrale a fondurilor investite.
Potentialul investitor nesofisticat confirma in mod expres, in
forma scrisd, ca a primit si a inteles avertismentul emis de
furnizor.

(5) In scopul evaludrii mentionate la alin.(1), furnizorul
solicitd, de asemenea, potentialilor investitori nesofisticati sa
isi simuleze capacitatea de a suporta pierderi, calculata ca 10%
din capitalul net al acestora, in baza urmatoarelor informatii:
a) venitul regulat net si venitul total net, precum si daca venitul
dat este castigat cu titlu permanent sau temporar;




()

de finantare participativd informeaza investitorii
nesofisticati potentiali ca este posibil ca serviciile
prestate prin platformele lor de finantare
participativa sa nu fie adecvate pentru respectivii
investitori si le transmit acestora o avertizare de
risc. Respectiva avertizare de risc face referire in
mod clar la riscul pierderii integrale a fondurilor
investite. Investitorii nesofisticati potentiali
confirma in mod expres ca au primit si au inteles
avertizarea emisd de furnizorul de servicii de
finantare participativa.

In scopul evaludrii mentionate la alineatul (1),
furnizorii de servicii de finantare participativa
solicitd, de asemenea, investitorilor nesofisticati
potentiali sa isi simuleze capacitatea de a suporta
pierderi, calculatd ca 10 % din capitalul lor net, pe
baza urmatoarelor informatii:

(a) veniturile regulate si veniturile totale, precum si

(b)

(6)

dacd veniturile sunt castigate cu titlu permanent
sau temporar;

activele, inclusiv investitiile financiare si orice
depozite in numerar, dar excluzind bunurile
personale si de investitii si fondurile de pensii; (c)
angajamentele financiare, inclusiv cele obisnuite,
angajamentele existente sau viitoare.

Furnizorii de servicii de finantare participativa
reevalueaza simularea mentionata la alineatul (5),
pentru fiecare investitor nesofisticat, in fiecare an
ulterior simularii initiale realizate in conformitate
cu alineatul mentionat. Investitorii nesofisticati
potentiali si investitorii nesofisticati nu pot fi
impiedicati sd investeasca in proiecte de finantare

b) activele, inclusiv investitiile n instrumente financiare si
orice mijloace banesti detinute in conturi, dar excluzand
bunurile personale si investitiile imobiliare, precum si
mijloacele acumulate in fondurile de pensii facultative;

c) angajamentele financiare, indiferent dacd sunt regulate,
existente sau viitoare.

(6) In aplicarea alin.(5), furnizorul pune la dispozitia
investitorilor pe pagina web a platformei instrumente online de
simulare a capacitatii de a suporta pierderi.

(6') Furnizorul solicitd anual fiecdrui investitor nesofisticat sd
efectueze din nou simularea capacitatii de a suporta pierderi
prevazuta la alin.(5).

(7) Indiferent de rezultatele simularii, investitorii §i potentialii
investitori nu pot fi oprifi sa investeascd in proiectele de
finantare participativd. Investitorii nesofisticati trebuie sa
confirme ca sunt in cunostintd de cauza si cunosc rezultatele
simularii mentionate la alin.(5).

(8) Inainte ca un potential investitor nesofisticat sau un
investitor nesofisticat sd accepte o ofertd individuala de
finantare participativa, prin care investeste o suma ce depaseste
valoarea mai mare dintre echivalentul in lei moldovenesti a 1
000 de euro sau 5% din capitalul sau propriu, furnizorul se
asigurd ca un astfel de investitor:

a) primeste un avertisment de risc;

b) prezinta furnizorului consimtdmantul expres de a investi; si
¢) 1i dovedeste furnizorului de servicii de finantare participativa
ca Intelege investitia si riscurile asociate acesteia.

In sensul lit.c), evaluarea mentionati la alin.(1) poate constitui
o dovada ca potentialul investitor nesofisticat sau investitorul
nesofisticat intelege investitia si riscurile asociate acesteia.




participativa. Investitorii nesofisticati confirma ca
au primit rezultatele simularii mentionate la
alineatul (5).

(7) De fiecare data inainte ca un investitor nesofisticat
potential sau un investitor nesofisticat sa accepte o
ofertd individuald de finantare participativa prin
care investeste o suma care depaseste valoarea mai
mare dintre 1 000 EUR sau 5 % din capitalul sdu
net, calculatd in conformitate cu alineatul (5),
furnizorul de servicii de finantare participativa se
asigurd ca un astfel de investitor:

(a) primeste o avertizare de risc;

(b) isi da consimtdmantul expres furnizorului de
servicii de finantare participativa; si

(c) 11 dovedeste furnizorului de servicii de finantare
participativa cd investitorul intelege investitia si
riscurile asociate acesteia. In sensul prezentului
alineat primul paragraf litera (c), evaluarea
mentionatd la alineatul (1) poate constitui o
dovada ca investitorul nesofisticat potential sau
investitorul nesofisticat 1inteleg investitia si
riscurile asociate acesteia.

(8) In stransa cooperare cu ABE, ESMA elaboreaza
proiecte de standarde tehnice de reglementare, prin
care precizeaza masurile necesare pentru:

(a) realizarea evaluarii mentionate la alineatul (1);

(b) realizarea simularii mentionate la alineatul (5);

(c) furnizarea informatiilor mentionate la alineatele (2)
si (4). Atunci cand elaboreazd proiecte de
standarde tehnice de reglementare, ESMA ia in
considerare natura, amploarea si complexitatea
serviciilor de finantare participativa prestate de

(9) Autoritatea de supraveghere adopta acte normative pentru
efectuarea evaluarii prevazute la alin.(1) si (2) si a simularii
prevazute la alin.(5).




furnizorul de servicii de finantare participativa.
ESMA prezinta Comisiei proiectele de standarde
tehnice de reglementare pand la 10 noiembrie
2021. Se deleagd Comisiei competenta de a
completa prezentul regulament prin adoptarea
standardelor tehnice de reglementare mentionate
la primul paragraf de la prezentul alineat, in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.

Articolul 22

Perioada de reflectie precontractuala

(1) Clauzele si conditiile ofertei de finantare
participativa raman obligatorii pentru
dezvoltatorul de proiect din momentul in care
oferta de finantare participativa este inclusd pe
platforma de finantare participativa si pana la cea
care survine prima dintre datele urmatoare:

(a) data de expirare a ofertei de finantare participativa
anuntata de furnizorul de servicii de finantare
participativa in momentul includerii ofertei de
finantare participativa pe platforma sa de finantare
participativa; sau

(b) data la care obiectivul de finantare vizat este atins
sau, In cazul unui interval de finantare, atunci cand
este atins obiectivul maxim de finantare.

(2) Furnizorul de servicii de finantare participativa
prevede o perioadd de reflectie precontractuald in
cursul careia investitorii nesofisticati potentiali
pot, in orice moment, sa 1si revoce oferta de a
investi sau expresia de interes pentru oferta de

Legea nr. 181/2023

Articolul 23. Perioada de reflectie si revocare

(1) Clauzele si conditiile ofertei de finantare participativa
raman obligatorii pentru dezvoltator/debitor-consumator din
momentul in care oferta de finantare participativa este plasata
pe platforma de finantare participativa si pana la data care
survine prima dintre urmatoarele:

a) data de expirare a termenului de acumulare a investitiilor
anuntatd de furnizor in momentul plasarii ofertei de finantare
participativa pe platforma; sau

b) data la care obiectivul de finantare este atins.

(2) Furnizorul oferd potentialului investitor nesofisticat o
perioadd de reflectie conform alin.(3), pe parcursul careia
acesta are dreptul sa revoce oferta de a investi, in orice moment,
fara sa prezinte un motiv si fara sa fie penalizat/sanctionat de
catre furnizor.

(3) Perioada de reflectie incepe in momentul exprimarii de
catre potentialul investitor nesofisticat a acordului de a investi
si expira dupa 14 zile, cu exceptia cazului cand perioada ramasa
de acumulare a investitiilor necesare proiectului este mai mica.

Compatibil




finantare participativa fara sa prezinte un motiv si
fara sa fie penalizat.

(3) Perioada de reflectie mentionata la alineatul (2)
incepe in momentul prezentarii de catre
investitorul nesofisticat potential a ofertei de a
investi sau a expresiei de interes si expira dupa
patru zile calendaristice.

(4) Furnizorul de servicii de finantare participativa
pastreaza o evidentd a ofertelor de a investi si a
expresiilor de interes pe care le primeste si a
momentului primirii acestora.

(5) Printre modalitatile de revocare a unei oferte de a
investi sau a unei expresii de interes sunt incluse
cel putin aceleasi modalitati prin care investitorul
nesofisticat potential poate sa prezinte o ofertd de
a investi sau sa manifeste o expresie de interes
pentru o oferta de finantare participativa.

(6) Furnizorul de servicii de finantare participativa
pune la dispozitia investitorilor nesofisticati
potentiali informatii exacte, clare si In timp util cu
privire la perioada de reflectie si la modalitatile de
revocare a unei oferte de a investi sau a unei
expresii de interes, printre care cel putin
urmatoarele:

(a) chiar inainte ca investitorul nesofisticat potential sa
isi poatd comunica oferta de a investi sau expresia
de interes, furnizorul de servicii de finantare
participativa informeaza investitorul nesofisticat
potential cu privire la:

(1) faptul ca oferta de a investi sau expresia
de interes face obiectul unei perioade de
reflectie;

(4) Furnizorul tine evidenta ofertelor de a investi pe care le
primeste de la potentialii investitori, cu indicarea momentului
exprimdrii de catre acestia a acordului de a investi.

(5) Modalitatea de revocare a unei oferte de a investi este
similara cu modalitatea prin care potentialul investitor
nesofisticat poate sa prezinte o ofertd de a investi intr-un
proiect de finantare participativa.

(6) Simultan cu oferta de a investi, furnizorul pune la dispozitia
potentialului investitor nesofisticat informatii cu privire la
perioada de reflectie si la modalitatile de revocare a ofertei de
a investi, printre care cel putin urmatoarele:

1) inainte ca un potential investitor nesofisticat sa isi poata
comunica oferta de a investi, furnizorul il informeaza cu privire
la:

a) faptul ca oferta de a investi face obiectul unei perioade de
reflectie;

b) durata perioadei de reflectie;

c¢) modalitatile de revocare a ofertei de a investi;

2) imediat dupd exprimarea acordului de a investi, furnizorul
informeaza potentialul investitor nesofisticat cu privire la
faptul ca perioada de reflectie a inceput.

(7) In cazul administrarii de portofolii individuale de
imprumuturi, prezentul articol se aplica numai Imputernicirilor
initiale de investitii acordate de investitorul nesofisticat, nu si
investitiilor in Tmprumuturi specifice, acordate in temeiul
imputernicirilor respective, potrivit art.33 alin.(8).




(i)  durata perioadei de reflectie;

(ii1))  modalitatile de revocare a ofertei de a
investi sau a expresiei de interes; (b)
imediat dupa primirea ofertei de a
investi sau a expresiei de interes,
furnizorul de servicii de finantare
participativdi urmeaza sa informeze
potentialul investitor nesofisticat prin
intermediul platformei sale de finantare
participativa cu privire la faptul ca
perioada de reflectie a inceput.

(7) In cazul administrarii de portofolii individuale de
imprumuturi, prezentul articol se aplicd numai
mandatului initial de investitii acordat de
investitorul nesofisticat si nu investitiillor in
imprumuturi  specifice acordate in temeiul
mandatului respectiv.

Articolul 23 Legea nr. 181/2023: Compatibil
Fisa cu informatii esentiale privind investitia Articolul 24. Fisa cu informatii esentiale privind investitia
(1)Furnizorii pun la dispozitia potentialilor investitori o fisa cu
(1) Furnizorii de servicii de finantare participativa pun informatii esentiale privind investifia, elaboratd in baza
la dispozitia investitorilor potentiali toate | informatiilor puse la dispozitie de dezvoltator/debitor-
informatiile mentionate in prezentul articol. consumator  pentru  fiecare oferta de finantare
participativa/imprumut de consum.
(2) Furnizorii de servicii de finantare participativa pun | Legea nr. 181/2023: Compatibil

la dispozitia investitorilor potentiali o fisa cu
informatii esentiale privind investitia, elaborata de
dezvoltatorul de proiect pentru fiecare oferta de
finantare participativa. Fisa cu informatii esentiale
privind investitia este redactatd in cel putin una
dintre limbile oficiale ale statului membru a carui

Articolul 24. Fisa cu informatii esentiale privind investitia

(2) Fisa cu informatii esentiale privind investitia este redactata
in limba roméana si poate fi tradusa in una sau mai multe limbi
de circulatie internationala.




autoritate competentd a acordat autorizatia in
conformitate cu articolul 12 sau intr-o alta limba
acceptatd de autoritatea respectiva.

(3) In cazul in care un furnizor de servicii de finantare
participativd promoveaza o ofertd de finantare
participativa prin intermediul comunicarilor
publicitare intr-un alt stat membru, fisa cu
informatii esentiale privind investitia se pune la
dispozitie in cel putin una dintre limbile oficiale
ale statului membru respectiv sau intr-o limba
acceptatd de autoritdtile competente din statul
membru respectiv.

Prevederi UE
neaplicabile

(4) Furnizorilor de servicii de finantare participativa nu
li se interzice sd asigure traducerea fisei cu
informatii esentiale privind investitia in orice alta
limba decat cea mentionata la alineatul (2) sau (3).
Traducerile mentionate reflecta fidel continutul
fisei originale cu informatii esentiale privind
investitia.

Legea nr. 181/2023:

Articolul 24. Fisa cu informatii esentiale privind investitia
(2)Fisa cu informatii esentiale privind investitia este redactata
in limba romana si poate fi tradusa in una sau mai multe limbi
de circulatie internationala.

Compatibil

(5) Autoritdtile competente informeaza ESMA cu
privire la limba sau limbile pe care le accepta in
sensul prezentului regulament, astfel cum se
mentioneaza la alineatele (2) si (3). ESMA publica
aceste informatii pe pagina sa de internet.

Prevederi UE
neaplicabile

Nu necesita
transpunere in
legislatia primara,
fiind o dispozitie de
implementare  la
nivel institutional
de catre CNPF.

(6) Fisa cu informatii esentiale privind investitia
mentionatd la alineatul (2) include toate
informatiile urmatoare:

(a) informatiile prevazute in anexa [;

Legea nr. 181/2023:

Articolul 24. Fisa cu informatii esentiale privind investitia

(3) Fisa cu informatii esentiale privind investifia include cel
putin urmatoarele:

a) clauza de avertizare, din care sa rezulte ca oferta de finantare
participativa nu este verificatd sau aprobata de catre autoritatea

Compatibil




(b) urmatoarea declinare de responsabilitate, care
figureaza imediat sub titlul fisei cu informatii
esentiale privind investitia: ,,Aceasta ofertd de
finantare participativa nu a fost verificatd si nu a
fost aprobatd de autoritatile competente sau de
Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si
Piete (ESMA). Gradul de adecvare al experientei
si al cunostintelor dumneavoastrd nu a fost
neaparat evaluat Tnainte de a vi se acorda acces la
aceasta investitie. Realizand aceasta investitie va
asumati integral riscurile care decurg din aceasta,
inclusiv riscul pierderii partiale sau integrale a
fondurilor investite.”;

(c) o avertizare de risc cu urmatorul text: ,,Investitia in
acest proiect de finantare participativd comporta
riscuri, inclusiv riscul pierderii partiale sau
integrale a fondurilor investite. Investitia
dumneavoastrd nu este acoperitd de schemele de
garantare a depozitelor stabilite in conformitate cu
Directiva 2014/49/UE a Parlamentului European
st a Consiliului (*). Investitia dumneavoastrd nu
este acoperitd nici de sistemele de compensare
pentru investitori stabilite in conformitate cu
Directiva 97/9/CE a Parla mentului European si a
Consiliului  (**). Este posibil ca investitia
dumneavoastra si nu genereze niciun venit. Acesta
nu este un produs de economisire si va sfatuim sa
nu investiti mai mult de 10 % din capitalul
dumneavoastra net in proiecte de finantare
participativa. Este posibil sd8 nu puteti vinde
instrumentele de investitii atunci cand doriti. Daca

de supraveghere sau alte autoritati publice competente, precum
si ca, realizdnd investitia respectiva, investitorii isi asuma
integral riscurile care decurg din aceasta, inclusiv riscul
pierderii partiale sau integrale a mijloacelor banesti investite;
b) informatii despre dezvoltator/debitor-consumator si
proiectul de finantare participativa/imprumutul de consum;




sunteti in masurd sa le vindeti, este posibil totusi
sd Inregistrati pierderi.

(7)

Fisa cu informatii esentiale privind investitia
trebuie sa fie corectd, clara si sa nu induca 1n eroare
si nu trebuie sa contina alte note de subsol, n afara
celor care contin trimiteri la legislatia aplicabila
inclusiv, dupa caz, citate din aceasta. Aceasta
trebuie sa fie prezentatd pe un suport de sine
statator si durabil, care sa fie usor de diferentiat de
comunicdrile publicitare si s contind, in versiunea
imprimata pe suport de hartie, cel mult sase pagini
in format A4. in cazul instrumentelor admise in
scopul finantdrii participative pentru care
informatiile solicitate in temeiul anexei I partea F
depdsesc o pagind in format A4 dacd sunt
imprimata, restul se prezinta intr-o anexa atasata la
fisa cu informatii esentiale privind investitia.

Legea nr. 181/2023:

Articolul 24. Fisa cu informatii esentiale privind investitia
(12) Fisa cu informatii esentiale privind investitia pusa la
dispozitie la nivelul platformei trebuie sa fie corecta, clara, sa
nu induca in eroare si s nu contina note de subsol, altele decat
cele care confin trimiteri la legislatia aplicabila si, dupa caz,
citate din aceasta. Fisa cu informatii esentiale privind investitia
se prezintd pe un suport de sine statator si durabil, care sa fie
usor de diferentiat de publicitate si sa contind, in versiunea
imprimata pe suport de hartie, cel mult sase pagini in format
A4, cu font de minimum 12.

Compatibil

(8) Furnizorul de servicii de finantare participativa

solicitd dezvoltatorului de proiect sd-i notifice
orice modificare a informatiilor pentru a mentine
in permanentd actualizatd fisa cu informatii
esentiale privind investitia, pe durata ofertei de
finantare participativa. Furnizorul de servicii de
finantare participativa informeaza de 1indata
investitorii care au facut o oferta de a investi sau
si-au manifestat expresia de interes pentru oferta
de finantare participativa cu privire la orice
modificare semnificativa a informatiilor din fisa cu
informatii esentiale privind investitia care i-a fost
notificata.

Proiectul de modificare a Legii nr.
completarea art. 24 cu alin. (11!, 13)
Legea nr. 181/2023:

Articolul 24. Fisa cu informatii esentiale privind investitia

(7) Dezvoltatorul/debitorul-consumator este obligat sa notifice
furnizorul despre orice modificare a informatiilor pentru a
mentine in permanentd actualizata fisa cu informatii esentiale
privind investitia, pe durata ofertei de finantare participativa.
Furnizorul informeaza imediat investitorii care si-au comunicat
oferta de a investi cu privire la orice modificare a informatiilor
din fisa cu informatii esentiale privind investitia.

(11) In cazurile previzute la alin.(9)—(10), furnizorul
informeaza de indata investitorii care au prezentat o oferta de
a investi sau si-au exprimat interesul fata de oferta de finantare

181/2023 prevede

Compatibil




participativa cu privire la neregulile identificate, la masurile
luate §i la cele care urmeaza a fi luate de furnizor, precum §i
cu privire la optiunea de a-si revoca oferta de a investi sau,
dupa caz, manifestarea interesului.

(13) Autoritatea de supraveghere este in drept sa solicite
Sfurnizorului sa prezinte fisa cu informatii esentiale privind
investitia cu cel putin 7 zile lucratoare inainte de punerea
acesteia la dispozitia potentialilor investitori. Fisa cu
informatii esentiale privind investitia nu se supune aprobarii
prealabile de catre autoritatea de supraveghere.

(9) Statele membre se asigura ca raspunderea pentru
informatiile puse la dispozitie intr-o fisd cu
informatii esentiale privind investitia ii revine cel
putin dezvoltatorului de proiect sau organelor sale
administrative, de conducere sau de supraveghere.
Persoanele carora le revine raspunderea pentru fisa
cu informatii esentiale privind investitia sunt
indicate i1n mod clar in fisa cu informatii esentiale
privind investitia, inclusiv cu numele si functia lor
in cazul persoanelor fizice sau, in cazul
persoanelor juridice, cu denumirea si sediul lor
social si contine o declaratie din partea lor conform
careia, din cunostintele lor, informatiile cuprinse
in fisa cu informatii esentiale privind investitia
sunt conforme cu realitatea, iar fisa cu informatii
esentiale privind investitia nu contine omisiuni de
naturd sa 1i altereze continutul.

Prevederi UE
neaplicabile

(10) Statele membre se asigura ca actele lor cu putere
de lege si actele administrative care reglementeaza
raspunderea civila se aplica persoanelor fizice si
juridice carora le revine rdspunderea pentru

Compatibil

Norma transpusa in
Regulamentul nr.
56/5/2024




informatiile incluse intr-o fisd cu informatii

esentiale privind investitia, inclusiv intr-o
traducere a acesteia, cel putin in urmatoarele
situatii:

(a) informatiile induc in eroare sau sunt inexacte; sau

(b) fisa cu informatii esentiale privind investitia omite
informatii esentiale necesare pentru investitori
atunci cand evalueaza daca sa finanteze proiectul
de finantare participativa.

(11) Furnizorii de servicii de finantare participativd | Legea nr. 181/2023: Compatibil
elaboreaza si aplica proceduri adecvate pentru a | Articolul 24. Fisa cu informatii esentiale privind investitia
verifica exhaus tivitatea, corectitudinea si | (8) Furnizorii elaboreaza si aplica proceduri adecvate pentru a
claritatea informatiilor cuprinse in fisa cu | verifica exhaustivitatea, corectitudinea §i  claritatea
informatii esentiale privind investitia. informatiilor prezentate de dezvoltator/debitor-consumator si
incluse in fisa cu informatii esentiale privind investitia.
Legea nr. 181/2023: Compatibil

(12) Atunci cand furnizorul de servicii de finantare
participativa identifica o omisiune, o eroare sau o
inexactitate in fisa cu informatii esentiale privind
investitia care ar putea avea un efect important
asupra randamentului preconizat al investitiei,
respectivul  furnizor de servicii de finantare
participativa 1i semnaleazd cu promptitudine
dezvoltatorului de proiect o astfel de omisiune,
eroare sau inexactitate, iar acesta din urma
completeazd sau rectifica informatiile respective
cu promptitudine. In cazul in care nu se efectueaza
cu promptitudine o astfel de completare sau
rectificare, furnizorul de servicii de finantare
participativa suspendd oferta de finantare
participativa pana cand fisa cu informatii esentiale

Articolul 24. Fisa cu informatii esentiale privind investitia

(9) In cazul in care identifici o omisiune, o eroare sau o
inexactitate In fisa cu informatii esentiale privind investitia,
furnizorul notificd cu promptitudine dezvoltatorul/debitorul-
consumator despre o astfel de omisiune, eroare sau inexactitate,
iar acesta din urma completeaza sau rectifica informatiile
respective in termen de doud zile lucritoare de la data
notificarii.

(10) In cazul in care dezvoltatorul/debitorul-consumator nu
completeaza sau, dupa caz, nu rectifica informatia in termenul
prevazut la alin.(9), furnizorul suspenda lansarea ofertei de
finantare participativd pana cand fisa cu informatii esentiale
privind investitia este completata sau rectificata.

(11) In cazul in care, dupa 30 de zile de la notificare, fisa cu
informatii esentiale privind investifia nu este completatd sau,




privind investitia este completatd sau rectificata,
dar pentru cel mult de 30 de zile calendaristice.
Furnizorul de servicii de finantare participativa
informeaza de indatd investitorii care au facut o
ofertd de a investi sau au manifestat o expresie de
interes pentru oferta de finantare participativa cu
privire la neregulile identificate, la masurile luate
si care urmeaza sa fie luate de furnizorul de servicii
de finantare participativa, precum si cu privire la
optiunea de a- si revoca oferta de a investi sau
expresia de interes pentru oferta de finantare
participativa. In cazul in care, dupa 30 de zile
calendaristice, fisa cu informatii esentiale privind
investitia nu a fost completatd sau rectificata
pentru a corecta toate neregulile identificate, oferta
de finantare participativa se anuleaza.

dupa caz, rectificatd, oferta de finantare participativd se
respinge/anuleaza.

(13) Un potential investitor poate solicita unui furnizor

de servicii de finantare participativd sa asigure o
traducere a fisei cu informatii esentiale privind
investitia 1intr-o limba aleasd de investitor.
Traducerea trebuie sa reflecte fidel si precis
continutul fisei originale cu informatii esentiale
privind investitia. In cazul in care furnizorul de
servicii de finantare participativd nu pune la
dispozitie traducerea solicitata a fisei cu informatii
esentiale privind investitia, furnizorul respectiv 1i
recomanda in mod clar potentialului investitor sa
nu faca investitia.

(14) Autoritatile competente din statul membru in care

s-a acordat autorizatia furnizorului de servicii de
finantare participativa pot solicita o notificare ex

Prevederi UE
neaplicabile




ante a fisei cu informatii esentiale privind
investitia cu cel putin sapte zile lucratoare inainte
de punerea acesteia la dispozitia investitorilor
potentiali. Fisele cu informatii esentiale privind
investitia nu fac obiectul aprobarii ex ante de cétre
autoritatile competente.

(15) In cazul in care investitorii potentiali primesc o

fisa cu informatii esentiale privind investitia
elaboratd in conformitate cu prezentul articol, se
considerd cd furnizorii de servicii de finantare
participativa si dezvoltatorii de proiecte si-au
indeplinit obligatia de a elabora un document cu
informatii  esentiale in  conformitate cu
Regulamentul (UE) nr. 1286/2014  al
Parlamentului European si al Consiliului. Primul
paragraf se aplicd mutatis mutandis persoanelor
fizice sau juridice care ofera consultanta cu privire
la o oferta de finantare participativdi sau o
comercializeaza.

Prevederi UE
neaplicabile

(16) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice

(a)

(b)

de reglementare pentru a preciza urmatoarele:
cerintele privind prezentarea informatiilor
mentionate la alineatul (6) si In anexa I, precum si
continutul modelului de prezentare a acestor
informatii;
principalele forme de risc asociate ofertei de
finantare participativa si care trebuie, prin urmare,
publicate in confor mitate cu anexa I partea C;

(c) utilizarea anumitor indicatori financiari pentru a

spori claritatea informatiilor financiare esentiale,
inclusiv  pentru  prezentarea  informatiilor
mentionate in anexa I partea A litera (e);

Prevederi UE
neaplicabile

Nu se transpun

normele care
impugn  obligatii
institutiilor UE.




(d) comisioanele si taxele si costurile de tranzactie
acoperite Tn anexa I partea H litera (a), inclusiv o
defalcare detaliatd a costurilor directe si indirecte
pe care trebuie sa le suporte investitorul. Atunci
cand elaboreaza proiecte de standarde tehnice de
reglementare, ESMA ia in considerare natura,
amploarea si complexitatea serviciilor de finantare
participativa prestate de furnizorul de servicii de
finantare participativi. ESMA prezinta Comisiei
proiectele de standarde tehnice de reglementare
pana la 10 mai 2022. Se deleagd Comisiei
competenta de a completa prezentul regulament
prin  adoptarea  standardelor tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf de la
prezentul alineat, in conformitate cu articolele 10-
14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 24
Fisa cu informatii esentiale privind investitia pusa la
dispozitie la nivelul platformei

(1) Prin derogare de la articolul 23 alineatul (2) prima
teza si de la articolul 23 alineatul (6) litera (a),
furnizorii de servicii de finantare participativa care
administreazd  portofolii  individuale  de
imprumuturi elaboreazd in conformitate cu
prezentul articol si pun la dispozitia potentialilor
investitori, la nivelul platformei, o fisd cu
informatii esentiale privind investitia (Key
Investment Information Sheet - KIIS) -care
cuprinde urmatoarele informatii:

(a) informatiile prevazute in anexa I partile H si [;

Legea nr. 181/2023:

Articolul 25. Fisa cu informatii esentiale privind investitia
pentru serviciile de administrare a portofoliilor individuale de
imprumuturi

(1) Furnizorul care administreazd portofolii individuale de
imprumuturi elaboreazd si pune la dispozitia potentialilor
investitori, la nivelul platformei, o fisd cu informatii esentiale
privind investitia, care cuprinde cel putin urmatoarele
informatii:

a) date cu privire la persoanele responsabile pentru informatiile
puse la dispozitie in fisd (numele si functia — 1n cazul
persoanelor fizice, inclusiv al membrilor organelor de
administrare, conducere sau supraveghere ale furnizorului de
servicii de finantare participativa; denumirea si sediul — in
cazul persoanelor juridice);

Compatibil




(b)

(©)

informatii cu privire la persoanele fizice sau
juridice responsabile pentru informatiile puse la
dispozitie in fisa cu informatii esentiale privind
investitia; In cazul persoanelor fizice, inclusiv al
membrilor organelor de administrare, conducere
sau supraveghere ale furnizorului de servicii de
finantare participativa, numele si functia in cazul
persoanei fizice; in cazul persoanelor juridice,
denumirea si sediul social;

urmdtoarea declaratie de responsabilitate:
,Furnizorul de servicii de finantare participativa
declara ca, dupa cunostinta sa, nu au fost omise
informatii ori ca acestea nu induc in eroare sau nu
sunt inexacte in mod vadit. Furnizorul de servicii
de finantare participativda este responsabil de
pregdtirea acestei fise cu informatii esentiale
privind investitia.”

2)

Furnizorul de servicii de finantare participativa
actualizeazd in permanentd fisa cu informatii
esentiale privind investitia pusd la dispozitie la
nivelul platformei si pe durata ofertei de finantare
participativa. Furnizorul de servicii de finantare
participativa informeaza de Indata investitorii care
au facut o oferta de a investi sau si-au manifestat
expresia de interes pentru oferta de finantare
participativa cu privire la orice modificare
semnificativa a informatiilor din fisa cu informatii
esentiale privind investitia.

Legea nr. 181/2023:

Articolul 25. Fisa cu informatii esentiale privind investitia
pentru serviciile de administrare a portofoliilor individuale de
imprumuturi

(2) Furnizorul actualizeaza in permanenta fisa cu informatii
esentiale privind investifia pusda la dispozitie la nivelul
platformei pe durata ofertei de finantare participativa.
Furnizorul informeazd in aceeasi zi investitorii care au
comunicat o oferta de a investi cu privire la orice modificare a
informatiilor din fisa cu informatii esentiale privind investitia.

Compatibil

(3) Fisa cu informatii esentiale pusd la dispozitie la

nivelul platformei trebuie sa fie corecta, clara si sa
nu inducd in eroare si nu trebuie sa contina alte
note de subsol, in afara celor care contin trimiteri

Legea nr. 181/2023:

Articolul 25. Fisa cu informatii esentiale privind investitia
pentru serviciile de administrare a portofoliilor individuale de
imprumuturi

Compatibil




la legislatia aplicabila si, dupd caz, citate din
aceasta. Aceasta trebuie sa fie prezentatd pe un
suport de sine statator si durabil, care sa fie usor de
diferentiat de comunicdrile publicitare si sa
contind, in versiunea imprimatd pe suport de
hartie, cel mult sase pagini in format A4.

(3) Fisa cu informatii esentiale privind investitia pusd la
dispozitie la nivelul platformei trebuie sa fie corecta, clara, sa
nu induca in eroare si s nu contind note de subsol, altele decat
cele care contin trimiteri la legislatia aplicabila si, dupa caz,
citate din aceasta. Fisa cu informatii esentiale privind investitia
se prezintd pe un suport de sine statator si durabil, care sa fie
usor de diferentiat de publicitate si sa contind, in versiunea
imprimata pe suport de hartie, cel mult sase pagini in format
A4, cu font de minimum 12.

(4) Statele membre se asigura ca raspunderea pentru
informatiile puse la dispozitie Intr-o fisd cu
informatii esentiale privind investitia pusd la
dispozitie la nivelul platformei, revine cel putin
furnizorului de servicii de finantare participativa.
Persoanele carora le revine raspunderea pentru fisa
cu informatii esentiale privind investitia sunt
indicate 1n mod clar in fisa cu informatii esentiale
privind investitia pusa la dispozitie la nivelul
platformei, inclusiv cu numele si functia lor in
cazul persoanelor fizice sau, In cazul persoanelor
juridice, cu denumirea si sediul lor social si contine
o declaratie din partea lor conform careia, dupa
cunostintele lor, informatiile cuprinse in fisa cu
informatii  esentiale privind investitia sunt
conforme cu realitatea, iar fisa cu informatii
esentiale privind investitia nu contine omisiuni de
naturd sa 1i altereze continutul.

Proiectul de modificare a Legii nr. 181/2023 prevede
completarea art. 25 cu alin. (6)

Articolul 25. Fisa cu informatii esentiale privind investitia
pentru serviciile de administrare a portofoliilor individuale de
imprumuturi

(6) Raspunderea pentru informatiile cuprinse in fisa cu
informatii esentiale privind investitia pusa la dispozitie la
nivelul platformei revine furnizorului.

Compatibil

(5) Statele membre se asigura ca actele lor cu putere
de lege si actele administrative care reglementeaza
raspunderea civila se aplica persoanelor fizice si
juridice carora le revine rdspunderea pentru

Compatibil

Norma transpusa in
Regulamentul nr.
56/5/2024:




informatiile incluse intr-o fisd cu informatii
esentiale privind investitia pusa la dispozitie la
nivelul platformei, inclusiv o traducere a acesteia,
cel putin in urmatoarele situatii:

(a) atunci cand informatiile induc in eroare sau sunt
inexacte; sau

(b) atunci cand fisa de informatii esentiale privind
investitia pusa la dispozitie la nivelul platformei
omite informatii esentiale necesare in sprijinul
deciziei investitorilor de a investi prin administrare
de portofolii individuale de impru muturi.

(6) Furnizorii de servicii de finantare participativa au si
aplicd proceduri adecvate pentru a verifica
exhaustivitatea, corectitudinea si  claritatea
informatiilor continute in fisa cu informatii
esentiale privind investitia pusd la dispozitie la
nivelul platformei.

Legea nr. 181/2023:

Articolul 25. Fisa cu informatii esentiale privind investitia
pentru serviciile de administrare a portofoliilor individuale de
imprumuturi

(4) Furnizorul elaboreaza si aplica proceduri adecvate pentru a
verifica  exhaustivitatea, corectitudinea i  claritatea
informatiilor continute in fisa cu informatii esentiale privind
investitia pusa la dispozitie la nivelul platformei.

Compatibil

(7) Atunci cand un furnizor de servicii de finantare
participativa identificd o omisiune, o eroare sau o
inexactitate in fisa cu informatii esentiale privind
investitia pusa la dispozitie la nivelul platformei,
care ar putea avea un efect important asupra
randamentului  preconizat al  administrarii
portofoliilor  individuale de  imprumuturi,
respectivul furnizor de servicii de finantare
participativda remediazd el insusi omisiunea,
eroarea sau inexactitatea in fisa cu informatii
esentiale privind investitia.

Legea nr. 181/2023:

Articolul 25. Fisa cu informatii esentiale privind investitia
pentru serviciile de administrare a portofoliilor individuale de
imprumuturi

(5) Atunci cand identificdi o omisiune, o eroare sau o
inexactitate in fisa cu informatii esentiale privind investitia
pusa la dispozitie la nivelul platformei, furnizorul remediaza el
insusi omisiunea, eroarea sau inexactitatea in fisa cu informatii
esentiale privind investitia.

Compatibil




(8) Atunci cand investitorilor potentiali li se pune la
dispozitie, la nivelul platformei, o fisd cu
informatii esentiale privind investitia elaborata in
conformitate cu prezentul articol, obligatia
furnizorilor de servicii de finantare participativa de
a elabora un document cu informatii esentiale in
conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1286/2014
se considerd ca fiind indeplinita. Primul paragraf
se aplica mutatis mutandis persoanelor fizice si
juridice care ofera consultanta cu privire la o oferta
de finantare participativa sau o comercializeaza.

Prevederi UE
neaplicabile

Articolul 25

Buletin de anunturi

(1) Furnizorii de servicii de finantare participativa pot
utiliza un buletin de anunturi care ofera clientilor
lor posibi litatea de a face publicitate expresiilor de
interes pentru a cumpdra si a vinde ITmprumuturi,
valori mobiliare sau instrumente admise in scopul
finantarii participative care au fost oferite initial pe
platformele lor de finantare participativa.

(2) Buletinul de anunturi mentionat la alineatul (1) nu
poate fi utilizat pentru a reuni expresia de interes
de a cumpara si cea de a vinde prin intermediul
protocoalelor sau procedurilor interne de operare
ale furnizorului de servicii de finantare
participativa, intr-un mod care conduce la
incheierea unui contract. Prin urmare, buletinul de
anunturi nu este format dintr-un sistem intern de
corelare care executd ordinele clientilor pe o baza
multilaterala.

(3) Furnizorilor de servicii de finantare participativa
care permit publicitatea expresiilor de interes

Legea nr. 181/2023:

Articolul 28!. Buletinul de anunfuri (avizier)

(1) Furnizorul poate utiliza un buletin de anunturi (avizier) in
care le permite clientilor sai sa publice anunfuri despre interesul
de a cumpara si de a vinde imprumuturi, valori mobiliare sau
instrumente admise in scopul finantarii participative, care au
fost initial oferite pe platforma sa de finantare participativa.
(2) Buletinul de anunfuri mentionat la alin.(1) nu poate fi
utilizat pentru a reuni anuntul despre interesul de a cumpara si
cel de a vinde prin intermediul protocoalelor sau procedurilor
interne de operare ale furnizorului, intr-un mod care duce la
incheierea unui contract. Buletinul de anunturi nu este format
dintr-un sistem intern de corelare care executa ordinele
clientilor pe o baza multilaterala.

(3) Furnizorul care utilizeaza buletinul de anunturi conform
alin.(1) este obligat:

a) sa informeze clientii cu privire la modul de utilizare a
buletinului de anunturi, specificat la alin.(1) si (2);

b) sd solicite clientilor care publica anunturi despre interesul
lor de a vinde un Tmprumut, o valoare mobiliard sau un

Compatibil




mentionate la alineatul (1) de la prezentul articol
le revin urmatoarele obligatii:

(a) de a-si informa clientii cu privire la natura
buletinului de anunturi, in conformitate cu
alineatele (1) si (2);

(b) de a solicita clientilor lor care fac publicitate pentru
vanzarea unui imprumut, a unei valori mobiliare
sau a unui instrument mentionat la alineatul (1) sa
pund la dispozitie fisa cu informatii esentiale
privind investitia;

(c) de a pune la dispozitia clientilor care doresc sa
cumpere imprumuturi care fac obiectul publicitatii
pe buletinul de anunturi informatii cu privire la
performanta  imprumuturilor  facilitate  de
furnizorul de servicii de finantare partici pativa,

(d) de a se asigura ca clientii lor care fac publicitate
expresiilor de interes de a achizitiona un
imprumut, o valoare mobiliard sau un instrument
mentionate la alineatul (1) de la prezentul articol si
care sunt considerati ca fiind investitori
nesofisticati primesc informatiile mentionate la
articolul 19 alineatul (2) si avertizarea de risc
mentionatd la articolul 21 alineatul (4).

(4) Furnizorii de servicii de finantare participativa care
permit publicitatea expresiilor de interes
mentionate la alineatul (1) de la prezentul articol si
care presteaza servicii de pastrare In sigurantd a
activelor in conformitate cu articolul 10 alineatul
(1) le solicita investitorilor lor care fac publicitate
unor astfel de expresii de interes sa le notifice orice
modificare a dreptului de proprietate in scopul

instrument mentionate la alin.(1), sd puna la dispozitie fisa cu
informatii esentiale privind investitia;

c) sa pund la dispozitia clientilor care doresc sd cumpere
imprumuturi §i care fac obiectul anuntului publicat in buletinul
de anunturi informatii cu privire la performanta imprumuturilor
publicate pe platforma de catre furnizor;

d) sd asigure ca clientii lui care publicd anunturi despre
interesul lor de a achizifiona un imprumut, o valoare mobiliara
sau un instrument si care sunt considerati ca fiind investitori
nesofisticati primesc informatiile mentionate la art.21 alin.(1)
si avertizarea de risc mentionata la art.28 alin.(4).

(4) Furnizorii care permit publicitatea anunturilor despre
interese mentionate la alin.(1), in scopul verificarii dreptului de
proprietate al investitorilor, le solicitd investitorilor care
publica anunfuri despre interese sa notifice furnizorii privind
orice modificare a dreptului de proprietate.

(5) Furnizorii care sugereaza un pret de referintd pentru
activitatile de cumparare si vanzare mentionate la alin.(1) isi
informeaza clientii ca pretul de referinta sugerat nu are caracter
obligatoriu §i prezinta elemente esentiale ale regulilor de
evaluare a bonitatii dezvoltatorului/debitorului-consumator in
conformitate cu art.21 alin.(4) lit.c).




verificdrii dreptului de proprietate si al pastrarii
evidentelor.

(5) Furnizorii de servicii de finantare participativa care
sugereaza un pret de referinta pentru activitatile de
cumparare $i vanzare mentionate la alineatul (1) de
la prezentul articol isi informeaza clientii ca pretul
de referinta sugerat nu are caracter obligatoriu si
prezintd elemente esentiale ale metodologiei in
conformitate cu articolul 19 alineatul (6).

Articolul 26 Legea nr. 181/2023: Compatibil
Accesul la evidente Articolul 19. Documentatia internd, pastrarea evidentei
(1) Furnizorii de servicii de finantare participativa: tranzactiilor
(a) pastreaza toate evidentele legate de serviciile si de | (2) Furnizorul asigurd pastrarea documentelor, inclusiv a
tranzactiile lor pe un suport durabil pe o durata de | contractelor incheiate cu clientii sai, si a informatiei aferente
cel putin cinci ani; tranzactiilor de finantare participativa efectuate prin
(b) se asigura ca clientii lor au in permanenta acces | intermediul platformei pe care o gestioneaza, pe un termen de
imediat la evidentele serviciilor care le sunt | cel pufin 5 ani de la incetarea relatiei de afaceri.
furnizate; (4) Furnizorul asigura accesul permanent si imediat al clientilor
(c) pastreaza pe o duratd de cel putin cinci ani toate | la toate datele si informatiile despre serviciile care le sunt
contractele dintre furnizorii de servicii de finantare | prestate.
participativa si clientii acestora.
CAPITOLUL V Legea nr. 181/2023: Compatibil
Comunicarile publicitare Articolul 20. Exigente de publicitate
Articolul 27 (1) Publicitatea adresatda de catre furnizor clientilor sau

Cerinte privind comunicarile publicitare

(1) Furnizorii de servicii de finantare participativa se
asigurd ca toate comunicdrile publicitare,
referitoare la serviciile lor, inclusiv cele
externalizate cétre terti, sunt clar identificabile ca
atare.

potentialilor clienti, precum si alte informatii in legatura cu
serviciile prestate, costurile, taxele si comisioanele aferente
serviciilor sau investitiilor de finantare participativa, conditiile
de finantare participativa, inclusiv criteriile de selectie a
proiectelor/ofertelor care vor beneficia de finantare
participativd, precum §i cu natura si riscurile aferente
serviciilor de finantare participativa pe care le ofera trebuie sa
fie clare, complete, usor de inteles, sd nu induca in eroare si sa




(2) Inainte de finalizarea procesului de atragere de
fonduri pentru un proiect, nicio comunicare
publicitara nu vizeaza in mod disproportionat
proiecte sau oferte individuale de finantare
participativa planificate, in curs de desfasurare sau
curente. Informatiile cuprinse intr-o comunicare
publicitara sunt corecte, clare si nu induc in eroare
si sunt in concordantd cu informatiile cuprinse in
fisa cu informatii esentiale privind investitia, daca
fisa cu informatii esentiale privind investitia este
deja disponibild, sau cu informatiile care trebuie sa
figureze in fisa cu informatii esentiale privind
investitia, in cazul 1n care fisa cu informatii
esentiale privind investitia nu este 1inca
disponibila.

fie in concordanta cu informatiile cuprinse in fisa cu informatii
esentiale privind investitia, daca este elaborata, sau cu
informatiile care trebuie sd figureze in fisa cu informatii
esentiale privind investitia, in cazul in care aceasta nu este
elaborata.

(2) Inainte de finalizarea termenului de acumulare a
investitiilor pentru un proiect, nicio publicitate din partea
furnizorului nu va viza in mod disproportionat proiecte sau
oferte individuale de finantare participativa planificate sau in
curs de desfasurare.

(3) Orice informatie privind potentialele beneficii pentru
investitori si/sau dezvoltatori/debitori-consumatori, furnizata
in publicitatea serviciilor prestate de furnizor, trebuie sa fie
proportionalda cu informatiile despre potentialele riscuri
dezvaluite.

(3) Pentru comunicarile lor publicitare, furnizorii de
servicii de finantare participativa utilizeaza una
sau mai multe dintre limbile oficiale ale statului
membru in care sunt difuzate comunicdrile
publicitare sau o limbd acceptata de autoritatile
competente din statul membru respectiv.

(4) Autoritatilor competente din statul membru in care
sunt difuzate comunicdrile publicitare le revine
responsabi litatea de a supraveghea respectarea si
de a asigura respectarea de catre furnizorii de
servicii de finantare participativd a actelor cu
putere de lege si a actelor administrative aplicabile
comunicdrilor publicitare.

(5) Autoritatile competente nu solicita notificarea si
aprobarea ex ante a comunicarilor publicitare.

Compatibil




Articolul 28

Publicarea dispozitiilor de drept intern privind
cerintele de marketing

(1) Autoritdtile competente publica si actualizeaza pe

paginile lor de internet actele cu putere de lege si
actele  administrative  nationale  aplicabile
comunicdrilor publicitare ale furnizorilor de
servicii de finantare participativd, pentru care
autoritatile competente au responsabilitatea de a le
supraveghea respectarea si de a asigura respectarea
acestora de catre furnizorii de servicii de finantare
participativa.

(2) Autoritatile competente notificda ESMA cu privire

la actele cu putere de lege si la actele
administrative mentionate la alineatul (1) si pun la
dispozitia ESMA un rezumat al respectivelor acte
cu putere de lege si acte administrative Intr-o limba

Compatibil

in privinta
publicitatii
deciziilor CNPF,
acestea deja se
publicd in mod
obligatoriu, atat
cele cu caracter
individual, cat si
cele cu caracter
general (a se vedea
art. 18 alin. (3), art.
20 alin. (6) din
Legea nr. 192/1998
privind CNPF).

Nu este aplicabil in
partea ce tine de
relatiile

uzuala in domeniul finantelor internationale. autoritatilor

(3) Autoritdtile competente notificd ESMA cu privire competente din UE
la orice modificare a informatiilor puse la cu ESMA.
dispozitie in temeiul alineatului (2) si pun la
dispozitia ESMA, fara intarziere, un rezumat
actualizat al actelor cu putere de lege si al actelor
administrative relevante mentionate la alineatul
(1).

(4) Atunci cand autoritatile competente nu au Prevederi UE | Alin.(4)
responsabilitatea de a supraveghea respectarea si neaplicabile neaplicabil,

de a asigura respectarea actelor cu putere de lege
si a actelor administrative mentionate la alineatul
(1), acestea publica pe paginile lor de internet
datele de contact de unde se pot obtine informatii

deoarece CNPF are
aceasta competenta
Alin. (5) si (6)
neaplicabile,




cu privire la actele cu putere de lege si actele deoarece  impun
administrative mentionate la alineatul (1). obligatii ESMA.

(5) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de
punere 1n aplicare care stabilesc formularele,
modelele si  procedurile standard pentru
notificarile prevazute in prezentul articol. ESMA
transmite Comisiei proiectele de standarde tehnice
de punere in aplicare pana la 10 noiembrie 2021.
Se confera Comisiei competenta de a adopta
standardele tehnice de punere in aplicare
mentionate la primul paragraf de la prezentul
alineat 1n conformitate cu articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(6) ESMA publica si mentine pe pagina sa de internet
rezumatul mentionat la alineatul (2), precum si
linkuri catre paginile de internet ale autoritatilor
competente mentionate la alineatul (1). Nu poate fi
angajatd raspunderea ESMA pentru informatiile
prezentate In rezumat.

(7) Autoritatile competente reprezintd punctele unice Prevederi UE
de contact responsabile cu furnizarea de informatii neaplicabile
privind normele de marketing in statele lor
membre.

Prevederi UE

(8) Autoritdtile competente prezintda catre ESMA, in neaplicabile
mod regulat si cel putin o datd pe an, rapoarte cu
privire la masurile de asigurare a respectarii
legislatiei pe care le-au intreprins Tn anul precedent
pe baza actelor cu putere de lege si a actelor
administrative aplicabile comunicérilor publicitare
ale furnizorilor de servicii de finantare
participativa. Rapoartele prezintd, in special:




(a) numarul total al masurilor de asigurare a respectarii
legislatiei luate in functie de tipul de abatere, daca
exista;

(b) daca sunt disponibile, rezultatele masurilor de
asigurare a respectarii legislatiei, inclusiv tipul de
sanctiuni aplicate, sau masurile corective aplicate
de furnizorii de servicii de finantare participativa;
si

(c) daca sunt disponibile, exemple cu privire la modul

in care autoritatile competente au tratat cazurile in care

furnizorii de servicii de finantare participativd nu au
respectat actele cu putere de lege si actele
administrative nationale.

CAPITOLUL VI

Autoritdtile competente si ESMA
Articolul 29

Autoritatile competente

(1) Statele membre desemneaza autoritdtile
competente responsabile cu indeplinirea functiilor
si sarcinilor prevazute in prezentul regulament si
informeaza ESMA cu privire la aceasta.

Prevederi UE
neaplicabile

(2) In cazul in care statele membre desemneazi mai
multe autoritati competente in temeiul alineatului
(1), acestea stabilesc sarcinile fiecdrei autoritati si
desemneaza pe una dintre acestea ca punct unic de
contact pentru  cooperarea  administrativa
transfrontaliera intre autoritdtile competente,
precum si cu ESMA.

(3) ESMA publicd pe pagina sa de internet lista
autoritatilor competente desemnate in
conformitate cu alineatul (1).

Prevederi UE
neaplicabile




Articolul 30 Proiectul de modificare a Legii nr. 181/2023 prevede | Compatibil
Competentele autorititilor competente completarea art. 43 alin. (2)
(1) Pentru a-si indeplini atributiile in conformitate cu | Articolul 43. Atributiile si drepturile autoritatii de
prezentul regulament, autoritdtile competente | supraveghere
dispun, conform dreptului intern, cel putin de | (2) Autoritatea de supraveghere este in drept s solicite, iar
urmatoarele competente de investigare: furnizorii autorizati, actionarii/asociatii, administratorii,
(a) de a solicita furnizorilor de servicii de finantare | auditori/cenzori si/sau salariatii acestora sunt obligati sa
participativa si tertilor desemnati sa indeplineascd | prezinte, la solicitare, in termenul indicat, documentele si
functii 1n ceea ce priveste prestarea de servicii de | informatiile necesare executarii corespunzatoare a prevederilor
finantare participativd, precum si persoanelor | prezentei legi.
fizice sau juridice care le controleazd sau sunt
controlate de acestia sda pund la dispozitie
informatii si documente;
(b) de a solicita auditorilor si membrilor organelor de
conducere ale furnizorilor de servicii de finantare
participativa, precum si tertilor desemnati sa
indeplineascd functii in ceea ce priveste prestarea
de servicii de finantare participativa, sd pund la
dispozitie informatii;
(c) de a efectua inspectii sau investigatii la fata locului | Legea nr. 181/2023: Compatibil
in alte locatii decat resedintele private ale | Articolul 43. Atributiile §i drepturile autoritatii de
persoanelor fizice si, in acest scop, de a patrunde | supraveghere
in locatii pentru a avea acces la documente si la | (1) In scopul supravegherii eficiente a activitatii furnizorilor de
alte date sub orice forma, in cazul in care existd o | finantare participativa, autoritatea de supraveghere:
suspiciune rezonabild ca documentele si alte date | a) efectueaza controale asupra activitatii furnizorilor de la
legate de obiectul inspectiei sau al investigatiei pot | distantd sau la fata locului.
fi relevante pentru a dovedi un caz de incélcare a
prezentului regulament.
(2) Pentru a-si indeplini atributiile in temeiul | Legea nr. 181/2023: Compatibil

prezentului regulament, autoritatile competente

Articolul 43.
supraveghere

Atributiille si  drepturile autoritdtii de




dispun, conform dreptului intern, cel putin de
urmatoarele competente de supraveghere:

(a) de a suspenda o ofertd de finantare participativa
timp de cel mult 10 zile lucratoare consecutive, de
fiecare datda cand au motive intemeiate sa
suspecteze un caz de incalcare a prezentului
regulament;

(3) In cazul constatirii unor incilciri ale prezentei legi sau ale
actelor normative, autoritatea de supraveghere este in drept:

a) de a interzice o ofertd de finantare participativa sau de a o
suspenda pe o perioadd de cel mult 10 zile lucratoare
consecutive;

(b) de a interzice sau suspenda comunicarile publicitare | Legea nr. 181/2023: Compatibil
sau de a solicita unui furnizor de servicii de | Articolul 43. Atributiile si drepturile autorititii de
finantare partici pativa, sau unui tert desemnat sa | supraveghere
indeplineasca functii in ceea ce priveste prestarea | (3) In cazul constatarii unor incalcari ale prezentei legi sau ale
de servicii de finantare partici pativa, sa inceteze | actelor normative, autoritatea de supraveghere este in drept:
sau sa suspende comunicarile publicitare timp de | b) de a interzice publicitatea sau de a solicita unui furnizor sa
cel mult 10 zile lucrdtoare consecutive, atunci cand | retraga publicitatea, precum si de a suspenda ori a solicita unui
existd motive intemeiate de a suspecta incalcarea | furnizor sa suspende publicitatea pe o perioada de cel mult 10
prezentului regulament; zile lucratoare consecutive;
Legea nr. 181/2023: Compatibil

(d) deainterzice o ofertad de finantare participativa in
cazul In care constatd incalcarea prezentului
regulament sau au motive intemeiate sa
suspecteze Incalcarea acestuia;

(e) de a suspenda sau de a solicita unui furnizor de
servicii de finantare participativd sa suspende
prestarea de servicii de finantare participativa
timp de cel mult 10 zile lucratoare consecutive,
atunci cand existd motive Intemeiate sa
suspecteze incdlcarea prezentului regulament;

(e) de a interzice prestarea de servicii de finantare
participativa in cazul in care constatd incélcarea
prezentului regulament;

Articolul 43.
supraveghere
(3) In cazul constatirii unor incilciri ale prezentei legi sau ale
actelor normative, autoritatea de supraveghere este in drept:

c¢) de a interzice prestarea de servicii de finantare participativa
sau de a suspenda ori a solicita unui furnizor sd suspende
prestarea de servicii de finantare participativa pe o perioada de
cel mult 10 zile lucratoare consecutive;

Atributiile i drepturile autoritatii  de




servicii de finantare participativd, sau unui tert
desemnat sd Indeplineascd functii in ceea ce
priveste prestarea de servicii de finantare
participativa, sa suspende prestarea de servicii de
finantare participativd In cazul in care autoritatile

Articolul 43.
supraveghere
(3) In cazul constatirii unor incilciri ale prezentei legi sau ale
actelor normative, autoritatea de supraveghere este in drept:

Atributiile si  drepturile autoritatii de

(f) de a face public faptul cd un furnizor de servicii de | Proiectul de modificare a Legii nr. 181/2023 prevede | Compatibil
finantare participativd, sau un tert desemnat sa | completarea art. 43 alin. (3) cu lit. e, f)
indeplineascd functii in ceea ce priveste prestarea | Articolul 43. Atributiile si drepturile autoritatii de
de servicii de finantare participativd, nu isi | supraveghere
respecta obligatiile; (3) In cazul constatirii unor incilciri ale prezentei legi sau ale
actelor normative, autoritatea de supraveghere este in drept:
e) de a face public faptul ca furnizorul sau tertul caruia i-au
fost externalizate functii operationale in conditiile art. 13 nu isi
respecta obligatiile;
f) de a solicita furnizorului sau tertului caruia i-au fost
externalizate functii operationale in conditiile art.13, sa
prezinte toate informatiile semnificative care pot influenta
prestarea serviciilor de finantare participativd, in scopul
asigurarii protectiei investitorilor sau al bunei functionari a
pietei;
(g) de a prezenta sau de a solicita unui furnizor de | Proiectul de modificare a Legii nr. 181/2023 prevede | Compatibil
servicii de finantare participativda, sau unui tert | completarea art. 43 alin. (2)
desemnat sd indeplineascd functii in ceea ce | Articolul 43. Atributiile si drepturile autoritatii de
priveste prestarea de servicii de finantare | supraveghere
participativa, sa prezinte toate informatiile | (2) Autoritatea de supraveghere este in drept sd solicite, iar
semnificative care pot sd influenteze prestarea de | furnizorii autorizati, actionarii/asociatii, administratorii,
servicii de finantare participativa, pentru a asigura | auditori/cenzori si/sau salariatii acestora sunt obligati sa
protectia investitorilor sau buna functionare a | prezinte, la solicitare, in termenul indicat, documentele si
pietei; informatiile necesare executarii corespunzatoare a prevederilor
prezentei legi.
(h) de a suspenda sau de a solicita unui furnizor de | Legea nr. 181/2023: Compatibil




competente considera ca situatia furnizorului de
servicii de finantare participativa este de asa natura
incat prestarea de servicii de finantare participativa
ar fi in detrimentul intereselor investitorilor;

¢) de a interzice prestarea de servicii de finantare participativa
sau de a suspenda ori a solicita unui furnizor sa suspende
prestarea de servicii de finantare participativa pe o perioada de
cel mult 10 zile lucritoare consecutive;

(1) de a transfera contractele existente unui alt furnizor | Legea nr. 181/2023: Compatibil
de servicii de finantare participativa in cazul in | Articolul 43. Atributiile si drepturile autoritatii de
care autorizatia unui furnizor de servicii de | supraveghere
finantare participativa este retrasi in conformitate | (3) In cazul constatirii unor incilciri ale prezentei legi sau ale
cu articolul 17 alineatul (1) primul paragraf litera | actelor normative, autoritatea de supraveghere este in drept:
(c), cu acordul clientilor si al furnizorului de | d) de a transfera contractele existente catre un alt furnizor — in
servicii de finantare participativa destinatar. Toate | cazul retragerii autorizarii furnizorului, sub rezerva acordului
masurile adoptate in exercitarea competentelor in | clientilor si al furnizorului destinatar.
temeiul prezentului alineat sunt proportionale,
justificate cores punzdtor si adoptate 1in
conformitate cu articolul 40.
(3) In cazul in care dreptul intern o impune, autoritatea Prevederi UE | Art. 30 alin. (3) din
competentd poate solicita autoritdtii judiciare neaplicabile Regulamentul UE

relevante sd hotarasca asupra exercitdrii
competentelor mentionate la alineatele (1) si (2).

este o0 norma
discretionara

("dreptul intern o
impune"), prin care

statele membre pot

prevedea ca
autoritatea
competentd solicita
autoritatea
judiciard  pentru
exercitarea
anumitor
competente de

supraveghere.  In




Republica

Moldova, Legea nr.
192/1998  privind
CNPF prevede

mecanisme
judiciare de
control. Norma este
acoperita prin
legislatia generala
aplicabila
autoritatii.

Compatibil  prin
legislatie generala.
Nu este necesara
transpunere
expresa.

4. Furnizorul de servicii de finantare participativa
caruia 11 sunt transferate contractele existente,
astfel cum se mentioneaza la alineatul (2) primul
paragraf litera (i), este autorizat sa presteze servicii
de finantare participativa in acelasi stat membru in
care a fost autorizat furnizorul initial de servicii de
finantare participativa.

Prevederi UE
neaplicabile

Pevederea se refera
la furnizori aflati in
acelasi stat membru
UE.




(5) Autoritatile competente 1si exercitd functiile si | Proiectul de modificare a Legii nr. 181/2023 prevede | Compatibil
competentele mentionate la alineatele (1) si (2) in | completarea art. 47!
oricare dintre urmatoarele moduri: Articolul 47'.  Exercitarea atributiilor —autoritatii  de
(a) in mod direct; supraveghere
(b) in colaborare cu alte autoritati, (1) Autoritatea de supraveghere exercita atributiile si
(c) sub responsabilitate proprie prin delegare catre | drepturile prevazute de prezenta lege in wunul dintre
astfel de autoritati; urmadatoarele moduri:
(d) prin sesizarea autoritatilor judiciare competente. a) in mod direct;
(6) Statele membre se asigura ca sunt in vigoare masuri | b) in colaborare cu alte autoritati;
corespunzatoare care sda confere autoritdtilor | ¢) sub responsabilitate proprie, prin delegare catre alte
competente toate competentele de supraveghere si | autoritati;
de investigare necesare pentru a-si indeplini | d) prin sesizarea instantelor de judecatd sau a organelor de
atributiile. urmarire penald.
(2) Masurile si sanctiunile aplicate de autoritatea de
supraveghere in temeiul prezentei legi sunt proportionale §i
motivate..
Proiectul de modificare a Legii nr. 181/2023 prevede | Compatibil
(7) O persoana fizica sau juridica care pune informatii | completarea art. 43 cu alin. (5)
la dispozitia autoritatii competente in conformitate | Articolul 43. Atributiile si drepturile autoritatii de
cu prezentul regulament nu este consideratd | supraveghere
vinovatd de incalcarea vreunei restrictii de | (5) Persoana care pune cu bund-credinta la dispozitia
comunicare de informatii impuse prin contract sau | auforitatii de supraveghere informatii in conformitate cu
prin acte cu putere de lege si acte administrative si | prezenta lege nu se considera ca a incalcat vreo restrictie de
acesteia nu i revine niciun fel de raspundere cu | divulgare a informatiilor impusa prin contract sau prin acte
privire la notificarea respectiva. normative §i nu poarta raspundere in legdatura cu aceasta
divulgare.
Articolul 31 Proiectul de modificare a Legii nr. 181/2023 prevede | Compatibil

Cooperarea dintre autorititile competente
(1) Autoritatile competente coopereazd reciproc in
sensul prezentului regulament. Acestea fac schimb

completarea cu art. 47°
Articolul 47°. Cooperarea cu autoritdtile de supraveghere
europene si din alte state




de informatii farad intarzieri nejustificate si
coopereaza in cadrul activitétilor de investigare, de
supraveghere si de asigurare a respectarii
legislatiei. In cazul in care au stabilit, in
conformitate cu articolul 39 alineatul (1), sanctiuni
penale 1n cazul incalcarii prezentului regulament,
statele membre se asigurd ca sunt in vigoare
masuri corespunzatoare, astfel incat autoritatile
competente sd dispund de toate competentele
necesare pentru a lua legatura cu autoritatile
judiciare, autoritatile responsabile de urmairirea
penald sau autoritatile judiciare in materie penala
din jurisdictia lor pentru a primi informatii
specifice legate de anchete penale sau de proceduri
penale initiate 1n cazurile de incalcare a
prezentului regulament si pentru a pune aceleasi
informatii si la dispozitia altor autoritati
competente, precum si la dispozitia ESMA, cu
scopul de a-si indeplini obligatia de a coopera in
sensul prezentului regulament.

(2) O autoritate competentd poate refuza sa dea curs
unei cereri de informatii sau unei cereri de
cooperare la investigatii numai Intr-una din
urmatoarele situatii exceptionale:

(a) atunci cand satisfacerea cererii este de natura sa
afecteze in mod negativ propriile investigatii,
activitatile de asigurare a respectarii legislatiei sau
o ancheta penald;

(b) atunci cand s-a initiat deja o procedura judiciard
pentru aceleasi fapte si Tmpotriva acelorasi
persoane fizice sau juridice in fata autoritatilor
statului membru caruia i-a fost adresata cererea;

(1) Autoritatea de supraveghere coopereaza cu autoritdtile de
supraveghere europene si din alte state, inclusiv in baza
acordurilor de cooperare incheiate cu acestea, §i face schimb
de informatii necesare exercitarii  atributiilor de
supraveghere.

(2) Autoritatea de supraveghere poate solicita unei autoritati
de supraveghere europene sau din alt stat sprijin pentru
efectuarea unui control sau a unei investigatii pe teritoriul
statului respectiv.

(3) In cazul in care autoritatea de supraveghere primeste din
partea unei autoritati de supraveghere din alt stat o solicitare
de a efectua un control sau o investigatie pe teritoriul
Republicii Moldova, aceasta poate:

a) efectua controlul sau investigatia pe cont propriu;

b) permite autoritatii solicitante sa participe la control sau la
investigatie,

¢) desemna auditori sau experti pentru efectuarea controlului
ori a investigatiei,

d) efectua anumite activitati de supraveghere impreuna cu
autoritatea solicitanta.

(4) Informatiile obtinute in cadrul cooperarii prevazute la
prezentul articol se utilizeaza exclusiv in scopul pentru care
au fost solicitate.

(5) Prevederile art.47° alin.(5) se aplicd in mod corespunzdtor
relatiilor de cooperare prevazute de prezentul articol.

(6) Autoritatea de supraveghere aproba formularele, modelele
si procedurile standard pentru cooperarea si schimbul de
informatii prevazute in prezentul articol.




(c) atunci cand s-a pronuntat deja o hotarare definitiva
impotriva acestor persoane fizice sau juridice
pentru aceleasi fapte in statul membru caruia i-a
fost adresata cererea.

(3) La cerere, autoritatile competente pun la dispozitie,
fara Intarzieri nejustificate, toate informatiile
necesare in sensul prezentului regulament.

(4) O autoritate competenta poate solicita sprijinul unei
autoritati competente dintr-un alt stat membru cu
privire la inspectii sau la investigatii la fata locului.
O autoritate competentd solicitantd informeaza
ESMA cu privire la orice solicitare mentionata la
primul paragraf. In cazul in care o autoritate
competentd primeste din partea autoritatii
competente dintr-un alt stat membru o solicitare de
a efectua o inspectie sau o investigatie la fata
locului, aceasta poate actiona in una dintre
modalitdtile urmatoare:

(a) sa efectueze inspectia la fata locului sau investigatia
pe cont propriu;

(b) sd@ permita autoritdtii competente care a transmis
solicitarea sd participe la o inspectie sau o
investigatie la fata locului;

(c) sd@ permitd autoritatii competente care a transmis
solicitarea sa efectueze inspectia sau investigatia la
fata locului pe cont propriu;

(d) sa desemneze auditori sau experti care sa efectueze
inspectia sau investigatia la fata locului;

(e) sd efectueze anumite activitati de supraveghere
impreuna cu celelalte autoritatile competente.

(5) Autoritatile competente pot sesiza ESMA cu privire
la situatiile 1n care o cerere de cooperare, in special




(6)

privind schimbul de informatii, a fost respinsa sau
nu i s-a dat curs intr-un termen rezonabil. Fara a
aduce atingere articolului 258 din TFUE, in
situatiille mentionate, ESMA poate actiona in
conformitate cu competenta care ii este conferita
in temeiul articolului 19 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

Autoritdtile competente isi  coordoneaza
indeaproape supravegherea, pentru a identifica si
remedia cazurile de incdlcare a prezentului
regulament, pentru a dezvolta si a promova cele
mai bune practici, a facilita colaborarea, a stimula
consecventa interpretdrii si a furniza evaluari
interjurisdictionale in cazul oricaror neintelegeri.

(7) In cazul in care o autoritate competenta constata sau

are motive sa suspecteze ca a fost incalcatd oricare
dintre cerintele prezentului regulament, aceasta
informeaza autoritatea competentd a entitatii sau
entitdtilor suspectate de o astfel de incalcare cu
privire la constatarile sale, intr-o maniera suficient
de detaliata.

(8) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de

reglementare pentru a preciza informatiile care
urmeaza sd facd obiectul schimbului dintre
autoritatile competente 1in conformitate cu
alineatul (1). ESMA prezintd Comisiei proiectele
de standarde tehnice de reglementare pana la 10
mai 2022. Se deleagd Comisiei competenta de a
completa prezentul regulament prin adoptarea
standardelor tehnice de reglementare mentionate
la primul paragraf de la prezentul alineat, in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul

Prevederi UE
neaplicabile

Nu se transpun

normele care
impun obligatii
institutiilor UE.




(UE) nr. 1095/2010.

(9) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de
punere in aplicare pentru a stabili formulare,
modele si proceduri standard pentru cooperarea si
schimbul de informatii dintre autoritatile
competente. ESMA prezintd Comisiei proiectele
de standarde tehnice de punere in aplicare pana la
10 mai 2022. Se confera Comisiei competenta de
a adopta standardele tehnice de punere in aplicare
mentionate la primul paragraf de la prezentul
alineat, iIn conformitate cu articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 32
Cooperarea dintre autoritatile competente si ESMA

(1) Autoritdtile competente si ESMA coopereaza
indeaproape in sensul prezentului regulament si in
conformitate cu Regulamentul (UE) nr.
1095/2010. Acestea fac schimb de informatii
pentru a-si indeplini atributiile in temeiul
prezentului capitol.

(2) In cazul unei inspectii la fata locului sau al unei
investigatii cu efecte transfrontaliere, daca una
dintre autoritatile competente solicita acest lucru,
ESMA coordoneaza inspectia sau investigatia.

(3) Autoritatile competente pun la dispozitia ESMA,
fara intarziere, toate informatiile necesare pentru
ca aceasta sd 1si Indeplineasca atributiile, in
conformitate cu articolul 35 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.

(4) In vederea asigurarii unor conditii uniforme de
aplicare a prezentului articol, ESMA elaboreaza

Prevederi UE
neaplicabile
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contin
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proiecte de standarde tehnice de punere 1n aplicare
pentru a stabili formulare, modele si proceduri
standard pentru cooperarea si schimbul de
informatii dintre autoritatile competente si ESMA.
ESMA prezinta proiectele de standarde tehnice de
punere in aplicare Comisiei pana la 10 mai 2022.
Se confera Comisiei competenta de a adopta
standardele tehnice de punere in aplicare
mentionate la primul paragraf de la prezentul
alineat, 1n conformitate cu articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 33
Cooperarea cu alte autoritati

in cazul in care un furnizor de servicii de finantare
participativa desfasoara alte activitati pe langa cele
vizate de autorizatia mentionata la articolul 12,
autoritatile competente coopereaza cu autoritatile
responsabile de supravegherea acestor alte
activitati, astfel cum se prevede in dreptul relevant
al Uniunii sau intern.

Proiectul de modificare a Legii nr. 181/2023 prevede
completarea cu art. 47>

Articolul 472. Cooperarea cu autoritafile publice nationale
(1) In scopul aplicarii prezentei legi, autoritatea de
supraveghere coopereaza cu Banca Nationala a Moldovei, cu
Serviciul Prevenirea §i Combaterea Spalarii Banilor, cu
Serviciul Fiscal de Stat, cu Consiliul Concurentei, cu organele
de urmarire penala, precum si cu alte autoritati publice.

(2) In cazul in care furnizorul desfasoard si alte activitdfi
decdt cele pentru care a fost autorizat in temeiul prezentei legi,
autoritatea de supraveghere coopereaza cu autoritdtile
responsabile de supravegherea acestor activitati.

(3) Autoritatea de supraveghere si autoritdtile prevazute la
alin.(1) isi transmit reciproc, la solicitare si fara intarzieri
nejustificate, informatiile necesare exercitarii atributiilor lor.
(4) Autoritatea de supraveghere este in drept sa solicite
organelor de urmarire penala si instantelor de judecatd
informatii privind cauzele penale sau procesele judiciare
initiate in legdtura cu incalcarea prezentei legi, in mdsura
permisa de legislatia privind procedura penald, si sa

Compatibil




transmita informatiile respective altor autoritati, in scopul
exercitarii atributiilor de supraveghere.

(5) Autoritatea de supraveghere poate refuza sa dea curs unei
cereri de informatii sau de cooperare numai in cazul in care:

a) executarea cererii ar putea afecta propriile investigatii ori
o urmarire penala in curs;

b) pentru aceleasi fapte si impotriva acelorasi persoane a fost
pronuntata deja o hotardre judecatoreasca definitiva.

Articolul 34
Obligatiile de notificare

Statele membre notifica actele cu putere de lege si
actele administrative de punere in aplicare a
prezentului capitol, inclusiv orice dispozitii
relevante de drept penal, Comisiei si ESMA pana
la 10 noiembrie 2021. Statele membre Instiinteaza
fara intarzieri nejustificate Comisia si ESMA cu
privire la orice modificare ulterioara a acestora.

Prevederi UE
neaplicabile

Articolul 35

Secretul profesional

(1) Toate informatiile care fac obiectul unui schimb
intre autoritatile competente In conformitate cu
prezentul regu lament si care privesc conditiile
comerciale sau operationale si alte aspecte
economice sau personale sunt considerate
confidentiale si intrd sub incidenta obligatiei de
pastrare a secretului profesional, cu exceptia
cazului 1n care autoritatea competenta precizeaza,
la momentul comunicarii, cd informatiile
respective pot fi comunicate sau a cazului in care

Proiectul de modificare a Legii nr. 181/2023 prevede
completarea cu art. 47*

Articolul 47*. Secretul profesional

(1) Sunt confidentiale si cad sub incidenta obligatiei de
pastrare a secretului profesional informatiile referitoare la
conditiile comerciale sau operationale ale furnizorului ori la
alte aspecte economice sau personale, obtinute de autoritatea
de supraveghere in exercitarea atributiilor prevazute de
prezenta lege, inclusiv cele care fac obiectul schimbului de
informatii prevazut la art.452 si 453.

(2) Prin derogare de la alin.(1), informatiile pot fi divulgate in
cazul in care autoritatea care le-a comunicat a precizat, la
momentul comunicdrii, cd acestea pot fi divulgate, precum §i

Compatibil




comunicarea lor este necesard pentru proceduri
judiciare.

(2) Obligatia de pastrare a secretului profesional revine

tuturor persoanelor fizice sau juridice care
lucreazd sau au lucrat pentru autoritatea
competentd sau pentru orice tert caruia autoritatea
competentd i-a delegat competentele sale.
Informatiile care fac obiectul obligatiei de pastrare
a secretului profesional nu pot fi comunicate
niciunei alte persoane fizice sau juridice sau
autoritati, exceptand cazurile in care se invoca
temeiul dispozitiilor dreptului Uniunii sau ale
dreptului intern.

Articolul 36
Protectia datelor

In ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter
personal in domeniul de aplicare al prezentului
regulament, autoritdtile competente isi indeplinesc
sarcinile in sensul prezentului regulament in
conformitate cu Regulamentul (UE) 2016/679. In
ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter
personal de citre ESMA in temeiul prezentului
regulament, aceasta respectd Regulamentul (UE)
2018/1725.

in cazul in care divulgarea este necesard pentru desfasurarea
procedurilor judiciare.

(3) Obligatia de pastrare a secretului profesional revine
tuturor persoanelor fizice si juridice care activeaza sau au
activat pentru autoritatea de supraveghere ori pentru orice
tert caruia autoritatea de supraveghere i-a delegat exercitarea
unor atributii.

(4) Informatiile care fac obiectul obligatiei de pastrare a
secretului profesional nu pot fi comunicate niciunei alte
persoane fizice sau juridice ori autoritati, cu exceptia cazurilor
prevazute de legislatie.

Proiectul de modificare a Legii nr. 181/2023 prevede
completarea cu art. 47°

Articolul 47°. Protectia datelor cu caracter personal
Prelucrarea datelor cu caracter personal de cdtre autoritatea
de supraveghere in scopul exercitarii atributiilor prevazute de
prezenta lege se efectueaza in conformitate cu Legea

nr.195/2024 privind protectia datelor cu caracter personal.




Articolul 37
Masuri preventive

(1) In cazul in care autoritatea competentd din statul
membru in care sunt prestate serviciile de finantare
participativa are motive clare si demonstrabile sa
suspecteze ca au fost comise nereguli de catre
furnizorul de servicii de finantare participativa sau
de catre terti desemnati sa indeplineasca functii in
legdtura cu prestarea de servicii de finantare parti
cipativd sau ca furnizorul de servicii de finantare
participativa sau tertii au incalcat obligatiile care
le revin in temeiul prezentului regulament, aceasta
informeaza despre acest lucru autoritatea
competentd care a acordat autorizatia st ESMA.

(2) In cazul in care, in pofida masurilor luate de
autoritatea competenta care a acordat autorizatia,
furnizorul de servicii de finantare participativa,
sau un tert desemnat sd indeplineascd functii in
legdtura cu prestarea de servicii de finantare
participativa, continua sa incalce prezentul
regulament, autoritatea competentd a statului
membru in care sunt prestate serviciile de finantare
participativa, dupa ce a informat autoritatea
competenta care a acordat autorizatia st ESMA, ia
toate masurile corespunzitoare pentru a proteja
investitorii si informeazd Comisia si ESMA in
acest sens, fard intarzieri nejustificate.

(3) In cazul in care o autoritate competentd nu este de
acord cu vreuna dintre masurile luate de o alta
autoritate competenta in conformitate cu alineatul
(2) de la prezentul articol, aceasta poate sesiza in

Prevederi UE
neaplicabile




acest sens ESMA. ESMA poate actiona in
conformitate cu competentele care i-au fost
conferite in temeiul articolului 19 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 38 Legea nr. 181/2023 Compatibil
Tratarea plangerilor de citre autorititile | Articolul 16. Examinarea reclamatiilor
competente (1) Furnizorul elaboreaza si aplicd proceduri pentru
(1) Autoritatile competente stabilese proceduri care sa examinarea eficientd a reclamatiilor primite de la clienti si
le permi‘Eé clientilor si altor parti interesate, inclusiv publica p.rocedurl.l © revspe.ctw.e pe pla‘Ff(?r.ma PTOpIE. .
L ; g R A i (2) Furnizorul asigura clientilor posibilitatea de a depune, in
asoc1§1‘,tvu1or de consumatori, sd eruna plangeri la mod gratuit, reclamatii impotriva sa.
autorlita‘;lleﬂ comp etente cu privire la presupusele (3) Furnizorul elaboreaza si pune la dispozitia clientilor, prin
cazur de 1I}cal(‘:‘a e a prezen‘Fu.l}n regulament de plasarea pe platforma proprie, un model standard de reclamatie
catr(? ) fL}I‘IlVIZ’(\)I"ll de servien de' ﬁnan‘garg s pastreaza o evidentd a tuturor reclamatiilor primite si a
participativa. In toate cazurile, plangerile ar trebui S
y N . N 7. | masurilor luate.
sa fie ac ce;ztate 1 SCTIS sau format eleActronlc *L | (4) Furnizorul are obligatia de a primi si de a inregistra
intr-o llmbAa oficiald a s:c atului men}bru 10 Care 5€ \ roclamatiile clientilor si de a lua toate mésurile necesare pentru
depur'wv plangerea sau 1ntr—o. limba acceptati de a raspunde la reclamatii, in conditiile prevazute de Legea
autorltg‘glle competente  din  statul membru nr.192/1998 privind Comisia Nationala a Pietei Financiare.
respectiv.
(2) Informatiile cu privire la procedurile privind
plangerile mentionate la alineatul (1) sunt puse la
dispozitie pe pagina de internet a fiecarei autoritati
competente si sunt comunicate ESMA. ESMA
publici pe pagina sa de internet trimiterile la
sectiunile referitoare la procedurile privind
plangerile din cadrul paginilor de internet ale
autoritatilor competente.
CAPITOLUL VII Legea nr. 181/2023: Compatibil




Sanctiuni administrative si alte masuri administrative
Articolul 39

Sanctiuni  administrative §i  alte  masuri
administrative
(1) Fara a aduce atingere competentelor de

supraveghere si de investigare ale autoritatilor
competente prevazute la articolul 30 si dreptului
statelor membre de a prevedea si a aplica sanctiuni
penale, statele membre, in conformitate cu dreptul
intern,  confera  autoritdtilor = competente
competenta de a impune sanctiuni administrative
si de a lua alte masuri administrative adecvate care
trebuie sa fie eficace, proportionale si disuasive.
Respectivele sanctiuni administrative si  alte
masuri administrative se aplica cel putin pentru:
(a) cazurile de incalcare a articolelor 3, 4 si 5, a
articolului 6 alineatele (1)-(6), a articolului 7
alineatele (1)-(4), a articolului 8 alineatele (1)-(6),
a articolului 9 alineatele (1) si (2), a articolului 10,
a articolului 11, a articolului 12 alineatul (1), a
articolului 13 alineatul (2), a articolului 15
alineatele (2) si (3), a articolului 16 alineatul (1), a
artico lului 18 alineatele (1) si (4), a articolului 19
alineatele (1)-(6), a articolului 20 alineatele (1) si
(2), a articolului 21 alineatele (1)-(7), a articolului
22, a articolului 23 alineatele (2)-(13), a articolelor
24,25 s1 26 si a articolului 27 alineatele (1)-(3);
(b) refuzul de a coopera sau de a se conforma in situatia
unei investigatii, a unei inspectii sau a unei
solicitari reglementate de articolul 30 alineatul (1).
Statele membre pot decide sa nu prevada norme
privind sanctiunile administrative sau alte masuri

Articolul 44. Incalcari si sanctiuni

(1) Autoritatea de supraveghere aplica sanctiuni furnizorului
sau administratorului acestuia in cazul in care acestia:

a) Incalca prevederile prezentei legi;

b) incalca actele normative ale autoritatii de supraveghere;

¢) Impiedica activitatea de supraveghere a autoritatii de
supraveghere.

(2) In cazul constatirii incalcarilor prezentei legi sau ale actelor
normative ale autoritatii de supraveghere, in functie de tipul si
gravitatea acestora, autoritatea de supraveghere aplica
urmatoarele sanctiuni:

a) avertisment;

b) amenda aplicabila persoanelor cu functii de raspundere, de
la 1 la 10 salarii medii ale persoanei fizice sanctionate, pentru
ultimele 12 luni, care includ toate beneficiile (suplimente,
prime si alte adaosuri la salariul de functie);

¢) interdictie administratorului sau membrilor consiliului de a
exercita functie de conducere;

d) interdictie temporard la incheierea de noi tranzactii de
finantare participativd pana la eliminarea cauzelor care au
determinat impunerea respectivei sanctiuni;

e) suspendarea sau retragerea autorizarii;

f) amenda aplicata furnizorului in marime de pana la 5% din
cifra de afaceri anuald, calculata la finele anului precedent, dar
nu mai putin de 1 000 de euro si nu mai mult de 500 000 de
euro, calculata la cursul oficial al leului moldovenesc stabilit
de Banca Nationala a Moldovei la data aplicarii amenzii.

(3) Modul de aplicare si executare a sanctiunilor prevazute la
alin.(2) se stabileste in actele normative ale autoritatii de
supraveghere.




administrative in cazurile de incélcare pentru care
se aplica sanctiuni penale in temeiul dreptului lor
intern. Pana la 10 noiembrie 2021, statele membre
notificd in detaliu Comisiei si ESMA normele
mentionate la primul si al doilea paragraf. Statele
membre notifica fara intarziere Comisiei si ESMA
orice eventuale modificari ulterioare a acestora.

(2) Statele membre, in conformitate cu dreptul lor
intern, se asigurd cd autoritatile competente au
competenta de a impune cel putin urmatoarele
sanctiuni  administrative  si  alte  masuri
administrative In ceea ce priveste cazurile de
incalcare enumerate la alineatul (1) primul
paragraf litera (a):

(a) o declaratie publicd in cadrul careia se indica
persoana fizica sau juridica responsabild si natura
incalcarii;

(b) un ordin prin care i se cere persoanei fizice sau
juridice sd inceteze Incdlcarea si sd se abtina de la
repetarea comportamentului respectiv;

(¢) o interdictie care Tmpiedicad orice membru al
organului de conducere al persoanei juridice
responsabile de Incdlcare sau orice altd persoana
fizica responsabild de incdlcare sd exercite functii
de conducere in cadrul furnizorilor de servicii de
finantare participativa,

(d) amenzi administrative maxime egale cu cel putin de
doud ori valoarea beneficiului rezultat din
incalcare, in cazul in care beneficiul poate fi
determinat, chiar dacd acesta depaseste sumele
maxime prevazute la litera (e);

Proiectul de modificare a Legii nr.
modificarea art. 44 alin. (2):

Articolul 44. Incalcari si sanctiuni

(2) In cazul constatirii incalcarilor prezentei legi sau ale actelor
normative ale autoritatii de supraveghere, in functie de tipul si
gravitatea acestora, autoritatea de supraveghere aplica
urmatoarele sanctiuni:

a) avertisment;

b) amenda aplicabila persoanelor cu functii de raspundere, de
la 1 la 10 salarii medii ale persoanei fizice sanctionate, pentru
ultimele 12 luni, care includ toate beneficiile (suplimente,
prime si alte adaosuri la salariul de functie);

¢) interdictie administratorului sau membrilor consiliului de a
exercita functie de conducere;

d) interdictie temporard la incheierea de noi tranzactii de
finantare participativd pana la eliminarea cauzelor care au
determinat impunerea respectivei sanctiuni;

e) suspendarea sau retragerea autorizarii;

f) amenda aplicata furnizorului in marime de pana la 5% din
cifra de afaceri anuala, calculata la finele anului precedent, dar
nu mai putin de 1 000 de euro si nu mai mult de 500 000 de
euro, calculata la cursul oficial al leului moldovenesc stabilit
de Banca Nationala a Moldovei la data aplicarii amenzii.

181/2023 prevede




(e)

in cazul wunei persoane juridice, amenzi
administrative maxime de cel putin 500 000 EUR
sau, in statele membre a caror monedd nu este
euro, valoarea corespunzatoare 1in moneda
nationald la 9 noiembrie 2020 sau de pana la 5 %
din cifra de afaceri anuald totalda a persoanei
juridice respective conform ultimelor situatii
financiare disponibile aprobate de organul de
conducere. In cazul in care persoana juridicd este
o intreprindere-mama sau o filiald a intreprinderii-
mama care trebuie sd intocmeascd situatii
financiare consolidate in conformitate cu Directiva
2013/34/UE a Parlamentului European si a
Consiliului ( 23 ), cifra de afaceri anuald totala
relevanta este cifra de afaceri anuald totald sau
tipul de venit corespunzator conform actelor
legislative relevante ale Uniunii din domeniul
contabilitatii, conform celei mai recente situatii
financiare consolidate disponibile aprobate de
organul de conducere al intreprinderii-mama de
cel mai Tnalt rang;

(f) in cazul unei persoane fizice, amenzi administrative

pecuniare maxime de cel putin 500 000 EUR sau,
in statele membre a ciror monedad nu este euro,
valoarea echivalentd in moneda nationalda la 9
noiembrie 2020.

(3) Statele membre pot prevedea sanctiuni sau masuri

suplimentare si niveluri mai ridicate ale amenzilor
administrative fatd de cele prevazute in prezentul
regulament, atit in ceea ce priveste persoanecle
fizice, cat si persoanele juridice responsabile de
incdlcare.




Articolul 40

Exercitarea competentelor de supraveghere si a

competentelor de a aplica sanctiuni

(1) La stabilirea tipului si nivelului unei sanctiuni
administrative sau ale wunei alte masuri
administrative care se aplicd in conformitate cu
articolul 39, autoritatile competente iau in
considerare 1n ce masurd incdlcarea este
intentionatd sau rezultd dintr-o neglijenta, precum
si toate celelalte circumstante relevante, inclusiv,
dupa caz:

(a) gravitatea si durata incélcarii;

(b) gradul de raspundere care revine persoanei fizice
sau juridice responsabile de incalcare;

(c) capacitatea financiard a persoanei fizice sau juridice
responsabile de incalcare, astfel cum este indicata
de cifra de afaceri totalda a persoanei juridice
responsabile sau de venitul anual si de activele
nete ale persoanei fizice responsabile;

(d) volumul profiturilor obtinute sau al pierderilor
evitate de catre persoana fizicda sau juridica
responsabila de incdlcare, In masura in care
acestea pot fi stabilite;

(e) pierderile suferite de terti ca urmare a incalcarii, in
madsura in care acestea pot fi determinate;

(f) masura in care persoana fizica sau juridicd
responsabild de incalcare coopereaza cu
autoritatile competente, fara a aduce atingere
necesitatii de a retine profitul obtinut sau pierderile
evitate de aceasta persoana;

Compatibil

Norma transpusa in
Regulamentul nr.
56/5/2024




(2

incdlcarile savarsite anterior de catre persoana
fizica sau juridica responsabilda de incalcare; (h)
efectele pe care le are incdlcarea asupra intereselor
investitorilor.

(2) Autoritatile competente isi exercita functiile si | Proiectul de modificare a Legii nr. 181/2023 prevede | Compatibil
competentele mentionate la articolul 39 in | completarea cu art. 47>
conformitate cu articolul 30 alineatul (2) al doilea | Articolul 47°. Cooperarea cu autoritatile publice nationale
paragraf. (3) Autoritatea de supraveghere si autoritatile prevazute la

(3) In exercitarea competentelor lor de a aplica | alin.(1) isi transmit reciproc, la solicitare si fard intdrzieri
sanctiuni  administrative  si  alte  masuri | nejustificate, informatiile necesare exercitarii atributiilor lor.
administrative in  temeiul articolului 39, | (4) Autoritatea de supraveghere este in drept sa solicite
autoritatile competente coopereaza strans pentru a | organelor de urmarire penald si instantelor de judecata
garanta cd exercitarea competentelor lor de supra | informatii privind cauzele penale sau procesele judiciare
veghere si investigare si sanctiunile administrative | inifiate in legatura cu incalcarea prezentei legi, in masura
si alte masuri administrative pe care le aplica sunt | permisa de legislatia privind procedura penala, s§i sa
eficace si adecvate 1in temeiul prezentului | transmita informatiile respective altor autoritati, in scopul
regulament. Acestea 1si coordoneaza activitdtile | exercitarii atributiilor de supraveghere.
pentru a evita dublarea sau suprapunerea atunci | (5) Autoritatea de supraveghere poate refuza sa dea curs unei
cand 1si exercita competentele de supraveghere si | cereri de informatii sau de cooperare numai in cazul in care:
de investigare si cand aplica sanctiuni | a) executarea cererii ar putea afecta propriile investigatii ori
administrative si alte masuri adminis trative in | o urmarire penala in curs;
cazuri transfrontaliere. b) pentru aceleasi fapte si impotriva acelorasi persoane a fost

pronuntata deja o hotardre judecatoreasca definitiva.
Articolul 41 Legea nr. 192/1998: Compatibil

Dreptul la o cale de atac

Statele membre se asigurd ca orice decizie
adoptata in temeiul prezentului regulament este
justificata in mod cores punzator si face obiectul
unei cai de atac in fata unei instante judecatoresti.
Dreptul la o cale de atac in fata unei instante
judecdtoresti se aplica si in cazul in care nu s-a luat

Art.22. (2) Actele normative ale Comisiei Nationale pot fi
contestate doar de catre persoana in privinta careia, in baza
actului cu caracter normativ contestat, s-a adoptat ori s-a
refuzat adoptarea unui act administrativ individual. Actul cu
caracter normativ in baza caruia s-a adoptat ori s-a refuzat
adoptarea unui act administrativ individual poate fi contestat
doar concomitent cu contestarea actului administrativ




nicio hotdrare in privinta unei cereri de autorizare
care cuprinde toate informatiile necesare, in termen
de sase luni de la depunerea sa.

individual, cu respectarea procedurii prealabile de contestare a
actului normativ.

Articolul 42
Publicarea deciziilor
(1) Decizia prin care se aplicad sanctiuni administrative

sau alte masuri administrative in cazurile de
incalcare a prezentului regulament se publicd de
catre autoritatile competente pe paginile lor de
internet oficiale imediat dupa ce persoana fizica
sau juridica cdreia 1 se adreseaza decizia este
informatd cu privire la decizia respectiva.
Publicarea cuprinde cel putin informatii privind
tipul si natura Incalcarii si identitatea persoanelor
fizice sau juridice responsabile. Aceastd obligatie
nu se aplica deciziilor de aplicare a masurilor cu
caracter investigativ.

Legea nr. 192/1998:

Art.22. (3) Actele administrativ individual emise de catre
Comisia Nationalad se comunica destinatarilor contra semnatura
sau prin scrisoare recomandatd cu confirmare de primire.
Comunicarea prin scrisoare recomandatd cu confirmare de
primire se efectueaza la domiciliul sau la sediul persoanei, dupa
caz. Daca comunicarea actului nu este posibild prin niciuna
dintre modalitatile prevazute in prezentul alineat, inclusiv in
cazul in care destinatarul refuza luarea de cunostinta, actul se
considerd comunicat daca este disponibil la sediul Comisiei
Nationale. In acest din urmi caz, drept dovadi a comunicirii
actului administrativ individual serveste comunicatul oficial al
Comisiei Nationale privind disponibilitatea acestui act la sediul
Comisiei Nationale, care se publica in termen de 10 zile pe
pagina web oficiala a Comisiei Nationale si in Monitorul
Oficial al Republicii Moldova, iar data intrarii in vigoare a
acestuia este considerata data publicarii comunicatului oficial
in Monitorul al Republicii Moldova

Compatibil

)

In cazul in care publicarea identititii entitatilor
juridice ori a identitatii sau a datelor cu caracter
personal ale persoanelor fizice este considerata de
catre  autoritatea  competentd ca  fiind
disproportionatd, ca urmare a unei evaluari
efectuate de la caz la caz cu privire la
proportionalitatea publicarii unor astfel de date,
sau in cazul in care publicarea respectiva ar pune

Compatibil

Norma transpusa in
Regulamentul
nr.56/5/2024




in pericol o investigatie in curs, autoritatile
competente actioneazd in una dintre modalitatile
urma toare:

(a) amana publicarea deciziei de aplicare a sanctiunii
sau a masurii pana in momentul in care motivele
nepublicarii inceteaza sa existe;

(b) publici iIn mod anonim decizia de aplicare a
sanctiunii sau a masurii, intr-un mod care sa fie
conform cu dreptul intern, in cazul in care o astfel
de publicare anonima asigura o protectie eficace a
datelor cu caracter personal vizate;

(c) nu publica decizia de aplicare a sanctiunii sau a

masurii, in cazul in care optiunile prevazute la
literele (a) si (b) sunt considerate insuficiente
pentru a se asigura proportionalitatea publicarii
unei astfel de decizii in cazurile in care masurile
respective sunt considerate a fi minore.
In cazul in care se decide publicarea in mod
anonim a unel sanctiuni sau a unei masuri, astfel
cum se mentioneazd la litera (b) de la primul
paragraf, publicarea datelor relevante poate fi
amanatd pentru o perioada rezonabila de timp,
dacd se preconizeazd ca in perioada respectiva
motivele pentru publicarea anonima vor Inceta sa
existe.

(3) In cazul in care decizia de a aplica o sanctiune sau
o masurd face obiectul unei cai de atac in fata
autoritatilor judiciare sau a altor autoritati
relevante, autoritatile competente publicd imediat
pe pagina lor de internet oficiald aceste informatii
si orice informatii ulterioare cu privire la rezultatul
unei astfel de cdi de atac. Mai mult, se publica si




orice decizie de anulare a unei decizii anterioare de
aplicare a unei sanctiuni sau masuri.

(4) Autoritatile competente se asigurd cd orice
informatie publicata in temeiul prezentului articol
este mentinuta pe pagina lor de internet oficiala pe
o duratd de cel putin cinci ani de la publicare.
Datele cu caracter personal incluse in informatiile
publicate sunt mentinute pe pagina de internet
oficiald a autoritatii competente numai pe durata
stabilitd de normele aplicabile privind protectia

datelor.
Articolul 43 Prevederi UE
Raportarea  sanctiunilor si a  masurilor neaplicabile

administrative catre ESMA

(1) Autoritatea competenta transmite anual ESMA
informatii agregate privind toate sanctiunile
administrative si alte masuri administrative
aplicate In conformitate cu articolul 39. ESMA
publicd aceste informatii intr-un raport anual. In
cazul in care statele membre au ales, in
conformitate cu articolul 39 alineatul (1), sa
prevada sanctiuni penale pentru cazurile de
incalcare a dispozitiilor mentionate la alineatul
respectiv, autoritdtile lor competente transmit
anual ESMA date cu caracter anonim si agregat cu
privire la toate anchetele penale efectuate si
sanctiunile penale aplicate. ESMA publica date
privind sanctiunile penale aplicate intr-un raport
anual.

(2) In cazul in care a prezentat publicului anumite
sanctiuni administrative, alte masuri




administrative sau sanctiuni penale, autoritatea
competenta le raporteaza simultan catre ESMA.

(3) Autoritatile competente informeazd ESMA cu
privire la toate sanctiunile administrative sau la
alte masuri adminis trative impuse dar nepublicate,
inclusiv orice cale de atac introdusa in legatura cu
acestea si la rezultatul lor. Statele membre se
asigurda cd autorititile competente primesc
informatiile si hotdrarea finala in legdtura cu orice
sanctiune penald impusd si le transmit ESMA.
ESMA mentine o baza de date centralizata a
sanctiunilor si masurilor administrative care i-au
fost aduse la cunostintd, exclusiv in scopul
schimburilor de informatii dintre autoritatile
competente. Respectiva baza de date poate fi
accesatd numai de ESMA, ABE si autoritatile
competente si se actualizeaza pe baza informatiilor
puse la dispozitie de acestea.

CAPITOLUL VIII
Acte delegate
Articolul 44
Exercitarea delegarii

(1) Competenta de a adopta acte delegate este conferita
Comisiei in conditiile prevazute la prezentul
articol.

(2) Competenta de a adopta acte delegate mentionata la
articolul 48 alineatul (3) se conferd Comisiei pe o
perioada de 36 de luni de la 9 noiembrie 2020.

(3) Delegarea de competente mentionata la articolul 48
alineatul (3) poate fi revocatd oricand de
Parlamentul European sau de Consiliu. O decizie

Prevederi UE
neaplicabile




de revocare pune capat delegarii de competente
specificate in decizia respectiva. Decizia produce
efecte In ziua care urmeaza datei publicarii
acesteia in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene
sau la o datd ulterioara mentionatd in decizie.
Decizia nu aduce atingere valabilitatii actelor
delegate care sunt deja in vigoare.

(4) Inainte de adoptarea unui act delegat, Comisia se
consultd cu expertii desemnati de fiecare stat
membru in conformitate cu principiile prevazute in
Acordul interinstitutional din 13 aprilie 2016
privind o mai bunad legiferare.

(5) De indatd ce adoptd un act delegat, Comisia il
notificd simultan Parlamentului European si
Consiliului.

(6) Un act delegat adoptat in temeiul articolului 48
alineatul (3) intra in vigoare numai in cazul in care
nici Parlamentul European si nici Consiliul nu a
formulat obiectii in termen de trei luni de la
notificarea acestuia catre Parlamentul European si
Consiliu sau in cazul in care, Tnaintea expirarii
termenului respectiv, Parlamentul European si
Consiliul au informat Comisia ca nu vor formula
obiectii. Termenul respectiv se prelungeste cu trei
luni la initiativa Parlamentului European sau a

Consiliului.
CAPITOLUL IX Prevederi UE
Disporitii finale neaplicabile
Articolul 45

Raportare




(1) Pana la 10 noiembrie 2023 si dupa consultarea
ESMA si ABE, Comisia prezinta Parlamentului
European si Consiliului un raport privind aplicarea
prezentului regulament, insotit, daca este cazul, de
o propunere legislativa.

(2) Raportul contine o evaluare a urmatoarelor aspecte:

(a) functionarea pietei pentru furnizorii de servicii de
finantare participativa in Uniune, inclusiv evolutia
si tendintele pietei, tindnd seama de experienta in
materie de supraveghere, de numarul de furnizori
de servicii de finantare participativa si de cota lor
de piata, precum si efectele prezentului regulament
in raport cu alte acte legislative relevante ale
Uniunii, printre care Directiva 97/9/CE, Directiva
2011/61/UE ale Parlamentului European si a
Consiliu lui ( 24 ), Directiva 2014/65/UE si
Regulamentul (UE) 2017/1129;

(b) daca domeniul de aplicare al serviciilor care intrd
sub incidenta prezentului regulament raméane
adecvat, 1n raport cu pragul prevazut la articolul 1
alineatul (2) litera (¢);

(c) utilizarea de instrumente admise in scopul finantarii
participative pentru prestarea transfrontaliera de
servicii de finantare participativa;

(d) daca domeniul de aplicare al serviciilor care intra
sub incidenta prezentului regulament ramane
adecvat, tinand cont de evolutia modelelor de
afaceri care implicd intermedierea de creante
financiare, inclusiv cesiunea sau vanzarea catre
investitori terti a creantelor aferente creditelor prin
intermediul platformei de finantare participativa,




(e) daca sunt necesare ajustari ale definitiilor prevazute

in prezentul regulament, inclusiv definitia
investitorului sofisticat prevazuta la articolul 2
alineatul (1) litera (j) si criteriile din anexa II, din
perspectiva eficacitdtii acestora in asigurarea
protectiei investitorilor;

(f) daca cerintele prevazute la articolul 4 alineatul (1),

(h)

la articolul 6 si la articolul 24 raman adecvate
pentru realizarea obiectivelor prevazute 1In
prezentul regulament In ceea ce priveste
guvernanta, conformitatea si punerea la dispozitie
a informatiilor referitoare la administrarea de
portofolii individuale de imprumuturi si in lumina
unor servicii similare prestate pentru valori
mobiliare in  conformitate cu  Directiva
2014/65/UE; (g) efectele prezentului regulament
asupra bunei functionari a pietei interne a
serviciilor de finantare participativa a Uniunii,
inclusiv efectele asupra accesului IMM-urilor la
finantare si asupra investitorilor si altor categorii
de persoane fizice sau juridice afectate de aceste
servicii;

implementarea inovarii tehnologice in sectorul
finantdarii participative, inclusiv aplicarea unor noi
modele de afaceri si tehnologii inovatoare;

(1) daca cerintele prudentiale prevazute la articolul 11

raman adecvate pentru realizarea obiectivelor
prezentului regu lament, in special In ceea ce
priveste nivelul cerintelor de fonduri proprii
minime, definitia fondurilor proprii, utilizarea
asigurarilor si combinatia dintre fondurile proprii
sl asigurare;




(j) daca este necesard modificarea cerintelor privind
informarea clientilor prevazute la articolul 19 sau
ale garantiilor pentru protectia investitorilor
prevazute la articolul 21;

(k) daca valoarea stabilita la articolul 21 alineatul (7)
ramane adecvata pentru realizarea obiectivelor
prezentului regu lament;

(1) efectul regimului lingvistic acceptat de autoritatile
competente in conformitate cu articolul 23
alineatele (2) si (3);

(m) utilizarea buletinelor de anunturi mentionate la
articolul 25, inclusiv efectele asupra pietei
secundare a imprumutu rilor, a valorilor mobiliare
si a instrumentelor admise pentru finantarea
participativa;

(n) efectele pe care le au actele cu putere de lege si
actele administrative nationale care reglementeaza
comunicdrile publicitare ale furnizorilor de
servicii de finantare participativa asupra libertatii
de a presta servicii, concurentei si protectiei
investitorilor;

(o) aplicarea sanctiunilor administrative si a altor
masuri administrative, 1n special, eventuala
necesitate de a armoniza in continuare sanctiunile
administrative  prevdzute pentru Incdlcarea
prezentului regulament;

(p) necesitatea si proportionalitatea introducerii pentru
furnizorii de servicii de finantare participativd a
obligatiei de a respecta dispozitiile de drept intern
care transpun Directiva (UE) 2015/849 in ceea ce
priveste  spdlarea  banilor sau finantarea
terorismului, si a addugarii furnizorilor de servicii




de finantare participativa pe lista entitétilor carora
le revin obligatii in sensul directivei mentionate;

(q) pertinenta de a autoriza entitati stabilite 1n tari terte
drept furnizori de servicii de finantare participativa
in temeiul prezentului regulament;

(r) cooperarea dintre autoritatile competente si ESMA
si pertinenta Investirii autoritatilor competente cu
competenta de a asigura supravegherea in temeiul
prezentului regulament;

(s) posibilitatea de a introduce masuri specifice in
prezentul regulament pentru a promova proiecte de
finantare participativd sustenabile si inovatoare,
precum si utilizarea fondurilor Uniunii;,

(t) numarul total si ponderea pe piata ale furnizorilor de
servicii de finantare participativd autorizati in
temeiul prezentului regulament 1in perioada
cuprinsa intre 10 noiembrie 2021 si 10 noiembrie
2022, clasificate pe categorii de intreprinderi mici,
mijlocii 1 mari;

(u) volumul, numarul proiectelor si tendintele
serviciillor  transfrontaliere de finantare
participativa furnizate, prezentate pentru fiecare
stat membru;

(v) ponderea serviciilor de finantare participativa
prestate in temeiul prezentului regulament pe piata
mondiala a finantdrii participative si pe piata
financiara a Uniunii;

(w) costurile generate de respectarea prezentului
regulament furnizorilor de servicii de finantare
participativa, prezentate ca procent din costurile
operationale;




(x) volumul investitiilor retrase de investitori 1n
perioada de reflectie, cota sa din volumul total al
investitiilor si, pe baza acestor date, o evaluare cu
privire la durata si natura perioadei de reflectie
prevazute la articolul 22, dacd acestea sunt
adecvate si nu afecteaza eficienta procesului de
majorare a capitalului sau a protectiei
investitorilor;

(y) numarul si cuantumul amenzilor administrative si
ale sanctiunilor penale aplicate In conformitate cu
prezentul regulament sau in legaturd cu acesta,
clasificate in functie de statele membre;

(z) tipurile si tendintele de comportament fraudulos al
investitorilor, al furnizorilor de servicii de
finantare participativa si al tertilor care se constata
in legdturd cu prezentul regulament.

Articolul 46

Modificarea Regulamentului (UE) 2017/1129
Modificarea Regulamentului (UE) 2017/1129 La
articolul 1 alineatul (4) din Regulamentul (UE)
2017/1129, se adaugd urmatoarea litera: ,,(k) o
ofertd publica de valori mobiliare de la un
furnizor de servicii de finantare participativa
autorizat in temeiul Regulamentului (UE)
2020/1503 al Parlamentului European si al
Consiliului (*), cu conditia ca aceasta sda nu
depaseasca pragul prevazut la articolul 1 alineatul
(2) litera (c) din regulamentul respectiv.

Prevederi UE
neaplicabile

Articolul 47
Modificarea Directivei (UE) 2019/1937

Prevederi UE
neaplicabile




Modificarea Directivei (UE) 2019/1937 La partea
I.B din anexa la Directiva (UE) 2019/1937 se
adauga urmatorul text: ,,(xxi) Regulamentul (UE)
2020/1503 al Parlamentului European si al
Consiliului din 7 octombrie 2020 privind
furnizorii europeni de servicii de finantare
participativa pentru afaceri si de modificare a
Regulamentului (UE) 2017/1129 si a Directivei
(UE) 2019/1937 (JO L 347, 20.10.2020, p. 1).”

Articolul 48

Perioada de tranzitie acordata cu privire la serviciile
de finantare participativa prestate in conformitate
cu dreptul intern

(1) Furnizorii de servicii de finantare participativa pot

(2)

continua, in conformitate cu dreptul intern
aplicabil, sa presteze servicii de finantare
participativa care intra sub incidenta prezentului
regulament pana la 10 noiembrie 2022 sau pana la
data la care li se acorda autorizatia mentionata la
articolul 12, oricare dintre aceste date survine
prima.

Pe durata perioadei de tranzitie mentionate la
alineatul (1) de la prezentul articol, statele membre
pot sa stabileasca proceduri simplificate de
autorizare pentru entitdtile care, la data intrarii in
vigoare a prezentului regulament, sunt autorizate
in temeiul dreptului intern sa presteze servicii de
finantare participativa. Autorititile competente se
asigurd ca cerintele prevazute la articolul 12 sunt
respectate inainte de a acorda autorizatia in
conformitate cu aceste proceduri simplificate.

Prevederi UE
neaplicabile




(3) Pana la 10 mai 2022, Comisia evalueaza, in urma
consultarii. ~ ESMA, aplicarea  prezentului
regulament in ceea ce priveste furnizorii de
servicii de finantare participativd care presteaza
servicii de finantare participativd doar la nivel
national si efectele prezentului regulament asupra
dezvoltarii pietelor nationale de finantare
participativa si a accesului la finantare. Pe baza
acestei evaludri, Comisia este imputernicitd sa
adopte acte delegate in conformitate cu articolul
44 pentru a prelungi perioada mentionata la
alineatul (1) de la prezentul articol o singura data
cu o perioada de 12 luni.

Articolul 49

Derogare temporara acordatid cu privire la

pragurile stabilite la articolul 1 alineatul (2) litera (c)
Derogare temporard acordatd cu privire la
pragurile stabilite la articolul 1 alineatul (2) litera
(c) Prin derogare de la articolul 1 alineatul (2)
litera (c¢) din prezentul regulament, pentru o
perioada de 24 de luni de la 10 noiembrie 2021,
in cazul in care, intr-un stat membru, pragul
valorii totale pentru publicarea unui prospect in
conformitate cu Regulamentul (UE) 2017/1129
este inferior valorii de 5 000 000 EUR, prezentul
regulament se aplicd in statul membru respectiv
numai in ceea ce priveste ofertele de finantare
participativa a caror valoare totala atinge valoarea
pragului respectiv.

Prevederi UE
neaplicabile




Articolul 50
Transpunerea modificarii Directivei (UE)
2019/1937

(1) Statele membre adopta, publica si aplicd pana la 10
noiembrie 2021, actele cu putere de lege si actele
adminis trative necesare pentru a se conforma cu
articolul 47. Cu toate acestea, daca data respectiva
este anterioara datei de transpunere mentionata la
articolul 26 alineatul (1) din Directiva (UE)
2019/1937, adoptarea, publicarea si aplicarea
respectivelor acte cu putere de lege si acte
administrative se amanda pana la data de
transpunere mentionata la articolul 26 alineatul (1)
din Directiva (UE) 2019/1937.

(2) Statele membre comunicd Comisiei si ESMA
textele principalelor dispozitii de drept intern pe
care le adopta in domeniul reglementat de articolul
47.

Prevederi UE
neaplicabile

Articolul 51

Intrare in vigoare si aplicare
Prezentul regulament intra in vigoare In a
douazecea zi de la data publicarii in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene. Se aplica de la 10
noiembrie 2021. Prezentul regulament este
obligatoriu in toate elementele sale si se aplica
direct in toate statele membre.

Prevederi UE
neaplicabile

ANEXA 1
FISA CU INFORMATII ESENTIALE PRIVIND
INVESTITIA

Compatibil

Norma transpusa in
Anexa I
Regulamentul




Partea  A: Informatii  despre  dezvoltatorul
(dezvoltatorii) de proiect(e) si proiectul de
finantare participativa

(a) Identitatea, forma juridica, structura de proprietate,
membrii organului de conducere si datele de
contact;

(b) Toate persoanele fizice si juridice responsabile de
informatiile puse la dispozitie in fisa cu informatii
esentiale privind investitia. In cazul persoanelor
fizice, inclusiv al membrilor organelor de
administrare, conducere sau supraveghere ale
dezvoltatorului de proiect, se va indica numele si
functia persoanei fizice; In cazul persoanelor
juridice, se va indica denumirea si sediul social.
Urmatoarea  declaratie de responsabilitate:
,Dezvoltatorul de proiect declara ca, dupa
cunostinta sa, nu au fost omise informatii si ca
acestea nu induc in eroare sau nu sunt inexacte in
mod vadit. Dezvoltatorul de proiect este
responsabil de pregatirea acestei fise cu informatii
esentiale privind investitia.”;

(c) Activitati principale ale dezvoltatorului de proiect;
produsele oferite sau serviciile prestate de cétre
dezvoltatorul de proiect;

(d) Un hyperlink cétre cele mai recente situatii
financiare ale dezvoltatorului de proiect, daca sunt
disponibile;

(e) Cifrele si indicatorii financiari anuali cheie ai
dezvoltatorului de proiect din ultimii trei ani, daca
sunt disponibile;
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(f) Descrierea proiectului de finantare participativa,
inclusiv scopul si principalele caracteristici ale
acestuia.

Partea B: Principalele caracteristici ale procesului de
finantare participativd si, dupd caz, conditiile
pentru mobilizarea de capital sau imprumutul de
fonduri

(a) Nivelul-tintd minim al capitalului care urmeaza sa
fie mobilizat sau nivelul-tintd minim al fondurilor
care urmeaza sa fie Imprumutate in cadrul unei
singure oferte de finantare participativa si numarul
de oferte care au fost finalizate de dezvoltatorul de
proiect sau de furnizorul de finantare participativa
pentru respectivul proiect de finantare partici
pativa;

(b) Termenul-limita pentru atingerea nivelului-tinta al
capitalului mobilizat sau nivelul-tinta al fondurilor
imprumutate;

(c) Informatii cu privire la consecintele in cazul in care
nivelul-tintd al capitalului mobilizat sau nivelul-
tinta al fondurilor imprumutate nu este atins pana
la termenul-limita;

(d) Valoarea maxima a unei oferte de finantare, in cazul
in care diferd de nivelul-tinta al capitalului sau de
nivelul-tinta al fondurilor mentionat la litera (a);

(e) Valoarea fondurilor proprii cu care dezvoltatorul de
proiect s-a angajat sa contribuie la proiectul de
finantare participativa,

(f) Schimbarea structurii capitalului sau a
imprumuturilor dezvoltatorului de proiect legate
de oferta de finantare parti cipativa,




(g) Existenta si conditiile unei perioade de reflectie
precontractuala pentru investitorii nesofisticati.
Partea C: Factori de risc Prezentarea principalelor
riscuri legate de finantarea proiectului de finantare
participativa, de sector, de proiect, de
dezvoltatorul de proiect si de valorile mobiliare,
instrumente  admise in  scopul finantarii
participative sau de Imprumuturi, inclusiv a
riscurilor geografice, daca este cazul.

Partea D: Informatii privind oferta de valori mobiliare
si de instrumente admise in scopul finantarii
participative

(a) Valoarea totald si tipul valorilor mobiliare sau a
instrumentelor admise in scopul finantarii
participative care urmeaza sa fie oferite;

(b) Pretul de subscriere;

(c) Daca sunt acceptate suprasubscrierile si modul in
care acestea sunt alocate;

(d) Clauzele aplicabile subscrierii si platii;

(e) Custodia si livrarea valorilor mobiliare sau a
instrumentelor admise in scopul finantarii
participative care urmeaza sa fie oferite;

(f) Daca investitia este acoperita de o garantie
personald sau de o garantie reala:

(1) daca furnizorul de garantii personale sau
furnizorul de garantii reale este o
persoana juridica;

(i)  identitatea, forma juridica si datele de
contact ale furnizorului de garantii
personale sau ale furnizorului de garantii
reale;

(i)  informatii privind natura si clauzele




garantiei personale sau ale garantiei
reale;

(g) Daca este cazul, un angajament ferm de a
rascumpara valorile mobiliare sau instrumentele
admise 1n scopul finantarii participative si
termenul pentru rascumparare;

(h) Pentru alte instrumente decat cele de capitaluri
proprii, rata nominala a dobanzii, data de la care
dobanda devine exigibild, datele pentru plata
dobanzii, scadenta si randamentul aplicabil.

Partea E: Informatii privind vehiculele investitionale
(SPV)

(a) Daca intre dezvoltatorul de proiect si investitor este
interpus un SPV;

(b) Datele de contact ale SPV.

Partea F: Drepturile investitorilor

(a) Drepturile esentiale anexate la valorile mobiliare
sau la instrumentele admise in scopul finantarii
participative;

(b) Restrictiile la care sunt supuse valorile mobiliare
sau instrumentele admise pentru finantarea
participativa, inclusiv  contractele  privind
actionarii sau alte aranjamente care impiedica
transferabilitatea acestora;

(c) Descrierea oricdror restrictii privind transferul
valorilor mobiliare sau al instrumentelor admise in
scopul finantdrii participative;

(d) Conditiile de retragere a investitorului din
investitie;

(e) Pentru instrumentele de capitaluri proprii,
repartizarea capitalului si a drepturilor de vot,
inainte si dupd majorarea de capital rezultata in




urma ofertei (presupunand ca toate valorile
mobiliare sau instrumentele admise in scopul
finantarii participative vor fi subscrise).

Partea G: Prezentarea informatiilor referitoare la
imprumuturi In cazul in care oferta de finantare
participativa presupune facilitarea acordarii de
imprumuturi, fisa cu informatii esentiale privind
investitia cuprinde, 1n locul informatiilor
mentionate in partile D, E si F din prezenta anexa,
informatiile cu privire la:

(a) natura, durata si conditiile imprumutului;

(b) ratele dobanzilor aplicabile sau, dupa caz, orice alta
forma de compensare a investitorilor;

(c) masuri de reducere a riscurilor, inclusiv existenta
unor furnizori de garantii reale sau de garantii
personale sau a altor tipuri de garantii;

(d) calendarul de rambursare a principalului si de plata
a dobanzilor;

(e) orice situatie de neindeplinire a obligatiilor
contractuale din contractele de credit de catre
dezvoltatorul de proiect survenita in ultimii cinci
ani;

(f) administrarea Tmprumutului, inclusiv pentru
situatiile in care dezvoltatorul de proiect nu isi
indeplineste obligatiile.

Partea H: Comisioane, informatii si cdi de atac

(a) Comisioanele percepute si costurile suportate de
investitor in legdturd cu investitia, inclusiv
costurile administrative care rezultd din vanzarea
de instrumente admise in scopul finantarii
participative;




(b) Unde si cum pot fi obtinute gratuit informatii
suplimentare despre proiectul de finantare
participativa, despre dezvoltatorul de proiect si
despre SPV;

(c) In ce mod si cui ii poate adresa investitorul o
plangere cu privire la investitie sau la
comportamentul dezvoltatorului de proiect sau cu
privire la furnizorul de servicii de finantare
participativa.

Partea I: Informatii privind administrarea de portofolii
individuale de imprumuturi care sunt puse la
dispozitie de furnizorii de servicii de finantare
participativa

(a) Identitatea, forma juridica, structura de proprietate,
membrii organului de conducere si datele de
contact ale furni zorului de servicii de finantare
participativa;

(b) Rata dobanzii minime s$i maxime aferente
imprumuturilor care pot fi acordate portofoliilor
individuale ale investito rilor;

(c) Scadenta minima si maxima a imprumuturilor care
pot fi acordate portofoliilor individuale ale
investitorilor;

(d) In cazul in care sunt utilizate, gama si distributia
categoriilor in care se incadreaza Tmprumuturile,
precum si ratele de nerambursare si media
ponderata a ratei dobanzii pentru fiecare categorie
de risc cu o defalcare suplimentara in anul in care
imprumuturile au fost acordate prin intermediul
furnizorului de servicii de finantare participativa;

(e) Elementele principale ale metodologiei interne
pentru evaluarea riscului de credit al proiectelor de




finantare partici pativa si  pentru definirea
categoriilor de risc;

(f) In cazul in care se oferd o rentabilitate tinta a
investitiei, o rata tintd anualizata si intervalul de
incredere al acestei rate tintd anualizate pentru
perioada de investitii, tindnd seama de comisioane
si ratele de nerambursare;

(g) Procedurile, metodologiile si criteriile interne de
selectie a proiectelor de finantare participativa in
portofoliul indi vidual de imprumuturi al
investitorului;

(h) Acoperirea si conditiile oricaror garantii de capital
aplicabile;

(1) Administrare de portofolii de imprumuturi, inclusiv
in situatiile in care dezvoltatorul de proiect nu isi
indeplineste obligatiile;

(j) Strategiile de diversificare a riscului;

(k) Comisioanele pe care trebuie sa le plateasca
dezvoltatorul de proiect sau investitorul, inclusiv
orice deducere din dobanda care trebuie platita de
catre dezvoltatorul de proiect.

ANEXA II
INVESTITORII SOFISTICATI IN SENSUL
PREZENTULUI REGULAMENT

I. Criterii de identificare Investitorul sofisticat este un
investitor care este constient de riscurile legate de
investitiile pe pietele de capital si de resursele
adecvate pentru a-si asuma aceste riscuri fard a se
expune unor consecinte financiare excesive.
Investitorii sofisticati pot fi clasificati ca atare daca
indeplinesc criteriile de identificare prevazute in

Legea nr. 181/2023:

Articolul 26. Investitorii sofisticati

(1) Pe langa investitorii sofisticati prevazuti la art.2, poate fi
recunoscutd in calitate de investitor sofisticat:

1) persoana juridicd care, in baza ultimelor situatii financiare
anuale, indeplineste cel putin unul dintre urmatoarele criterii:
a) detine capital propriu (active nete) de cel putin echivalentul
in lei moldovenesti a 100 000 de euro;

b) are venituri din vanzari anuale de cel putin echivalentul in
lei moldovenesti a 2 000 000 de euro;

Compatibil




prezenta sectiune si dacd se respectd procedura
prevazutd la sectiunea II.

Urmadtoarele persoane fizice si juridice sunt
considerate investitori sofisticati pentru toate
serviciile prestate de furnizorii de servicii de
finantare participativa in conformitate cu prezentul
regulament:

1. Persoanele juridice care indeplinesc cel putin unul
din urmatoarele criterii:

(a) fonduri proprii de cel putin 100 000 EUR;

(b) o cifra de afaceri neta de cel putin 2 000 000 EUR;

(c) un bilant de cel putin 1 000 000 EUR.

2. Persoanele fizice care indeplinesc cel putin doua din
urmatoarele criterii:

(a) venituri personale brute de cel putin 60 000 EUR pe
exercitiu financiar sau un portofoliu de instrumente
financiare, definit ca incluzand depozite in numerar
si active financiare, care depdseste 100 000 EUR;

(b) investitorul lucreaza sau a lucrat in sectorul
financiar timp de cel putin un an intr-o pozitie
profesionald, care necesita cunoasterea tranzactiilor
sau a serviciilor avute in vedere, sau investitorul a
detinut o functie executiva timp de cel putin 12 luni
intr-o persoana juridica mentionata la punctul 1;

(c) investitorul a efectuat in medie 10 tranzactii de o
valoare semnificativa pe trimestru In ultimele patru
trimestre anterioare pe pietele de capital;

c) detine active totale de cel putin echivalentul in lei
moldovenesti a 1 000 000 de euro;

2) persoana fizica care indeplineste cel putin doud dintre
urmatoarele criterii:

a) are un venit brut anual de cel putin echivalentul in lei
moldovenesti a 60 000 de euro sau detine un portofoliu
investitional format din instrumente financiare si/sau conturi de
economii, si/sau depozite bancare cu o valoare de cel putin
echivalentul in lei moldovenesti a 100 000 de euro;

b) a activat sau activeaza in sectorul financiar de cel putin un
an, detindnd o functie ce necesitd cunostinte in domeniul
tranzactiilor cu instrumente financiare sau in domeniul
serviciilor si activitatilor de investitii;

c) a efectuat pe piata de capital in medie 10 tranzactii pe
trimestru in ultimele patru trimestre anterioare, cel putin in
volumele prevazute la art.23 alin.(7) din Legea nr.171/2012
privind piata de capital.

II. Cerere de a fi tratat ca investitor sofisticat Furnizorii
de servicii de finantare participativi pun la
dispozitia investitorilor lor un model pe care il pot
folosi pentru a transmite cererea de a fi tratati ca

Legea nr. 181/2023:

Articolul 26. Investitorii sofisticati

(2) Furnizorul pune la dispozitia investitorului un model de
cerere pe care acesta il poate folosi pentru a solicita

Compatibil




investitori sofisticati. Modelul cuprinde criteriile de
identificare prevazute la sectiunea I si o avertizare
clard care sa precizeze protectia investitorilor pe
care un investitor sofisticat o va pierde ca urmare a
clasificarii ca atare.

recunoasterea sa ca investitor sofisticat. Modelul cererii
cuprinde criteriile de identificare prevazute la alin.(1) si o
avertizare clard privind pierderea protectiei drept urmare a
recunoasterii acestuia 1n calitate de investitor sofisticat.

O cerere de a fi tratat ca investitor sofisticat contine | Legea nr. 181/2023: Compatibil
urmatoarele elemente: Articolul 26. Investitorii sofisticati
un certificat care mentioneaza criteriile de | (3) Cererea investitorului prevazutd la alin.(2) contine
identificare stabilite in sectiunea I pe care | urmatoarele elemente:
investitorul solicitant le indeplineste; a) informatiile si documentele ce confirma indeplinirea
. 0 declaratie conform céreia investitorul solicitant | criteriilor prevazute la alin.(1);
este constient de consecintele pierderii protectiei | b) o declaratie conform careia investitorul solicitant este
care decurge din statutul de investitor nesofisticat; | constient de consecintele pierderii protectiei ce decurge din
. 0 declaratie conform céreia investitorul solicitant | statutul de investitor nesofisticat;
ramane raspunzator pentru veridicitatea | ¢c) o declaratie pe propria raspundere privind veridicitatea
informatiilor furnizate in cerere. informatiei furnizate in cerere.
Furnizorul de servicii de finantare participativa ia | Proiectul de modificare a Legii nr. 181/2023 prevede | Compatibil

masuri rezonabile pentru a se asigura ca investitorul
se calificd drept investitor sofisticat si pune in
aplicare politici interne scrise adecvate pentru a
clasifica investitorii. Furnizorul de servicii de
finantare participativa aproba cererea, cu exceptia
cazului in care are indoieli intemeiate ca
informatiile furnizate in cerere ar fi corecte.
Furnizorul de servicii de finantare participativa
transmite o notificare expresa investitorilor atunci
cand statutul lor este confirmat.

Aprobarea mentionatd la al treilea paragraf are o
valabilitate de doi ani. Investitorii care doresc sa isi
mentind statutul de investitor sofisticat ulterior
expirdrii duratei de valabilitate prezintd o noud

completarea art.26 cu alin. ( 6, 8)

Articolul 26. Investitorii sofisticati

(4) La receptionarea cererii, furnizorul verificd informatia
prezentata de investitor si ia toate masurile rezonabile pentru a
se asigura ca investitorul se calificd drept investitor sofisticat.
(5) Furnizorul aproba cererea investitorului in termen de 30 de
zile de la receptionare si i trimite acestuia o notificare despre
confirmarea statutului de investitor sofisticat.

(6) Aprobarea mentionata la alin. (5) este valabila pe o
periodata de doi ani, iar la expirarea acestei perioade
investitorii care doresc sa-si mentina statutul de investitor
sofisticat prezinta o noud cerere furnizorului.

(6) In cazul in care are indoieli intemeiate cu privire la
corectitudinea informatiilor prezentate in cerere, furnizorul




cerere furnizorului de servicii de finantare
participativa.

Investitorilor sofisticati le revine responsabilitatea
de a informa furnizorul de servicii de finantare
participativa in legaturd cu orice modificare ce le
poate afecta clasificarea. Atunci cand furnizorul de
servicii de finantare participativa ia cunostintd de
faptul ca investitorul nu mai indeplineste conditiile
initiale care l-au facut eligibil pentru a fi considerat
investitor sofisticat, furnizorul de servicii de
finantare participativa il informeaza pe investitor ca
va fi tratat ca investitor nesofisticat.

respinge cererea investitorului, avand obligatia sd trimitd o
notificare in acest sens.

(8) Investitorul sofisticat este obligat sa informeze furnizorul
despre orice modificare care ii poate afecta calitatea de
investitor sofisticat. In cazul in care constatd cd investitorul nu
mai intruneste criteriile in baza carora i-a fost recunoscuta
calitatea de investitor sofisticat, furnizorul il informeaza
despre faptul ca va fi tratat ca investitor nesofisticat.

III. Investitorii sofisticati care sunt clienti profesionali
Prin derogare de la procedura prevazuta in sectiunea
II din prezenta anexa, entitdtile mentionate la
punctele 1-4 din sectiunea I a anexei II la Directiva
2014/65/UE sunt considerate investitori sofisticati
daca 1i prezinta furnizorului de servicii de finantare
participativa dovada statutului lor de profesionisti.

Legea nr. 181/2023:

Articolul 2. Notiuni principale

investitor sofisticat — persoand fizicd sau juridicd care este
client profesionist sau investitor calificat, conform art. 137 si
138 din Legea nr. 171/2012 privind piata de capital, ori
persoana fizica sau juridica care este calificata drept investitor
sofisticat de catre furnizor, conform criteriilor si procedurii
prevazute la art. 26 din prezenta lege;

Compatibil
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Cancelaria de Stat
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CERERE
privind inregistrarea de citre Cancelaria de Stat a proiectelor de acte ale Guvernului
Nr. Criterii de inregistrare Nota
crt. autorului

1. [Categoria si denumirea Proiect de lege pentru modificarea Legii nr. 181/2023 privind serviciile
proiectului de finantare participativa

2. |Autoritatea care a elaborat Comisia Nationala a Pietei Financiare
proiectul

3. [Justificarea depunerii cererii | Proiectul se Tnainteaza in temeiul pct. 45 din Regulamentul Guvernului,

aprobat prin Hotararea Guvernului nr.610/2018.

4. |Referinta la documentul de Programul national de aderare a Republicii Moldova la Uniunea
planificare care prevede Europeana pentru anii 2025-2029, aprobat prin Hotararea Guvernului
elaborarea proiectului nr. 306/2025 (Cluster 2 Piata interna, Capitolul 9 ,,Servicii financiare”,
(PNA, PND, PNR, alte anexa A, actiunea normativa numarul 129).
documente de planificare
sectoriale)

5. |Lista autoritatilor si institutiilor | Ministerul Dezvoltarii Economice si Digitalizarii;

a caror avizare este necesard  |Centrul de Armonizare a Legislatiei;
Serviciul Prevenirea si Combaterea Spalarii Banilor;
Centrul National pentru Protectia Datelor cu Caracter Personal;
Banca Nationala a Moldovei;
Consiliul Concurentei.

6. |Termenul-limita pentru 10 zile
depunerea avizelor/expertizelor

7. |Persoana responsabila de Magdalena Sirbu, Consultantd principala a Directiei reglementarea
promovarea proiectului sectorului financiar, Ministerul Finantelor, tel. 022-26-28-15, e-mail:

magdalena.sirbu@mf.gov.md.
Maxim Duzinchevici, Specialist principal a Directiei investitii colective
si finantare participativd, Comisia Nationald a Pietei Financiare, tel:
022 859 458, e-mail: maxim.duzinchevici@cnpf.md.

8. |Anexe 1. Proiect de lege;
2. Nota de fundamentare;
3. Tabel de concordanta;
4. Tabel comparativ.

Ministra Victoria BELOUS

Executor: Magdalena Sirbu
tel.: 022-26-28-15
e-mail: magdalena.sirbu@mf.gov.md
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